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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

GLL UG Bretislava
Slovensha republika

Tel: +421 233339111
Tam 4421 2 3333 %222
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Dodatok sprivy auditora
o overeni stiladu vyroénej spravy s Gétovnou zdvierkou
v zmysle zikona &, 540/2007 Z.z. § 23 odeek 5

Akciondrom spoloénosti Zeleznigna spolo&nost Cargo Slovakia, a.5.:

1. Overili  sme G&ovnii zavierku spalofnosti Zelezning spoloZnost Cargo Slovakia, as.
(,Spoloénost*) k 31. decernbru 2012, uvedenl vo vyrotnej spréave Spolotnosti. K uvedensj
Uétovnej zavierke sme diia 11. aprila 2013 vydali spravu auditora v nasledujdcom zneni:

Spréva nezévisiého avditora

Ak wn spoloBnosti Zefeznicnd spofofnost Cargo Slovalda, a.s.

W

Ushutotnill sme audit priloZenej individudine difovnef zévierky spoloénosti Zeleznitn
spolofnosf Carge Slovakia, a.s. (.Spofofnost?), kord obsahuje vykaz fnandnef pozicie
k 31. decembru 2012 a vﬁcazy konmlsxné-‘lo vysledku, zmienmwas&munam a peflaZnych
tokov za rok, Kiory sa k skondil, a % woh ditoviych zdsad
a pozndmky.

Zodpovednast Satutdmeho orgénu za Gétovni zévierku

Statutémy ongdn je zod d iur tefio
kiora poskytfe .Dralod'ﬁ a w;mj? obraz vsu.lade smmm Standardmi I'met?ného
vykazniciva prijatymi v EU a za intemé koniroly, ktoré éfam:rwmgﬂnpovaﬂxezamaabnéna

" PRI Sy o ;o

zostavenie individudlnej dctovnef zdvierky, ko vy spraviosti z dovody
podvadu alebo chyby.
Zodpovednost audifora
NaSois zodpovednostou je vyjadidf ndzor na tito individudinu G Avierku na zklade ndsho

audity. Audit sme uskutodnili v siifade s Medzindrodnymi audfforskymi Standardami. Podla tychio
Sandardov méme dod.rzravaf efické poZiadaviy, nsménovafa vyinamat’ audif tak, aby sme ziskali

P Ze individudina tcfavnd zévierk i i

Sumsmmﬁumwmz;mm{mndﬁmmvumm
a Y ,”v"'"émejuétmme,-zém Zvnhnéposmpyzévfs.raod&wdku
auditora, vrsf I fenia Hzik vy ividudinef { zévierke, & uZ

vdésfedkupodvadua!ebadwby Pnpommnrmnwmmmmﬂvahym
pre Avierky Spofoénost, kr;o.réposkyuys
pravd‘-yavemjabmz. abymmmavmraraudfforsképas&wyvmdnézadanwmkonmﬂ

viak za falom v naz\omk fi iref kmtm‘Spalomm Audit dalef zahitia
hodmdem‘evhodhosﬂpoumych 17 Lz.é.sac:‘a s h metdd a primeranost Gétovnych

odhadov, kioré urobil Statutamy orgén, ako a whawwwe celkovej prezentacie individudinef

détovnef zévierky.

Sme presvedenl, Fo auditorské dékazy, ktoré sme ziskell, poskyhyjd dostatodny a primerany

zéklad pre ngs nazor.

Nizor

Podfa nasho nazon individuslna détownd zavierk Syt divy a vermny obraz finanénej

situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2012 av?a!edakjej hospodérama a pafiaing toky za ok
kondiaci K uvedendmu datumu s v silade s Medzindrodnymi  Sfandardmi  finandného
vykaznlctva prijatymi v EQ.

Siakpizef 2 kuaicy Ernst & Yewrs Choda Limilee

i, spel. 5 o, 120: 35 840 L63. sapisand ¢ CEchadnam
rEqisin Okreeréna sidu Brstislg |, oddies Sro, viodha tsln; 27004/

e v s audiloroy vedenam Shneersicn komanoo cudiboroy aod £ 237,




I St

Zddraznenie skutocnosti
Bez vplyvu na nas Nazor upozomi na fedu kutolnost:
i Akoje fené v hoda 2. 21 .kkuﬁomq'““ spolodnost vykézala strafu
zabmﬂomkmvﬁkezssﬂﬂs EUR a celk hrads stratu vo vyske

283 506 Hs. EUR. Bmmmmmmpzamwmmmmm
opatreni na zdllade viadou SR smbvéfeného prograrmu revitalizdcie Zolezmicného

seklora z roku 2011, Talo sthudel e 'vfmmmnensﬁdy!dara
midZe wvolal’ zdvaini pochybnost o schopnosti sp st neprelréite | f v
svolef dinnosti.

. Akc je uvedoné v boda 22 p k k déh Avierke, spolodnosf tovala

environmentéinu rezervu v hodnote 23 858 tis. EUR na poﬁendéme népravy Hvotného
prostredia. Oo‘hady vysky budicich nékladov iykajicich se népravy Zivoiného

prostredia nie si bezpodmienedne presné z ddvodu viaceryeh nefstdt zahfajticich
neustély vyvoj zékonov a regulacnych poXedaviek v oblasti Evoiného prostredia a
mefdd, natasovania 2 rozsahu ndpravného opalrenia, apmﬁ)sanedajﬁvsﬂcasnosu
presne urllf. Tieto néklady by mohli mat’ vy ¥ vplyv na vyslediy hospodd
spolotinost! v budideich détovnych obdobiach.

fil.  Ako fe uvedené v bode 26 poznamok k Otfovnef zévierke, spolotriosf’ s vy; 3
Hansa!mesuspﬂaznaﬂmmwavyzwéubcbadnémahymmmm
Slovenskej republiky a Zelezniénou spofoénostou  Slovensko, a.s., Kord s

P & spravidla na rod f T

11, aprila 2013

Bratizlava, Sfovensha

Emst & Yourtg Slovalda, spol. s.r.o0. Ing. Peter Uram-Hriso
Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA £. 996

K uvedene] konsolidovanej iiétovnej zavierke sme dita 11. aprila 2013 vydali spravu auditora
v nasledujucom znenl:

Spriva nezavisldho auditora
Akedondrom spoloénosti Zefezniéng spoloénast Carge Slovalda, a.s.

Uskutodnili sme audit priloZ K i Lk j zdvierk Ioés Feleznicng
spoloénost’ Cargo  Slovakia, as. a jaf spofotn podmku (.Skupm‘) kiord obsafuye
konsofidovany wvykaz finandnej pozicie k31, decembru 2012  a konsofidovand  vikazy
wmwu,mmmmmmnfamamichmvmmk,mym
k uvedenému daturmu skoncil, a vy Movnych zdsad a

Zodpovednost Statutdmeho orgdnu za détovni zavierku

Statutamy orgdn je zodpovedny za zost: thciu tejto k il f dctownef
zavferkymfaposkyMBMWammﬁobmzvsﬂades fzingroduymd  Sta
prijaty vEUazamfsmakmfm‘y kfarééfah#mymgénpwaﬁnjeza
P na ig K ] y, Kord je vy
5D mzdévudu, f a!abcchyby.
Zodpovednost audffora

Nasou zodpovednastou fo vyjadif nazor na tifo konsolidovant détownt zdvierku na zdklade
nésho avditu. AUt sme ush iff v siade s Medz Inyri auditorskymi Standardami. Podfa
fychio Standardov médme dodriiavat’ efické poZiadavky, naplinavat’ a vykonaf audif tak, aby sme
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““”m”””l””l””””HH“I‘EIERNST&YOUNG

ziskali p é uistere, Zo K ick -] dvierka necbsahuje vyznamné
nBspravnost.

Suéast’ou audnfu ,ne ushﬁoénems pastupav na z.-skanfe auditorskych dbkazov o suméch
a vk 2 f Zvolené postupy zévisia od dsudku
auditora, mﬁanen ideriia rizik vy; f -1 v konsofidh e ictovnej zévierke, &
uZ v disledku podmd'u ale.ba chyby. Pri pnsud:wan.‘ fohio nzika auditor berfe do dvahy intemé
kontroly rek pre ie konsolidovanef tétovnej zdvierky Skupiny, kford poskytuje

pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrh (it auditorské postupy vhodné za danych okolrosti, nie
viak za OSelom vyjadrenia ndzoru k O&innost infemych koniro! Skupmy Aucﬁro’as‘e;zahﬂ‘ia
vyhodnotenie vhodnosti pouZifich B&fovnych zdsad a Géfovnych metod a

adghadov, kforg urobil Sfafutdmy ongdn, ako af vyhodnotemeoelkova;prszan!amkmsohdavanej
Getovnef zavierky.

Sme presvedient, Ze auditorské dikazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostafodny a primerany
zdfdad pre nés ndzor.

Nézor
Podfa nasho nazoru konsofid Avierka poskytuje p .awmiobmzﬁnam
satuﬁme&kmmyk.?‘! s bru 2012 a vysladok jof F férenia a p foky za rok
It st v silade s Med, odnyri Stand, i financnét

vyk&ZﬂM&p{#aWVEU
Zdbraznenie skulodnosi
Bez vplyvu na Nas nazor up fi! na ledujtice skufodnosii:

i.  Ako je uvedend v bode 2.1 p k ku konsolid ¢ ierke, Skupina

vykazala strafu za fenic rok vo vyske 23 332 fis. EURacekavykazz&enauhmdenu
s‘i‘ra@‘u vg v;‘s.‘va 281 348&5 EUR. Budiica fungovame Skupmyja zavisld od rsaﬂkéme

na zéklade widdou SR I

Seleznicného sekfora z mku 2011 Tito situsch vy i
neistoly, kforé méZe vyvolal zdveini pochybnosf o schop "Skuplny prefriie
pokratoval’ vo svafef dnnostl.

. Ako je uvedené v bode 22 | dimok Kir fied f Uctovne) zévierke, Skupina
zatdfovala envinnmentélnu rezenvu v hodnote 23 858 tis. EUR na pofenadhe
r-;""p“mwmm"""" h sa napravy
FHvoingho tredia nie s0 b drmi presné z divodu viacerych neisttt
zahm.mﬁmhnemﬁfg{m'qzém amgufaénim pofiadaviek v oblasii Zvoného
prosiredia a metod, 4p &ho opalrenia, a proto sa nedajd

v siiéasnosti presne urGit. Tielo nékraoy by mofli mar vyzramny vplyv na vysledky
hospodarenia Skupiny v budicich défovnych obdobiach.

. Ako je wedenevbodeﬁpuménmkkukonsoﬁdovaﬂq&cﬂ)wmjzéwsrks. Skupina
ma vyznamné fransakcie so spriaznenymi si Iné vztahy so
Zan‘ezmcanw ﬁomskaj rspubu'rky aZa-'azmdnou spol‘amosmu Slovensko, a.5., ko

11, gprila 2013
Bratislava, Slovenskd republika
Emst & Young Slovakda, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hriso

Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA €. 996
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Qverili sme tieZ sulad vyrolnej spravy s vyisie uvedenou Uétovnou zavierkou, Za spravnost
zostavenia vyrotne] spravy je zodpovedny Statutdmy orgdn Spolonosti. Nagou dlchou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o stlade viroénej spravy s Oétovnou zdvierkou,

Overenie sme vykonali v silade 5 Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
poaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, 2e
uctovné informacie uvedené vo wyrotne| sprave, kforé su ziskané z Gétovnej zavierky, si vo
vEetkjch vyznamnych sdvislostiach v stlade s touto UEtovnou zévierkou. Informéacie uvedend
vo vyrogne) sme posiddili s informaciami uvedenymi v détovnej zdvierke k 31. decembru 2012,
Iné uUdaje ainformécie, ako Udtovné informécie ziskané z uvedene] O&tovnej zévierky
a iétovnych knih Spoloénosti sme neoverovali. Sme presved®eni, Ze vykonané overovanie
paskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho nazoru st Gétovné informdcie uvedené vo wyroéing] sprave vo vietkych
vyznamnych sivislostiach v silade s O&tovnou zavierkou Spolonosti k 31. decembru 2012, a
sU v stilade so zakonom o tétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov,

11. aprila 2013
Bratislava, Slovenska republika

Eunl(V /Zx—/t‘

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. ing. Peter Uram-Hriso
Licencia SKAL & Licencia UDVA &. 998
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PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Rok 2012 postavil pred spoloénosti
podnikajluce v Zelezni¢nej nakladnej
doprave mnohé vyzvy. Poskytovatelia
dopravno-prepravnych sluzieb preziva-
ju nelahké obdobie. Dopyt po tychto
sluzbach stagnuje, ¢o je odrazom kon-
dicie ekonomiky. A to nielen sloven-
skej, ale aj europskej. Slovenskeé Sta-
tistiky zaznamenali medzirocny pokles
na dopravnom trhu na UGrovni desat
percent, v krajinach Europskej Gnie
bol pokles o Sest aZ sedem percent.

ZniZenie vykonov zaznamenala aj Ze-
leznicna spolocnost Cargo Slovakia,
a. s. Vroku 2012 spolocnost prepravila
35,3 miliénov ton tovaru. Tento objem
predstavuje medziroény pokles prevy-
Sujlci pat percent. Pokles na strane ob-
jemov sa negativne prejavil na trzbach,
a teda aj na celkovom hospodareni
spolo¢nosti. ZSSK CARGO uzavrela
hospodarenie v roku 2012 v intenci-
ach planu. Celkovy hospodarsky vysle-
dok - strata vo vySke 23,947 mil. EUR
bol 0 250 tis. EUR lepsi, nez stanovil
podnikatelsky plan. Prevadzkovy hos-
podarsky vysledok (EBITDA) bol pozi-
tivny, dosiahol 55 mil. EUR. Na hospo-
darenie spolo¢nosti vplyva jej vysoka




zadlZenost, ktoru je nevyhnutné riesit.
V roku 2012 ZSSK CARGO uhradila
svoje zavazky voci Statnej financnej
pbZzicke formou splatenia prvej splatky
istiny a nesplatenych Grokov v celkovej
vySke 25,2 mil. EUR. Vyznamnou uda-
lostou uplynulého roka bol odpredaj
Casti opravarenskych kapacit nasej
spolo¢nosti. Na jednej strane spoloc-
nost zlepsila svoje cash-flow, na strane
druhej vSak prisla o podstatnu cast
prijmov z tejto ¢innosti. V obmedze-
nej miere sa realizovala aj investicna
¢innost. Rozhodujlca cast investicii
smerovala do mobilnych prostriedkov,
do nakupu a rekonstrukcie rusnov
a voznov. Z dévodu poklesov vykonov
a zrealnenia potrieb mobilnych pros-
triedkov bola spracovana koncepcia
jeho rozvoja pre roky 2013 - 2017.

Aj napriek intenzivnemu konkurencéné-
mu boju je ZSSK CARGO stale najvac-
Si, najskisenejsi a najma celosietovy
poskytovatel dopravno-prepravnych
sluzieb na Slovensku. Liberalizacia
Zelezni¢nej nakladnej dopravy u nas
vSak neprinasa na kolajnice nové to-
vary, dochadza len k prerozdeleniu
existujucich tovarovych tokov medzi

zvacsujlucim sa poctom subjektov
podnikajlcich v Zelezniénej nakladnej
doprave. ZSSK CARGO ma vo svojom
produktovom portféliu cely rad sluzieb,
ktoré su z pohladu ziskovosti rézne.
K najlukrativnejSim sluzbam patri
preprava ucelenych viakov. Jednotlivé
zasielky ¢i skupiny voznov su techno-
logicky a nakladovo najnarocnejsie.
V niektorych eurépskych krajinach do-
chadza k obmedzeniam ¢i postupné-
mu Gtlmu takychto preprav. Ak by sme
vSak tieto sluzby neposkytovali, na ces-
tach by skoncilo okolo desat milionov
ton tovarov, a v kone¢nom ddésledku
takmer milién jazd kamiénov navyse.
V konkurencii s cestnou dopravou
sa na Slovensku naplno prejavujd ne-
dokonale nastavené podmienky pre
podnikanie v cestnej a Zeleznicnej
nakladnej doprave. Na medzirocnom
vypadku sa najvaésou mierou podie-
lali prepravy pre chemicky priemysel,
drevarsky priemysel a pre energetiku.
Vdaka aktivnej obchodnej politike sme
ziskali viaceré nové prepravy. Novinkou
obchodnej ¢innosti spolo¢nosti bolo
zabezpecenie preprav pre zakaznika
v celej prepravnej trase vratane zahra-

niénych usekov s pouZitim vlastnych
hnacich drahovych vozidiel a vozhové-
ho parku. Zaroven rastol dovoz a vyvoz
v komodite automotive.

Za vysledkami spolo¢nosti stoja za-
mestnanci, kolegovia - zelezniciari,
ktori k praci v nelahkych ¢asoch zefek-
tiviovania a racionalizacie v spoloc-
nosti pristupujd s plnym nasadenim
a pochopenim zmien, ktoré je potrebné
vykonat. Ich odbornost je predpokla-
dom pre prozakaznicky orientovani
spolo¢nost, ktorda ma na trhu svoje
pevné miesto a ponlka zakaznikom
okrem dovery aj kvalitne poskytované
sluzby.

Ing. Vladimir Luptak
predseda predstavenstva
a generalny riaditel
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AVV
BTS
DPH
EDB
EU
GPS
HDV
IAS

IASB

IFRIC

IFRS

MDVRR
NV

PGV
PKP
PKZ
PLK
RIV

SR
ZSSK

ZSSK CARGO
ZSR

zs

ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych vozrov

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.

Dan z pridanej hodnoty

Elektrodynamicka brzda

Eurépska Unia

Global Positioning System

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné tctovné Standardy (International Accounting Standards
Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (International
Financial Reporting Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie (International Financial
Reporting Standards)

Informacné technolégie

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR

Nakladny vozen

Predpis o pouzivani voziov v medzinarodnej Zelezniénej preprave tovarov
Polskie Koleje Panstwowe (Polské Zeleznice)

Podnikova kolektivna zmluva

Polskie Linie Kolejowe

Dohovor o vzajomnom pouZivani nakladnych voznov medzi zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi

Slovenska republika

Zelezniéna spolognost Slovensko, a.s.

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.

Zeleznice Slovenskej republiky

Zelezniéna spolocnost, a.s.
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MILNIKY ROKU 2012

Predaj Casti opravarenskej zakladne
Zelezniénej spolognosti Slovensko,
a.s. k 1.2.2012.

Splatenie prvej splatky istiny
a nesplatenych Grokov zo Statnej
finan¢nej vypomoci.

ZacCiatok vozby vlakov ZSSK CAR-
GO v zahraniéi - ziskanie preprav
po tratiach PKP vlastnymi vliakmi
z pristavov Swinjouscie a Sczeczin
do Hanisky pri KoSiciach.
Zavedenie systému GPS od sep-
tembra 2012 na prvych 9 ks HDV
zachadzajlcich na trate PKP, ktory
umoznuje online sledovanie polohy
rusha aj mimo lGzemia Slovenska.
UskutoCnenie preprav pre zakazni-
kov len na zahrani¢nej infrastrukture
(dopravca na zahrani¢nych Gsekoch
rieSeny dodavatelsky - napr. pre-
prava z polskej stanice do polskej
stanice).

Vyrazny narast preprav automotive
Vo vyvoze zo SR.

Ziskanie preukazov rusnovodica plat-
nych na celom Gzemi Europskej tnie.
Spustenie prevadzky zriadovacej
stanice Zilina - Tepli¢ka s prevzatim
posunu od ZSR, &m doslo k moder-

nizacii najvacsieho dopravného uzla
pre nakladné vlaky na Slovensku.
Vznik novej formy vlastnictva ukra-
jinskych voznov a vznik Ukrajinské-
ho transportno-logistického centra
(UTLC), ¢o nasledne vyustilo do pod-
pisania novej bilateralnej zmluvy
s Ukrajinskymi Zeleznicami.
Vzdelavanie a overovanie odbornej
sposobilosti zamestnancov vlastny-
mi prostriedkami, a nie prostrednic-
tvom ZSR.

Prevzatie sluzieb technickej kancela-
rie (vyhotovovanie stpisov odchadza-
jacich NV a vlakovej dokumentacie)
od ZSR v dvoch najvaésich zriadova-
cich staniciach Bratislava - Vychod
a KoSice a ich vykonavanie vlastnymi
zamestnancami.

Neocakavané zvySenie cien
Za posun zo strany ZSRod 1.6.2012
(diferenciaciou poplatkov za jednotli-
Vvé stanice), o sa negativne odrazilo
v nakladoch spolo¢nosti a zaroven
bol prehodnoteny objem objednava-
nych sluZzieb.

Obnovenie pravidelnych zasadnuti
Riadiaceho vyboru ZSSK CARGO
(Steering Committee) za Gcelom

stanovenia optimalneho poctu
nakladnych voznov a HDV na kvar-
talnej baze podla predpokladanych
prepravnych vykonov.

Komplexné spracovanie Koncepcie
rozvoja parku mobilnych prostriedkov
ZSSK CARGO pre roky 2013-2017
s ciefom optimalizacie stavu vozno-
vého parku a parku HDV s naviaza-
nim na ocakavané obchodno-pre-
vadzkové potreby ZSSK CARGO.
Nakup novych a rekonstrukcia exis-
tujucich nakladnych voznov, ktoré
vyznamne posilnili vozhovy park ZSSK
CARGO (nakup 29 ks novych vozhov
radu Shimmns, rekonstrukcia 175 ks
voznov radu Gbgkks na rad Lgs).
Homologizacia HDV na PLK (9 kusov).
Dokoncéenie montaze EDB na HDV
radu 131 (celkovo 100 ks).
Radiofikacia HDV radu 131 a 183.
Pilotny projekt rekonstrukcie HDV
radu 240.

ZruSenie zasobovacieho zavodu Vrat-
ky k 1.11.2012 a nasledna zmena
koncepcie obstaravania a zasobo-
vania materialom v ZSSK CARGO.
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NAKLADNA PREPRAVA

V roku 2012 prepravila ZSSK CARGO
takmer 35,3 mil. ton tovaru. Tento objem
prepravy predstavuje medzirocny pokles
0 2,2 mil. ton (- 5,9%).

Nepriaznivy bol hned' zaciatok roka, ked'
spolocnost za prvé dva mesiace prepra-
vila o takmer jeden milién ton tovaru
menej ako za rovnaké obdobie predcha-
dzajlceho roka. Vypadok bol spdsobe-
ny silnymi mrazmi, zamrznutim Dunaja
a zmenou obchodnej politiky Ukrajin-

skych Zeleznic. Dalsi vyrazny medziro&ny
pokles bol zaznamenany v jesennych
mesiacoch, ktory bol zapric¢ineny najma
znizenim produkcie v hutnickom prie-
mysle (vplyv krizy v eurozéne). Tretim
faktorom v poklesoch preprav tovaru
je posobenie sikromnych Zelezni¢nych
dopravcov (prepad objemov najma v ko-
moditach chémia a intermodalna pre-
prava). Na druhej strane je potesujuci
medziro¢ny narast objemov v komodite

kovy a v segmente automotive (patri
do komodity neSpecifikované).

Vyznamnym Uspechom ZSSK CARGO
bolo zabezpecenie preprav uhlia a man-
ganovej rudy z polského pristavu Swi-
noujscie az k zakaznikovi na Slovensko
v objeme vyse 0,6 mil. ton. Okrem toho
spolocnost prostrednictvom zmluvnych
dopravcov realizovala prepravy mimo
Uzemia SR v objeme takmer 0,1 mil. ton.

Porovnanie vykonov v nakladnej preprave podla druhu prepravy:

vtis. ton 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2012/11
Dovoz 14 740 15364 15924 13929 16 790 19015 18 454 17 825 0,96
Tranzit 8281 8785 8947 7547 11996 12 116 13013 11330 0,94
Vyvoz 8057 8768 9325 8428 10280 11639 12204 11 686 0,92
Vniitro 4206 4566 4413 3886 5459 6384 6384 6904 0,92

35284 37483 38610 33789 44 525 49 154 50 055 47745 0,94

Vyvoj nakladnej prepravy v rokoch 2011 a 2012:

tis. ton

16 000

B Skutocnost 2012
Skutocnost 2011

12 000

iﬁil 1 1

0

Dovoz Tranzit

Vyvoz Vnutro



Porovnanie vykonov v nakladnej preprave podl'a komodit:

vtis. ton 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2012/11
Zelezné ruda 11924 12253 12268 9717 12 380 13 742 15235 12904 0,97
Kovy 5906 5543 5769 4554 7407 8374 7757 6893 1,07
Uhlie 5516 5950 6422 6498 7372 8490 8297 8652 0,93
Stavebniny 2936 3223 3118 2827 4609 5027 5160 5121 0,91
Ropné vyrobky 2011 2195 2154 2854 3340 BIil5 3375 3483 0,92
Drevo 1968 2308 2448 1929 2248 2471 2588 3517 0,85
Chémia 1874 2578 2730 2329 3257 3598 3643 3759 0,73
Intermodalna preprava 1870 2243 2779 1985 2280 1809 1334 1179 0,83
Nespecifikované 1001 768 623 687 1092 1328 1577 949 1,30
Potraviny 277 421 298 410 540 800 1090 1288 0,66

35284 37483 38610 33789 44525 49 154 50 055 47745 0,94

Clenenie podla komodit
Rok 2012

Potraviny B Zelezna ruda

NeSpecifikované M

Intermodalna preprava M 1||||||
Chémia [l

Drevo

Ropné vyrobky % 7//

Stavebniny H
Uhlie =

Kovy
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STRUKTURA HDV

Vyvoj poctu HDV 2012 2011 2010 2009 2008
Elektrické rusne 309 323 324 330 331

Motorové rusne 338 373 372 387 405

Motorové vozne 1 1 1 2 2

648 697 697 719 738

ZSSK CARGO okrem v tabulke uvedenych HDV vo svojom vlastnictve vyuZivala
dalSich 12 motorovych rusnov zaobstaranych formou finanéného lizingu.

Vekova struktira HDV Roky do15 do 30 nad 30 Spolu
Elektrické rusne 7 74 228 309

Motorové rusne 49 70 219 338

Motorové vozne - 1 - 1

56 145 447 648

e ———

RN | |

|
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STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poctu voznov

2012 2011 2010 2009 2008

Kryté vozne 1952 2141 2190 2327 2725
Otvorené vozne 6808 6 860 7125 7215 7121
PloSinové vozne 3076 2973 2891 2952 2973
Ostatné nakladné vozne 1473 1474 1482 1522 1691
13309 13448 13688 14016 14510

Okrem uvedeného poctu voznov vo viastnictve ZSSK CARGO spoloc¢nost mala k 31.12.2012 prenajatych formou finanéného
lizingu 1 354 voznov. Finanény prenajom voznov bol vyuzivany aj v predchadzajlcich rokoch.

Pocet voznov podl'a medzinarodného oznacenia a ich vekova struktura

Roky do5 6-10 11-15 16-20 21-25 26-30 nad 30 Spolu
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby 343 105 138 154 1713 1958 1309 5720
F - otvoreny vozen osobitnej stavby - - - - - 34 1054 1088
G - kryty vozen beZnej stavby - - - - 142 79 69 290
H - kryty vozen osobitnej stavby - 395 335 59 1 &3 474 1297
K - ploSinovy vozen beznej stavby - 15 - - 18 - 213 246
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 200 7 - - 35 - 3 245
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby - 300 232 - - 242 949 1723
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 1 - 340 87 - - 434 862
T-vozen s otvaratelnou strechou - - - 56 175 39 95 365
U - vozen Specidlnej stavby - - - - 78 45 91 214
Z - cisternovy vozen - - - - - 710 549 1259

544 822 1045 356 2162 3140 5240 13309

13
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MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(Gctovny stav 31.12.2012 v EUR)

Spolocénost

Pocet akcii
(ks)

Podiel Hodnota
(%)  majetkovych ucasti

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 v listinnej podobe 0,03 7610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko 4 v listinnej podobe 2,96 2 974,72
BULKTRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 41964 v listinnej podobe 40 1530903,54

1541 488,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

ZSSK CARGO venuje vysokl pozor-
nost riadeniu procesov prebiehajlcich
v spolocnosti. Spokojnost externého
a interného zakaznika s poskytovanymi
sluzbami spolo¢nosti je nasim prvora-
dym cielom. V snahe splnit o¢akavania
obchodnych partnerov sa ZSSK CARGO
zameriava predovSetkym na neustale
zlepSovanie poskytovanych sluzieb a
produktov.

K naplneniu tohto ciela napomaha zave-
deny integrovany systém manazérstva
v stlade s normami ISO 9001 a OHSAS
18001.

Nezavisla certifikaéna spoloénost TUV
SUD Slovakia potvrdila po Gspesnych
certifikacnych, recertifikacnych a do-
zorovych auditoch, Ze integrovany sys-
tém manazérstva je funkény, udrziavany
a neustale zlepSovany.

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:
B podla ISO 9001 na nasledujluce
produkty:
B Nakladna Zelezni¢na preprava
(logistické vlaky)
®m Udriba a oprava zelezniénych
kolajovych vozidiel

B Obstaravanie a nakup, metodi-
ka a analyza, sluzby skladovania
a autodopravy

B Vychodoslovenské prekladiska

B Zabezpecovanie odbornej spo-
sobilosti a vzdelavania zamest-
nancov

B podla OHSAS 18001 na produkt:
® Cinnosti na pracovisku EVO Vojany.




LUDSKE ZDROJE

Spolocnost k 31.12.2012 zamestnavala
6 822 zamestnancov. Porovnanim s ro-
kom 2011 doslo k poklesu zamestnanos-
ti 0 1 232 zamestnancov (15%). Hlavny
vplyv na pokles zamestnanosti mal pre-
vod Gasti opravarenskych &innosti do Ze-
lezni¢nej spolocnosti Slovensko, v ramci
ktorého ukoncilo pracovny pomer formou
prechodu prav a povinnosti 973 zamest-
nancov. V ostatnych pripadoch znizenia
stavu zamestnancov iSlo napr. o odchody
do déchodku, ¢i skoncenie pracovného
pomeru dohodou.

Struktiira zamestnancov podla veku

B najvacsi pokles poctu zamestnancov (463 zam. - 37,58%) je v kategorii vo veku
od 40 - 49 rokov z celkového poklesu zamestnancov (1 232 zam.).

B najvacsi pocet zamestnancov je v kategorii vo veku od 50 - 62 rokov (3 008
zam. - 44,09%).

Vekova Struktira

Vek 2012 2011 2010 2009 2008 2012-11
18-29 303 378 516 532 640 (75)
30-39 1148 1509 1852 2044 2311 (361)
40-49 2351 2814 3191 3356 3549 (463)
50-62 3008 3341 BI958 3887 3935 (333)
nad 62 12 12 32 7 13 =

6822 8054 9546 9826 10448 (1232)

Priemerny vek zamestnancov k 31.12.2012 bol 47,30.

Struktira zamestnancov podla vzdelania

B najvacsie zniZzenie poctu zamestnancov je v kategorii Uplne stredné odborné
vzdelanie (603 zam. - 48,94%) porovnanim k celkovému zniZzeniu zamestnan-
cov (1 232 zam.).

B napriek uvedenému zniZzeniu zamestnancov ZSSK CARGO nadalej zamestnava
3566 zam. (52,27%) v tejto kategorii.

Vzdelanostna Struktira

Vzdelanie 2012 2011 2010 2009 2008 2012-11
Zakladné 148 171 235 265 288 (23)
Vyucenie (SOU) 2426 3000 3603 3814 4126 (574)
Uplné stredné odborné 3566 4169 4919 5046 5314 (603)
Vysokoskolské 682 714 789 701 720 (32)

6822 8 054 9546 9826 10448 (1232)

Priemerna mzda za rok 2012 bola dosiahnuta vo vySke 796,96 €, o predstavuje
7,4-percentné zvySenie oproti roku 2011 (zvySenie priemernej mzdy nad dohod-
nuty mzdovy narast podla PKZ (2%) bolo z dévodu zmeny Struktlry zamestnancov
- prevod Casti opravarenskych ¢innosti).

V oblasti vzdelavania spolo¢nost ziskala certifikovany produkt - ,odborné vzdelava-
nie zamestnancov“ v ramci integrovaného systému manazérstva kvality a zacala
odborne vzdelavat a overovat odborni spdsobilost vlastnych zamestnancov.
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RIZIKA

ZSSK CARGO vykonavala ¢innost v roku
2012 v podnikatelskom prostredi, ktoré
z dlhodobého hladiska podlieha vyznam-
nym zmenam. V reakcii na tieto zmeny
sa menila aj situacia v spolo¢nosti. Kaz-
da zmena aj bezna ¢innost v spolo¢nosti
prinasali so sebou rizika, ktoré vo vac-
Sej ¢i mensej miere ohrozovali plnenie
hlavnych cielov spolo¢nosti:

B na c¢innost spolo¢nosti nadalej
vplyvali dopady svetovej finanénej
a hospodarskej krizy v kontexte
s pokracujlcou recesiou predovset-
kym v hutnickom priemysle, ktoré
sa prejavili na vykonovych a ekono-
mickych ukazovateloch spolo¢nosti.

B rok 2012 bol rokom intenzivnej-
Sieho narastu vykonov Zeleznicnej
konkurencie a prieniku zahrani¢nych
narodnych dopravcov na Zeleznic-
ny prepravny trh, ¢o malo dopad

na medziro¢ny pokles objemu pre-
pravy, hlavne pri ucelenych vlakoch
atym aj trzieb z prepravy spolo¢nosti.

B vzhladom na stav aplikacie Zasad
Statnej dopravnej politiky SR v oblas-
ti harmonizacie podmienok podnika-
nia pre vSetky druhy dopravy a pod-
pory ekologickych druhov doprav
sa nepodarilo vyrazne presunut vyko-
ny z cestnej na zelezni¢nu dopravu.
NavySe vysoké zatazenie prepravy
jednotlivych zasielok a redukcia
tarifnych bodov nadalej sposobuja
postupné prestvanie niektorych
preprav na cestnd dopravu.

B rok 2012 bol v dosledku nedosta-
toc¢nych disponibilnych investi¢nych
vym investiénym rozpoctom, a to
od vzniku samostatnej ZSSK CARGO,
to je od 1. 1. 2005. VySka obnovy
majetku nepokryla ani Groven beznej

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

ZSSK CARGO planuje v roku 2013 pokra-
Covat v zefektivihovani a optimalizovani
procesov s cielom zlepsit hospodarenie
a znizit celkové zadlZenie spolo¢nosti.

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2012

Z dovodu pripravy procesu vstupu stra-
tegického investora do ZSSK CARGO
sa utlmili obchodno-prevadzkové ako
aj investicné/rozvojové aktivity a oddialil
sa proces rieSenia vysokého dlhového
zatazenia spolocnosti.

Spolo¢nost vynaklada financéné pros-
triedky na eliminaciu pripadnych nega-

Spoloénost v budldcom roku ocakava
stabilizaciu preprav a dosahovanych
trzieb z prepravy, ktoré mozu byt ne-
gativne ovplyvnené externymi faktor-

tivnych dopadov opravarenskych aktivit
na zivotné prostredie.

Spoloénost v roku 2012 nevynalozila
Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.
Spoloénost nema organizacni jednotku
v zahranici.

Po skonceni Gc¢tovného obdobia
k 31. decembru 2012 nenastali Ziadne

reprodukcie majetku a dalSi rozvoj
spoloénosti nebol zabezpeceny
v potrebnom rozsahu.

B spolocnost ako subjekt verejného
obstaravania dosiahla Ciasto¢nu
Usporu nakladov na obstaravanie
tovarov, prac a sluzieb, zaroven
sa znacne zniZila flexibilita a prediil
sa Cas realizacie procesu obstara-
vania, ¢o negativne vplyvalo na kon-
kurencieschopnost spolo¢nosti
predovSetkym v akcieschopnosti
vo vyberovych konaniach na pre-
pravu tovaru.

B v roku 2012 bola prevadzka na Zelez-
nici ovplyvnena stazenymi zimnymi
podmienkami v januari a februari
2012 ako aj rozsiahlou vylukovou
ginnostou ZSR, ¢o malo negativny
vplyv na efektivnost dopravy vlakov
resp. prepravy tovaru.

mi, predovSetkym pretrvavajicou hos-
podarskou krizou a vyhodami cestnej
prepravy.

vyznamné udalosti okrem predaja Casti
pozemku vo februari 2013, ktorym bol
dokonceny predaj ¢asti opravarenskych
aktivit na ZSSK z 1. februara 2012.
Dosiahnuta uUctovna strata za rok
2012 vo vySke 23 947 tis. EUR bude
navrhnuta na prevod na neuhradené
straty minulych rokov.



VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z udajov individualnej actovnej zavierky

vtis. EUR

Celkové aktiva

DIhodoby hmotny majetok

Aktiva drzané na predaj

Vlastné imanie

Uvery (krétkodobé + dihodobé)
Vynosy

Néaklady

Zisk/(strata) z financnych operacii
Dan z prijmov

Hospodarsky vysledok
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Uétovna zavierka zostavena v siilade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné
vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2012

«

ZSSKCARGO
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

81106 Bralislave
Slovensha repubdika

.

Tel: +421 2 3333 5111
Fax: +421 2 3333 9222
W EyCom/ sk

Spriva nezivislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti Zelezni¢na spolotnosf Cargo Slovakia, a.s.

UskutoZnili sme audit priloZens] individuainej G&tovne] zévierky spolotnosti Zeleznitna spolognost
Cargo Slovakia, a5 (SpoloGnost™, kkord obsahuje vykaz finanéne] pozicie k 31. decembru 2012 a
vykazy komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a pefia®nych tokov za rok, kiorj sa
k uvedenému datumu skonéil, a sumarizaciu vyznamnych iétovnych zésad a poznamky.

Zodpovednost Slafuiameho orgénu za dctovni z&vierky

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individudinej B&tovnej zavierky,
kiora poskytuje pravdivi a verny obraz vsilade sMedzindrodnymi Standardmi finanénéha
vikaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktors Statutérny organ povaZule za potrebné na
zostavenie individualngj Gctownej zivierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti z dovodu
padvodu alebo chyby.

Zodpovednost audffors

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito individudinu GStovnd zAvierku na zaklade néfho
auditu. Audit sme uskutolnili vsidlade s Medzinarodnymi auditerskymi Standardami. Podla tychte
Standardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovaf a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individudina utovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sotasfou auditu je uskutoEnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a idajoch
vykazanych v individuélingj attovnej zavierke. Zvoleng postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v individuainej Gttovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovanl tohto rizika auditor berie do dvahy interné& kontroly relevantng pre
zostavenie individudinej Gtovnej zévierky Spolonosti, ktord poskytuje pravdivy a vemny obraz, aby
rmaohol navrhniit' auditorské postupy vhodné za danych okeolnostl, nie viak za i&elom vyjadrenia
ndzom k GEinnosti internjch kontrol Spolonosti. Audit dalej zabifia wyhodnotenie vhodnosti
pouZitych (Clovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranosti OGtovnych odhadov, ktoré urcbil
Slatutamy organ, ake aj vyhodnotenie celkovej prezentécie individualnej uttownej zavierky.

Sme presvedieni, e auditorské dékazy, kioré sme ziskali, poskytujl dostatoSng a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazons individudlna Udtovnd zévierka poskytuje pravdivy avemny obraz finannej
situdcie Spolofnosti k 31. decembru 2012 awysledok jej hospoddrenia a pefané toky za rok
konéiaci k uvedenému datumu si v silade s Medzinarodnymi Standardmi finandného vykazniciva
prijatymi v EU.

Zddraznenie skutoCnosli

Bez vplyvu na n&$ nazer upozoriujeme na nasledujice skutofnosti:

i Ako je uvedené vbode 2.1 poznamok k Oftovnej zAvierke, spolofnost vykazala stratu za
tento rok vo vygke 23 847 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradeni stratu vo vySke 283 506
tis. EUR. Budice fungovanie spolotnosti je zdvislé od realizécie ozdravngch cpatreni na
Zaklade viddou SR schvalensho programu revilalizdcie Zeleznicného sekiora z roku 2011,
Této situdcia naznatuje existenciv vyznamnej neistoly, kiord ma2e wyvolal zava2ni
pochybnost o schopnosti spoloénostt nepretréite pokracovat vo syojej Ginnosti.

SpELCI oo s
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Ako je uvedené v bode 22 poznamok Kk Uftovnej zavierke, spolodnost zalGtovala
environmentalnu rezerve v hodnote 23 858 tis. EUR na potencialne nipravy Zivoiného
prostredia. Odhady vy&ky budicich nakladov tykajiicich sa napravy Zivotného prostredia nie
sl bezpodmienetne presné z dévodu viacerych neistét zahfiajicich neustaly vivoj zakonov
a regulaénych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, natasovania a rozsahu
népravného opatrenia, a preto sa nedajiz v siéasnosti presne urdit. Tieto naklady by mehli
mal’ vyznamny vplyv na vysiedky hospodarenia spolognosti v budicich Gétovnych obdobiach.

ii. Ako je uvedené v bode 26 poznamok k Oftovnej zavierke, spolognost ma wvyznamné
fransakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zekeznicnou spoloénostfou Slovensko, as., kioré sl uzatvorene
spravidia na recnom zmluvnom ziklade.

11. aprila 2013
Bratislava, Slovenska republika

tsm!f - 2.— ?,\‘*

Emst & Young Slovakia, spel. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hrigo
Licencia SKAL & 257 Licencia UDVA & 996
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2012 31. december 2011
Vynosy
Preprava a slvisiace vynosy 3 292.057 320.894
Ostatné vynosy 4 23.112 50.135
315.169 371.029
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (171.353) (188.769)
Osobné naklady 6 (94.853) (104.389)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (68.748) (59.846)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 8.940 (1.118)
(326.014) (354.122)
Financné (naklady) prijmy
Urokové naklady 8 (13.557) (17.071)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 (216) (170)
Vynosové Groky 716 21
(13.057) (17.220)
Dan z prijmov 11 (45) (18)
Strata za uctovné obdobie (23.947) (331)

Ostatny komplexny vysledok za Gc¢tovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie (23.947)

U&tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. DECEMBRU 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2012 31.december 2011
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 605.716 641.380
Nehmotny majetok 12 14.867 16.815
Investicia v spoloénom podniku 14 1.541 1.541
Ostatné dihodobé aktiva 10 218 615
622.342 660.351
Obezny majetok
Zasoby i3 8.634 13.211
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 43.444 55.495
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 61 71
52.139 68.777
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 25 3.629 45.360
55.768 114.137
AKTIVA SPOLU 678.110 774.488
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (283.5006) (259.559)
Vlastné imanie spolu 119.368 143.315
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 136.720 146.470
Zamestnanecké poZzitky 21 14.243 13.590
Rezervy 22 31.935 30.186
Zavazky z obchodného styku 23 104.466 56.092
Zavazky z finanéného prenajmu 24 70.522 75.385
Ostatné dlhodobé zavazky 23 162 134
358.048 321.857
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 19.500 19.500
Urogené Gvery a pozicky 20 99.741 106.989
Zamestnaneckeé pozitky 21 676 732
Rezervy 22 4.782 1.361
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 59.662 154.320
Zavazky z finanéného prenajmu 24 16.333 14.602
200.694 297.504
Zavazky priamo suvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 25 - 11.812
Zavazky spolu 558.742 631.173

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 678.110 774.488

Uétovné zasady a pozndmky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Viadimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANIi ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2012

y4:170111117

Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2011 401.646 - 1.228 (259.228) 143.646
Strata za G¢tovné obdobie - - - (331) (331)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (331) (331)
Stav k 31. decembru 2011 401.646 - 1.228 (259.559) 143.315
Strata za G¢tovné obdobie - - - (23.947) (23.947)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (23.947) (23.947)
Stav k 31. decembru 2012 401.646 - 1.228 (283.506) 119.368

Ustovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dha 16. aprila 2013.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2012 31. december 2011
Penazné toky z prevadzkovych c¢innosti:
Cisté strata (23.947) (331)
Upravy:
Nepenazné
B Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a

nehmotného majetku 12, 13 68.748 59.689
W Straty (vynosy) z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (4.386) -
B Nakladové Uroky 8 13.557 23.044
B Vynosové Uroky (716) (22)
B Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (7.724) (22.171)

45.532 60.210

Zmeny v pracovnom kapitali
B ZniZenie stavu zasob 5.163 1.021
B ZniZenie stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych

pohladavok 13.542 4.818
B ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku

a ostatnych zavazkov (52.348) 50.900
Penazné prostriedky pouzité na prevadzkové cinnosti netto 11.889 116.948
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (31.090) (62.506)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 60.055 601
Cisté penazné prostriedky pouZité na investiéné éinnosti 28.965 (61.905)
Penazné toky z financnych cinnosti
Prijaté Gvery a p6zZicky 4.700 2.509.264
Splacanie Uverov a poziciek (42.454) (2.586.017)
Splacanie podriadeného dlhu (9.750) -
Zaplatené Uroky (21.4106) (20.608)
Prijaté Groky 716 21
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu (3.166) (17.061)
Cisté penazné prostriedky pouZité na finanéné éinnosti (71.370) (114.401)
Cisté zvysenie (znizenie) stavu penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (30.516) (59.358)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (64.464) (5.106)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (94.980) (64.464)

UStovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou stéastou Gctovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE
INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia,
a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,spoloc-
nost”), akciova spolocnost registrovana
v Slovenskej republike, bola zalozena
dna 1. januara 2005 ako jedna z dvoch
naslednickych spolo¢nosti spolocnosti
Zelezniéna spolognost, a.s. (,2S”). ZSSK
CARGO bola diom zaloZenia zapisana
do Obchodného registra vedenom
na Okresnom sUde Bratislava |, oddiel
Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921,
DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcio-
narom) spoloc¢nosti je Stat. Prava Statu
ako akcionara vykonava Ministerstvo
dopravy, vystavby a regionalneho roz-
voja Slovenskej republiky (,MDVRR*)
so sidlom Namestie slobody 6, 811 06
Bratislava. Spolocnost teda nie je sli¢as-
tou Ziadneho konsolidovaného celku.
Spoloc¢nost nie je neobmedzene rucia-
cim spolo¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca spoloénosti, ZS, bola za-
loZzena dna 1. januara 2002 vynatim
a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slo-
venskej republiky (,ZSR”) a prevzala zod-
povednost za poskytovanie nakladnej
a osobnej zeleznicnej dopravy a doprav-
né sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR st
nadalej zodpovedné za prevadzkovanie
dopravnych ciest. ZS bola s platnostou
od 31. decembra 2004 zruSena bez lik-
vidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve
novozaloZené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s.
(,ZSSK“) pre osobnl dopravu a doprav-
né sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je po-
skytovanie nakladnej dopravy a s hou su-
visiacich sluzieb. Okrem toho spolocnost
prenajima majetok a poskytuje opravy
a Udrzbu, upratovanie a iné podporné
sluzby pre ZSSK a inych externych zakaz-
nikov. Spolo¢nost ma strukturu a je ria-
dena ako jediny podnikatelsky segment
a na Ucely alokacie zdrojov a hodnote-
nie vykonov ju predstavenstvo povazuje
za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24
820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Gc¢tovna zavierka
je ulozena v sidle spolo¢nosti v Obchod-
nom registri Okresného stdu Bratislava
I, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tuto individualnu G¢tovn( zavierku schva-
lilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo
spolo¢nosti diia 16. aprila 2013. Ustovna
zavierka spoloénosti za predchadzajlice
(i¢tovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromazdenim spoloénosti, ktoré
sa konalo dna 31. jdla 2012.

Tato GcCtovna zavierka bola zostavena
na zaklade historickych cien. Tato Uctov-
na zavierka zahrnuje Gctovnu zavierku
spolocnosti ZSSK CARGO a je zostave-

na v sulade s ¢lankom 17a (6) Zakona
431/2002 o Uctovnictve za Gctovné
obdobie od 1. januara 2012 do 31. de-
cembra 2012.

Tato GCtovna zavierka spolo¢nosti bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého
trvania jej ¢innosti. Spolocnost vykazala
za tento rok stratu vo vysSke 23 947 tis.
EUR a celkovo vykazuje neuhradend stra-
tu vo vyske 283 506 tis. EUR a v pripade
jednej tverovej zmluvy nesplnila financ-
né ukazovatele (Pozn. 20). V roku 2012
a 2011 spolocnost realizovala ozdravné
opatrenia na zaklade vliadou SR schvale-
ného programu revitalizacie Zelezni¢né-
ho sektora. Spolo¢nost aj v roku 2013
planuje pokracovat v opatreniach, ktoré
maju viest k oddIZeniu spolo¢nosti a do-
siahnutiu vyrovnaného hospodarenia.

Tato GCtovna zavierka a poznamky k G¢-
tovnej zavierke su vykazané v tisicoch
EUR.

Ustovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato UcCtovna zavierka bola zostavena
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykazovanie a vSetkymi
platnymi IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS
zahfnajl Standardy a interpretacie schva-
lené Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy (,IASB*) a Vyborom pre inter-
pretacie medzinarodného finanéného
vykazovanie (,IFRIC*).

V sliGasnosti vzhladom k procesu prijima-
nia IFRS EU a vzhladom k povahe aktivit
spolocnosti, neexistuju Ziadne rozdiely
v IFRS Uctovnych zasadach aplikovanymi
spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.
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2.2 ZMENY
UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Pouzité GcCtovné zasady sU konzistentné
s (¢tovnymi zasadami pouZzitymi v indi-
vidualnej Gctovnej zavierke zostavenej
k 31. decembru 2011, okrem nasledov-
nych pripadov:

Spolocénost aplikovala nasledujlice nové
a novelizované Standardy IFRS a inter-
pretacie IFRIC k 1. januaru 2012, vSetky
prijaté v ramci Eurépskej Gnie (EU):

B |AS 12 Dodatok k IAS 12 Odloze-
na dan: Navratnost podkladovych
aktiv (G4cinné pre Gctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2012 alebo
neskor);

B [FRS 1 Dodatok k Prvému uplatne-
niu Medzinarodnych Standardov
pre financné vykaznictvo - vysoka
hyperinflacia a zruSenie pevnych
datumov pre prvouplathovatelov
(G¢inny pre Gctovné obdobia zadi-
najlce 1. jdla 2011 alebo neskor)

W |FRS 7 Dodatok k Finanénym nastro-
jom: zverejnovanie - zdokonalenie
zverejnovania pri prevodoch financ-
nych aktiv (GCinny pre G¢tovné obdo-
bia zacinajuce 1. jula 2011 alebo
neskor)

Spolo¢nost neaplikovala skor Ziadny
z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevy-
Zaduje jeho prijatie k datumu, ku kto-
rému je zostavena Gctovna zavierka
(,slvahovy den*).

V pripade, ak aplikacia Standardu ale-
bo interpretacie ma vplyv na Gctovnu
zavierku alebo vykonnost Spoloc¢nosti,
jej vplyv je opisany nizSie:

Dodatok k IAS 12 OdloZena dari:
Navratnost podkladovych aktiv

Dodatok objasnuje vypocet odlozenej
dane na investicny majetok ocenovany

v readlnej hodnote a predstavuje vyvra-
titelny predpoklad, Ze odloZena dan
k investicnému majetku ocenované-
mu modelom redlnej hodnoty v silade
s IAS 40 ma byt ur¢ena za predpokladu,
Ze jeho Uctovna hodnota bude ziskana
prostrednictvom predaja. Zahfna pozia-
davku urcit odloZzenl dan neodpisova-
ného majetku ocefnovaného modelom
precenenia v sulade s IAS 16 vzdy na za-
klade predpokladu predaja. Aplikacia
tohto dodatku nemala vyznamny vplyv
na finanénu poziciu alebo vykonnost
Spoloc¢nosti.

Dodatok k Prvému uplatneniu Medzi-
narodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo - vysoka hyperinflacia
a zruSenie pevnych datumov pre pr-
vouplatnovatelov

IASB vydala usmernenie na to, ako ma
Gctovna jednotka pokracovat v prezento-
vani Uctovnej zavierky zostavenej podla
IFRS, ked jej funkéna mena prestane
byt hyperinflacna. Aplikacia tohto dodat-
ku nemala vyznamny vplyv na finanénu
poziciu alebo vykonnost Spolo¢nosti.

Dodatok k Finan¢nym nastrojom: zverej-
novanie - zdokonalenie zverejnovania
pri prevodoch financnych aktiv

Tento dodatok poZaduje dodatocné vy-
kazanie o financnych aktivach, ktoré
boli prevedené ale neboli odldcétované
tak, aby umoznilo uzivatelom Gétovnej
zavierky porozumiet vztahu tychto ak-
tiv, ktoré neboli oduc¢tované a ich pri-
radenych zavazkov. Navyse, dodatok
pozaduje vykazanie o pokracujlcej
zainteresovanosti v oducétovanych ak-
tivach tak, aby umoznilo uZivatelom
posudit charakter tejto zainteresova-
nosti a rizika spojené s nou. Aplikacia
tohto dodatku nemala vyznamny vplyv
na finan¢nu poziciu alebo vykonnost
Spoloc¢nosti.

Medzinarodné standardy pre financné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie
su zatial' acinné

K datumu schvalenia tejto Gctovnej
zavierky boli vydané, ale nie G¢inng,
nasledovné Standardy a interpretacie:

B |AS 1 Dodatok k IAS 1 Prezentacia
Uctovnej zavierky - Prezentacia polo-
Ziek ostatnych stcasti komplexného
vysledku, (G¢inny pre G¢tovné obdo-
bia zaCinajuce 1. jula 2012 alebo
neskor);

B |AS 19 Dodatky k IAS 19 Zamestna-
necké pozitky, (GEinné pre Gétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2013
alebo neskor);

B |AS 27 Revidovany IAS 27 Indivi-
dualna Gc¢tovna zavierka, (G¢inny
pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2014 alebo neskor);

B |AS 28 Revidovany IAS 28 Podiely
v pridruzenych podnikoch, (G¢inny
pre uctovné obdobia zaclinajlce
1. januara 2014 alebo neskor);

B |IFRS 9 Finan¢né nastroje, (Gcinny
pre GcCtovné obdobia zacinajlice
1. januara 2015 alebo neskor, tento
Standard nebol zatial schvaleny EU);

B |FRS 10 Konsolidovana ucétovna
zavierka, (G¢inny pre G¢tovné obdo-
bia zac¢inajlce 1. januara 2014 alebo
neskor);

B |FRS 11 Spolo¢né podnikanie, (G¢in-
ny pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2014 alebo neskor);

B |FRS 12 Zverejnenia podielov v inych
spolo¢nostiach, (GEinny pre Gétovné
obdobia zaCinajlce 1. januara 2014
alebo neskor);

B [FRS 13 Ocenovanie realnou hod-
notou, (G¢inny pre Gc¢tovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2013 alebo
neskor);
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B |FRS 7 Dodatky k IFRS 7 Zverej-
novanie - Zapocitanie financnych
aktiv a finanénych zavazkov, (4cin-
né pre Uctovné obdobia zacinajlice
1. januara 2013 alebo neskor);

B |AS 32 Dodatky k IAS 32 Zapocitanie
finan¢nych aktiv a finanénych zavaz-
kov, (G¢inné pre Gctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2014 alebo
neskor);

B |FRS 1 Dodatky k IFRS 1 Statne
poZicky (G¢inny pre G¢tovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2013 alebo
neskor, tento Standard nebol zatial
schvaleny EU).

B |FRS 10
B |[FRS 11

B |FRS 12 Dodatky k IFRS 10, IFRS
11 a IFRS 12 Navod na prechod
(G¢inné pre Gctovné obdobia zadi-
najlce 1. januara 2012, zosuladené
s datumom Gc¢innosti IFRS 10, IFRS
11 a IFRS 12, tieto dodatky neboli
zatial schvalené EU).

B |FRS 10
B |FRS 12

B |AS 27 Dodatky k IFRS 10, IFRS 12
a IAS 27 Investicné subjekty (Gcin-
né pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2014, tieto dodatky neboli
zatial schvalené EU). Tieto dodatky sa
tykaju osobitnej triedy podnikania, kto-
ra sa definuje ako investi¢né subjekty.

Projekt vylepSenia Medzinarodnych
Standardov pre financné vykaznictvo
(vydané v maji 2012)

Nasledujlce Standardy a interpretacie
boli upravené:

B [FRS 1 Prvé uplatnenie Medzina-
rodnych Standardov finanéného
vykaznictva

B |AS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky

B |AS 16 Nehnutelnosti, stroje a zaria-
denia

B |AS 32 Financné nastroje: prezentacia

B |AS 34 Finanéné vykazovanie v prie-
behu G¢tovného roka

Tieto vylepsSenia su Géinné pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2013 ale-
bo neskor. Tieto vylepSenia neboli zatial
schvalené EU.

Zasadné dopady tychto zmien s na-
sledovné:

Dodatok k IAS 1 Prezentacia Uctovnej za-
vierky — Prezentacia poloZiek ostatnych
sucasti komplexného vysledku

Tento dodatok k IAS 1 meni zoskupe-
nie poloZiek prezentovanych v ostatnych
sUcastiach komplexného vysledku. Po-
lozky, ktoré mozu byt reklasifikované
do vykazu ziskov a strat v budlcnosti
(napr. pri oduétovani alebo vysporiada-
ni), budl prezentované samostatne od
poloziek, ktoré nikdy nebudu reklasifi-
kované do vykazu ziskov a strat. Spo-
locnost preveruje vplyv tohto dodatku
na individualnu Gc¢tovn( zavierku.

Dodatky k IAS 19 Zamestnaneckeé poZitky

Tieto dodatky eliminuju pristup koridoru
a pocitaju financné naklady na Cistej
baze financovania. Naklady minulej
sluzby maju byt zalctované v momen-
te, ked je plan zmeneny alebo kratenie
nastane. Pred tymto dodatkom naklady
minulej sluzby boli vykazané ako naklad
rovnomerne pocas priemerného obdo-
bia, pocas ktorého na ne vznika zavazny
narok.

Revidovany IAS 27 Individualna tctovna
zavierka

V dbsledku vydania novych IFRS 10
a IFRS 12, to ¢o zostalo v IAS 27 je
limitované na UGctovanie dcérskych
spolocnosti, spolo¢nych podnikov a pri-
druZenych spolo¢nosti v individualnej

Gctovnej zavierke. Spolocnost preveruje
vplyv tejto revizie na individualnu Gcétov-
na zavierku.

Revidovany IAS 28 Podiely v pridruze-
nych podnikoch

V dbésledku vydania novych IFRS
11 alFRS 12, IAS 28 bol premenovany
na IAS 28 Podiely v pridruzenych a spo-
locnych podnikoch a opisuje aplikaciu
metody vlastného imania na podiely
v spolo¢nych a pridruzenych podnikoch.
Spolocnost preveruje vplyv tejto revizie
na individualnu G¢tovnu zavierku.

IFRS 9 Financné nastroje

IFRS 9 je prvy Standard vydany ako ¢ast
SirSieho projektu nahradenia IAS 39.
IFRS 9 ponechava, ale zjednodusSuje
rozlicné ocenovacie modely a ustano-
vuje dve hlavné kategorie ocenovania
pre financné aktiva, a to: amortizované
naklady a realnu hodnotu. Zaklad kla-
sifikacie zavisi od modelu podnikania
spolo¢nosti a charakteru zmluvnych
penaznych tokov financéného aktiva.
Navod na testovanie zniZzenia hodnoty
finan¢nych aktiv a Gctovanie o zabez-
pecovacich nastrojoch plati nadalej tak,
ako je uvedené v IAS 39. Spoloc¢nost
preveruje vplyv tohto Standardu na in-
dividualnu Gctovna zavierku.

IFRS 10 Konsolidovana tctovna zavierka

Cielom IFRS 10 je zaviest principy pre-
zentovania a pripravy konsolidovanej U¢-
tovnej zavierky, v pripade, Ze spolocnost
kontroluje jednu alebo viac spoloénosti.
UrCuje principy kontroly a stanovuje kon-
trolu ako zaklad pre konsolidaciu. Upravu-
je ako poutzit principy kontroly na zistenie
¢i investor kontroluje spolo¢nost, do kto-
rej investuje, a teda ju musi konsolidovat.
Urcuje Uctovné poZiadavky na pripravu
konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky. Spo-
lo¢nost preveruje vplyv tohto Standardu
na individualnu G¢tovnu zavierku.
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IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

IFRS 11 je realistickejSim odrazom
spolo¢ného podnikania tym, Ze sa
zameriava na prava a povinnosti do-
hody o spolo¢nom podnikani skor ako
na jej pravnu formu. Existuju dva typy
spoloc¢ného podnikania: spolo¢né ¢in-
nosti a spoloény podnik. Spolo¢né ¢in-
nosti vzniknu, ked osoby so spolo¢nou
kontrolou majl pravo na majetok a po-
vinnost zo zavazkov plyntcich z dohody,
a preto Gctujd o svojom pomernom po-
diele na majetku, zavazkoch, vynosoch
a nakladoch. Spoloéné podniky vznika-
ja, ked osoby so spolo¢nou kontrolou
majd pravo na cCisté aktiva plynlce
z dohody, a preto G¢tuju metoédou viast-
ného imania. Metéda proporcionalnej
konsolidacie spolocnych podnikov uz
nie je povolena. Spolo¢nost preveruje
vplyv tohto Standardu na individualnu
Gctovna zavierku.

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych
spolo¢nostiach

IFRS 12 obsahuje poziadavky na zverej-
nenia pre vSetky formy podielov v inych
spolo¢nostiach, vratane spoloéného
podnikania, pridruzenych podnikov
a Struktdrovanych jednotiek. Spoloc-
nost preveruje vplyv tohto Standardu
na individualnu Gc¢tovnu zavierku.

IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

IFRS 13 zavadza jeden zdroj informacii
ako ocenovat redlnou hodnotou podla
IFRS. IFRS 13 nemeni podmienky, kedy
je poufZita realna hodnota, ale skor dava
navod ako ocenovat redlnou hodnotou
podla IFRS, v pripade, ked je redlna
hodnota vyZadovana alebo povolena.
Spoloénost preveruje vplyv tohto Stan-
dardu na individualnu Gétovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 7 Zverejnovanie - Za-
pocitanie financ¢nych aktiv a finan¢nych
zavazkov

Dodatky k IFRS 7 vyzadujd, aby spo-
lo¢nost zverejnila informacie o pravach
zapocitat financné aktiva a finan¢né za-
vazKy a suvisiace dohody pre financné
nastroje podla vymahatelnej ramcovej
dohody o zapocitavani alebo podobnej
dohody. Spoloc¢nost preveruije vplyv tych-
to dodatkov na individualnu Gctovnu
zavierku.

IAS 32 Dodatky k IAS 32 Zapocitanie
finanénych aktiv a financnych zavazkov

Cielom tychto dodatkov k IAS 32 je ob-
jasnit existujuce rozdiely pri aplikacii
pravidiel na zapocitavanie znizit Groven
rozmanitosti v sicasnej praxi. Spoloc¢-
nost preveruje vplyv tychto dodatkov
na individualnu Gcétovna zavierku.

Dodatky k IFRS 1 Statne p6Zicky

Tieto dodatky poZaduju od prvouplat-
novatelov aplikovat poZiadavky IAS 20
Ustovanie tatnych dotéacii a zverej-
novanie Statnej pomoci prospektivne
pre Statne pozicky existujlce k datumu
prechodu na IFRS. U&tovné jednotky
sa mo6zu rozhodnt aplikovat poZiadav-
ky IAS 39 a IAS 20 na Statne pozicky
retrospektivne, ak informacie na to po-
trebné boli ziskané v ¢ase prvotného
GCtovania o takejto pozicke. Vynimka
poskytne prvouplathovatelom UGlavu
z retrospektivneho ocenenia Statnych
pdzicke s Grokovou mierou stanovenou
na nizsej Urovni, ako je trhova droko-
va miera. Spolocnost preveruje vplyv
tychto dodatkov na individualnu G¢tovnu
zavierku.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12
Navod na prechod

Tieto dodatky su uréené na zabezpece-
nie dalSej Ulavy pri prechode na IFRS10,
IFRS 11 Spolo¢né podnikanie a IFRS
12 Zverejnenia podielov v inych spoloc-
nostiach tym, Ze obmedzia poziadavku
na poskytnutie upravenych porovnatel-

nych informacii iba na predchadzajlice
porovnatelné obdobie. Takisto, boli vyko-
nané zmeny v IFRS 11 a IFRS 12 tak, aby
sa eliminovala poZiadavka na poskytnu-
tie porovnatelnych informacii za obdobia
pred bezprostredne predchadzajldcim
obdobim. Spolo¢nost preveruje vplyv
tychto dodatkov na individualnu Gctov-
na zavierku.

Nepredpoklada sa, Ze tieto zmeny budu
mat vyznamny vplyv na individualnu G¢-
tovnu zavierku Spoloc¢nosti.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY
A ODHADY

Dolezité posudenia pri uplatinovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani Gétovnych zasad uvede-
nych vysSie, vedenie spolo¢nosti urobilo
urcité zavery s vyznamnym dopadom
na Ciastky vykazané v Gi¢tovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom
spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis
takychto posudeni je uvedeny v prislus-
nych poznamkach, avsak najdolezitejSie
Z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochra-
nou zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochra-
ne zivotného prostredia, neupresnuje
rozsah potrebnych sanacnych prac ani
typ technolégie, ktorda ma byt pouzita.
Vedenie spolo¢nosti sa pri urCovani re-
zervy na vydavky spojené s ochranou
Zivotného prostredia spolieha na po-
radenstvo Specialistov, na skiisenosti
z minulosti a interpretaciu prislusnej
legislativy.

Finanény prenajom

Spoloc¢nost uzavrela viaceré dohody
0 prenajme, na zaklade ktorych ma pra-
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vo pouzivat Specificky majetok, hlavne
Zeleznicné vagony. Spoloénost stanovi-
la, Ze na zaklade tychto dohod prebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spoje-
né s vlastnictvom prenajatych poloZiek,
a preto spinaju definiciu finanéného
prenajmu.

Dalej spoloénost uzavrela viaceré do-
hody o prenajme, na zaklade ktorych
ma pravo pouZzivat Zeleznicné vagony
inych drzitelov na kratke obdobie. Spo-
locnost stanovila, Ze na zaklade tychto
dohod neprebera v podstate vsetky ri-
zikéd a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloZiek, a preto o nich
GCtuje ako o operativnom prenajme
(tieto transakcie su vykazované vo fi-
nanénych vykazoch ako “prenajom
voznov”).

Podobne spolocnost uzavrela viaceré
dohody o prenajme, na zaklade ktorych
prenajima Zelezni¢né vagony inym pre-
pravcom a tretim stranam. Spolo¢nost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd
si ponechava v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom pre-
najimanych poloziek, a preto o nich
(Ctuje ako o operativnom prenajme
(tieto transakcie su vykazované vo fi-
nanénych vykazoch ako “prenajom
voznov”).

Vyznamné uctovné posidenia
a odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky v stlade
s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré majiu dopad
na Giastky vykazované v (i¢tovnej zavier-
ke a v poznamkach k G¢tovnej zavierke.
Hoci tieto odhady su zaloZzené na naj-
lepSom poznani aktualnych udalosti
a postupov, skutocné vysledky sa moézu
od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi po-
pis odhadov je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najvyznamnejSie
odhady zahfnaju:

Sudne spory

Spolocénost je Gcastnikom niekolkych
stdnych konani a ob&ianskopravnych
sporov vzniknutych pocas beznej ¢in-
nosti spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti
vyuZiva sluzby externych pravnych po-
radcov a skilsenosti z podobnych pred-
chadzajlcich stdnych konani na urée-
nie pravdepodobnych vysledkov sporov
a potreby tvorby rezervy.

ViyCislenie a nac¢asovanie environmen-
talnych zavazkov

Vedenie spolo¢nosti uskuto¢nuje od-
hady buducich penaznych tokov suvi-
siacich s environmentalnymi zavazka-
mi a zavazkami z vyradenia majetku
z prevadzky pomocou porovnavania
cien, pouzitim analégii s podobnymi
aktivitami v minulosti a inymi odhadmi.
Nacasovanie tychto penaznych tokov
zaroven odzrkadluje su¢asné zhodno-
tenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plne-
nia takychto povinnosti. VySka rezervy
a predpoklady, na zaklade ktorych bola
dana rezerva vypocitana, sa prehod-
nocujd na roénej baze vzdy k stvaho-
vému dnu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolocnost ku kazdému datumu vy-
kazovania urcuje, Gi existuje naznak
znizenia hodnoty majetku. Ak taky
naznak existuje, urobi odhad spéatne
ziskatelnej Ciastky daného majetku
alebo jednotky vytvarajlcej penazné
prostriedky, ku ktorej je majetok prira-
deny. Pri stanoveni pouZitelnej hodnoty
musi spolo¢nost urobit odhad o¢akava-
nych budUcich penaznych tokov a zvolit
vhodnu diskontnl sadzbu na vypocet
stc¢asnej hodnoty penaznych tokov.
V pripade potreby sa Cista predajna
cena stanovi na zaklade vyvoja na tr-
hoch na Slovensku a v inych stredoe-
urépskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalku-
lacii zavazkov z déchodkového zabez-
pecenia

Naklady na program zamestnaneckych
pozitkov su urc¢ené poistno-matematic-
kymi vypoctami. Tieto vypocCty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, budtceho
rastu miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobu povahu takych-
to programov podliehaju takéto odhady
vel'kej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota
hmotného majetku

Vedenie spolocnosti urcuje dobu odpiso-
vania a zostatkovl hodnotu hmotného
majetku na zaklade aktualnych stra-
tegickych cielov spolo¢nosti. Vedenie
spolo¢nosti rozhoduje k stvahovému
dnu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto
urcovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE
VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna ucétovna zavierka spoloc-
nosti je prezentovana v eurach, ktora
je funkénou menou spoloc¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoci-
tavajl na eura referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurép-
skou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajlci
dnu uskutoénenia Gctovného pripadu. Pe-
nazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej
mene sa prepocitavaji kurzom funkénej
meny platnym k stivahovému diu. VSet-
ky rozdiely sl zahrnuté do vykazu ziskov
a strat. Nepenazné polozky, ocenované
podla historickych cien v cudzej mene,
sa prepocitavaju kurzom platnym ku diu
prvotnej transakcie.
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Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstara-
vacej cene, bez nakladov na kazdodenné
servisné sluzby, po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa
vyznamna ¢ast hmotného majetku musi
vymienat v intervaloch, vykazu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny
majetok so Specifickou dobou zZivotnosti
a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana ge-
neralna oprava, jej hodnota je vykazana
v obstaravacej cene ako hmotny majetok,
ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a udrzba sa Uc¢tuji do vykazu
ziskov a strat ako naklad v Gétovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho
Zivotnosti odpisuje rovhomerne (8-50 ro-
kov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

PoloZzka hmotného majetku sa vyradi
pri jej predaiji, alebo ak sa z jej pouziva-
nia alebo predaja neoCakavaju ziadne
buduce ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi istymi vynosmi z pre-
daja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt
klasifikovany ako aktiva ur¢ené na pre-
daj, je oceneny v hodnote nizsej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej
hodnoty ponizenej o naklady slvisiace
s jeho predajom.

Spoloc¢nost ocenuje polozky hmotného
majetku, ktoré spinili kritéria byt klasi-
fikované ako aktiva urcené na predaj
v hodnote nizSej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente
pred klasifikaciou ako aktivum ur-
¢ené na predaj, upravenej o odpisy
a amortizaciu, ktoré by boli zaldctova-
né, keby poloZka nebola klasifikova-
na ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujlce-
mu datumu po rozhodnuti nepreda-
vat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zi-
votnosti a metddy sa v pripade potreby
preverujd a upravuji na konci kazdého
finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene po odpocitani opravok
a akumulovaného znizenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi
pri jej predaiji, alebo ak sa z jej pouziva-
nia alebo predaja neo¢akavaju ziadne
budlce ekonomickeé prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a Gc¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majet-
ku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripa-
de potreby preveruji a upravujl na konci
kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinan¢ného
majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu vyka-
zovania posudzuje, Ci existuje naznak
zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyZzaduje
ro¢né testovanie zniZenia hodnoty ma-
jetku, spolocnost urobi odhad spéatne
ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne
ziskatelna hodnota majetku je hodnota
vySSia z realnej hodnoty majetku alebo
jednotky, ktora vytvara penazné pro-
striedky, znizena o naklady na predaj
a pouZzitelnej hodnoty, a stanovuje
sa pre jednotlivé polozky majetku iba
vtedy, ak dany majetok nevytvara pri-

rastky penaznych prostriedkov, ktoré su
zvacsSa nezavislé od prirastkov z iného
majetku alebo skupin majetku.

Ak je G¢tovna hodnota majetku vysSia
ako jeho spatne ziskatelna hodnota,
potom sa hodnota majetku povazuje
za zniZzend a zniZi sa na spatne ziskatel-
nl hodnotu. Pri posudzovani pouzitel-
nej hodnoty st predpokladané buduce
penazné toky diskontované na ich su-
¢asnl hodnotu s pouzitim diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza
sti¢asné trhové ocenenia ¢asovej hod-
noty penazi a rizika Specifické pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazu-
ji vo vykaze komplexného vysledku
v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a znizenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, zZe straty
z0 znizenia hodnoty vykazané v pred-
chadzajicom obdobi uz neexistuji
alebo by sa mali znizit. Ak takyto na-
znak existuje, urobi sa odhad spatne
ziskatelnej hodnoty. Strata zo znizenia
hodnoty vykdzana v predchadzajlicom
obdobi sa zUctuje len vtedy, ak sa zme-
nili odhady pouzité na stanovenie spat-
ne ziskatelnej hodnoty majetku odvte-
dy, ¢o sa posledna strata zo zniZenia
hodnoty vykazala. V tom pripade sa U¢-
tovna hodnota majetku zvysi na jeho
spatne ziskatelnd hodnotu. Tato zvy-
Sena hodnota nesmie prevysit Gétovnu
hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v predchadza-
jucich rokoch nevykazala zZiadna strata
70 zniZenia hodnoty majetku.

Z(cCtovana Ciastka sa vykazuje v kom-
plexnom vysledku hospodarenia.
Po takomto zGcCtovani sa v buddcich
obdobiach upravia odpisy tak, aby sa
upravena Uc¢tovna hodnota majetku,
zniZzena o zostatkovl hodnotu, poc¢as
zostavajlcej doby Zivotnosti systema-
ticky alokovala.
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Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene
alebo Cistej realizovatelnej hodnote pod-
la toho, ktora je nizSia. Naklady na na-
kipené zasoby zahfhaju kipnu cenu
zasob a naklady spojené s ich obsta-
ranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouziva metoda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je od-
hadovana predajna cena pri beznej ¢in-
nosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, za-
staranym a nizkoobratkovym zasobam
na zniZenie ich hodnoty na Cistl reali-
zovatelnd hodnotu.

Spolocny podnik

Cenné papiere a podiely v spoloénych
podnikoch, ktoré nie s klasifikované
ako drzané za Gcelom predaja, sa vy-
kazuju v Gctovnej hodnote, t.j. v obsta-
ravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papie-
rov a podielov v spolo¢nych podnikoch
je cena, ktoréa bola zaplatena za nado-
budnuté viastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva
Prvotné vykazanie

Finan¢né aktiva v rozsahu posobnosti
IAS 39 su klasifikované ako financné
nastroje ocenené v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku ale-
bo straty, Gvery a pohladavky, investicie
drzané do splatnosti, financné aktiva
urcené na predaj a zabezpecovacie de-
rivatové nastroje. Pri prvotnom vykazani
si spolo¢nost stanovi klasifikaciu jed-
notlivych finanénych aktiv.

Financéné aktiva su pri prvotnom vy-
kazani ocenované v realnej hodnote,
ktora je - s vynimkou finan¢nych aktiv
ocenenych v realnej hodnote so zme-
nami vykazanymi do zisku alebo straty
- zvySena o naklady priamo slvisiace
s obstaranim finanéného aktiva.

Financné aktiva spolo¢nosti pozostavaj
z penaznych prostriedkov na bankovych
Gctoch, penaznych prostriedkov v hoto-
vosti a kratkodobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv
zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Financné aktiva ocenené v realnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty

Finanéné aktiva v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty predstavuju finanéné aktiva urce-
né na obchodovanie a financné aktiva
ocenené do prvotného vykazania v re-
alnej hodnote so zmenami vykazanymi
do komplexného zisku alebo straty.
Finanéné aktiva su klasifikované ako
uréené na predaj vtom pripade, ak boli
nakUpené za Ucelom dalSieho predaja
v blizkej budlcnosti. Tato kategoria fi-
nancnych aktiv taktiez zahfna derivatové
finanéné nastroje vlozené do spolo¢nos-
ti, ktoré nespinaju podmienky zabez-
pecovacich nastrojov definované podla
IAS 39. Derivaty su taktiez klasifikované
ako uréené na predaj, iba ak predsta-
vuju zabezpecovacie nastroje. Financ-
né aktiva ocenené v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do komplex-
ného zisku alebo straty su zobrazené
v slivahe v redlnej hodnote a zisk resp.
strata z takychto finanénych nastro-
jov je vykazana v ramci vykazu ziskov
a strat.

Spolo¢nost nema Ziadne finanéné aktiva
ocenené realnou hodnotou, ktorej zme-
na by bola vykdzana do vykazu ziskov
a strat.

Financné aktiva
Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavuji nede-
rivatové financné aktiva s pevne sta-
novenymi alebo menitelnymi platbami,
ktoré nie su kétované na aktivnom trhu.
Po prvotnom zalc¢tovani si Uvery a po-
hladavky vykazované v amortizovanej
hodnote s pouzitim metddy efektivnej
drokovej sadzby, znizenych o opravnu
poloZzku. Amortizovana hodnota sa vy-
pocita berdc do Gvahy diskont a prémiu
pri obstarani, poplatky, ktoré su neod-
delitelnou sucastou efektivnej Groko-
vej miery a transakéné naklady. Zisky
a straty su vykazované v zisku/strate
za UcCtovné obdobie v pripade, ak sl
Gvery a pohladavky oddcétované alebo
ak u nich ddjde k znizeniu hodnoty, ako
aj poCas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti s ne-
derivatové financné aktiva s pevne sta-
novenymi alebo urcitelnymi platbami,
ktoré maju pevnul splatnost a ktoré
Spolocnost hodla a je schopna drzat
az do splatnosti. Po prvotnom vykaza-
ni sa investicie drzané do splatnosti
ocenuju v amortizovanych nakladoch.
Tieto naklady su vypocitané ako hod-
nota, ktorou bolo finanéné aktivum
ocenené pri prvotnom zalcétovani,
znizena o splatky istiny a zvySena ale-
bo zniZzena, s pouZzitim metody efek-
tivnej drokovej miery, o kumulativnu
amortizaciu rozdielu medzi prvotne
vykdzanou hodnotou a jej hodnotou
pri splatnosti a dalej znizena o opravnu
poloZku. Tato kalkulacia zahfha vsetky
poplatky a Uroky platené alebo prijaté
medzi Ucastnikmi kontraktu, ktoré su
nedelitelnou stcastou efektivnej Groko-
vej miery, transakéné naklady a vSetky
prémie a diskonty. Zisky alebo straty
sl vykazané v zisku/strate za Gctovné
obdobie v pripade, ked su investicie
odlctované alebo u nich dojde k zni-
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Zeniu hodnoty, ako aj poCas procesu
amortizacie.

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne finanéné aktiva klasifikované
ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Finanéné aktiva uréené na predaj su tie
nederivatové finanéné aktiva, ktoré
sU klasifikované ako urc¢ené na predaj
alebo ktoré nie su klasifikované v ziad-
nej z troch predchadzajlcich kategorii.
Po prvotnom zauctovani su financné
aktiva uréené na predaj ocenované
v redlnej hodnote, pricom nerealizova-
né zisky alebo straty sa vykazuju v os-
tatnom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked je
takéto financné aktivum odlctované ale-
bo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola
predtym vykazana v ostatnom komplex-
nom vysledku, sa vykaZe v zisku/strate
za Uctovné obdobie.

Po prvotnom vykazani su finan¢né ak-
tiva ur¢ené na predaj ocenované na
zaklade existujlcich trhovych podmie-
nok a zameru manazmentu drzat ich v
predvidatelnom obdobi. V zriedkavych
pripadoch, ked' sa tieto podmienky stanu
nevhodnymi, sa m6ze Spolocnost rozhod-
nut reklasifikovat tieto financné aktiva
na Uvery a pohladavky alebo investicie
drzané do splatnosti, pokial je to v sllade
s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako
finan¢né aktiva uréené na predaj.

Amortizované naklady financnych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluji me-
todou efektivnej Grokovej miery znizené
0 opravnu polozku a splatky istiny. Vy-
pocet zohladnuje aj akikolvek odmenu
alebo zlavu na obstaranie a zahfna tran-

sakéné naklady a poplatky, ktoré su ne-
odlucitelnou stcastou efektivnej sadzby.

Finanéné zavazky
Prvotné vykazanie

Finanéné zavazky v rozsahu posobnosti
IAS 39 su klasifikované ako finanéné za-
vazky ocenené v redlnej hodnote so zme-
nami vykazanymi do zisku alebo straty,
Uvery a pozicky alebo ako derivatové za-
vazky urcené na efektivne zabezpecenie.
Spolocnost klasifikuje finanény zavazok
pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom vyka-
zani ocenia v redlnej hodnote a v pripade
note prijatého protiplnenia po odpocitani
nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavazky spolo¢nosti zahinaju
zavazky z obchodného styku, iné zavaz-

Ky, kontokorentné Ucty, Gvery a pozicky.
Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé
od ich klasifikacie:

Finan¢né zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty

Finan¢né zavazky ocenené v redlnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty zahfnaju finanéné zavaz-
ky ur€ené na obchodovanie a finanéné
zavazky uréené na vykazovanie zmien
redlnej hodnoty do zisku alebo straty
priich prvotnom vykazani.

Financné zavazky su klasifikované
ako finanéné zavazky uréené na ob-
chodovanie, ak su obstarané za Gce-
lom predaja v blizkej budlcnosti. Tato
kategodria zahfha derivatové finanéné
nastroje obstarané spolocnostou, kto-
ré nespinaju podmienky pre G&tovanie
o derivatovych finanénych nastrojoch
podla IAS 39. Zisky a straty zo zavazkov
ur¢enych na obchodovanie sa vykazuju
Vo vykaze ziskov a strat.

Spoloénost nema Ziadne financné za-
vazky so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty.

Uvery a podriadené pozicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery a po-
hladavky ocenuju v amortizovanych
nakladoch s pouzitim metody efektiv-
nej Urokovej miery. Zisky alebo straty
sl vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v pripade, ked sU Gvery a po-
hladavky odpisané ako aj po¢as procesu
amortizacie.

Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostat-
né zavazky su vykazané a ocenované
v amortizovanych nakladoch, a teda
vo vySke originalnej fakturovanej ceny.
Spolocnost vytvara dohady na tie nakla-
dy, na ktoré nedostala faktdru ku koncu
G¢tovného obdobia. Fakturovany Grok
z omeskania je Gctovany v ramci zavaz-
kov z obchodného styku.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota financnych nastrojov,
ku ktorym existuje aktivny organizovany
financny trh, sa uréi na zaklade kéto-
vanej trhovej ceny k sivahovému dnu.
Pre financné nastroje, kde neexistuje
aktivny trh, redlna hodnota je stanove-
na pouZitim ocenovacich technik. Tie-
to mozu zahiinat pouZitie poslednych
transakcii medzi dvomi nezavislymi
stranami; referovat na aktualnu realnu
hodnotu iného nastroja s takym istym
charakterom; analyzu diskontovanych
penaznych tokov alebo iné ocenovacie
modely.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Spoloc¢nost posudzuje na konci kazdého
G¢tovného obdobia, i existujl nejaké
objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
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finanénych aktiv alebo skupiny financ-
nych aktiv je znizena. Hodnota financ-
nych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako zniZzena,
ak existuju objektivne dokazy na zaklade
jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom vykazani aktiva
(vznikla ,loss event“), a ked' tato loss
event ma vplyv na o¢akavané budlce
penazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finan¢nych aktiv, a ktoré mézu
byt spolahlivo odhadnutelné. Dokazy
0 zniZzeni hodnoty mozu zahinat indi-
kacie o tom, Ze dlznik alebo skupina
diZznikov ma vyznamné finan¢né tazkos-
ti, su platobne neschopni, opakované
neplatenie Grokov alebo istiny, pravde-
podobnost, Ze partner vyhlasi bankrot
alebo finan¢nu reorganizaciu a kde zis-
titelné informacie indikujd, Ze existuje
meratelny pokles budicich o¢akavanych
penaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujlice
platobnu neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie financnych
nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavazky
vykazané v slvahe zahinaju penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, po-
hladavky a zavazky z obchodného styku
a ostatné pohladavky a zavazky a Gvery
a podzicky. Ustovné postupy pri vykazova-
ni a ocenovani tychto poloZiek s uvede-
né v prislusnych Gctovnych postupoch
v tejto poznamke.

Financné nastroje (vratane zloZenych
finanénych nastrojov) su klasifikované
ako aktiva, zavazky alebo vlastné imanie
v sllade s obsahom zmluvnej dohody.
Uroky, dividendy, zisky a straty stvisiace
s finanénym nastrojom klasifikovanym
ako zavazok sa Uctuji ako naklady alebo
vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky
vyplatené drzitelom finanénych nastro-
jov klasifikovanych ako vlastné imanie
sa (ctujd priamo do vlastného imania.

V pripade zloZenych finanénych nastrojov
je komponent zavazku ocenovany skor,
pricom komponent vlastného imania
je stanoveny ako zostatkova hodnota.
Financné nastroje su zapocitané v pri-
pade, Ze spoloc¢nost ma pravne vyn(ti-
telné pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrovnat
zavazok alebo obe vzajomne zapocitat.

Vyradenie finan¢ného aktiva sa usku-
to¢ni, ak spoloénost uz nekontroluje
zmluvné prava, ktoré zahfnaja financ-
né aktivum, k ¢omu vacésinou docha-
dza, ked' je dany nastroj predany, alebo
ak vSetky penazné toky, ktoré mozno
pripisat danému nastroju, s prevede-
né na nezavisll tretiu osobu. Financny
zavazok je vyradeny vtedy, ak povinnost
vyplyvajlca zo zavazku je splnend, alebo
zrusena, alebo skondi jej platnost.

Derivatové financné nastroje

Spoloénost pouZziva derivatové finanéné
nastroje, napr. menové forwardy, na za-
bezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatoveé finanéné
nastroje sa prvotne ocenuju v realnej
hodnote ku diu uzavretia zmluvy a na-
sledne sa precenuji na realnu hodno-
tu. Derivaty s zalctované ako aktiva,
ak je ich redlna hodnota kladna, a ako
zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo
straty zo zmien realnej hodnoty deri-
vatov sa UcCtuju priamo do zisku/straty
za Uctovné obdobie ako financné vynosy
alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa
stanovi na zaklade aktualnych forwar-
dovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

VloZené derivaty st oddelené od zaklad-
nej zmluvy a zaobchadza sa s nimi ako
so samostatnymi derivatmi, ak su spl-
nené nasledovné podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky a rizi-
ka Gzko neslvisia s ekonomickymi
charakteristikami zakladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZzeny derivat
by splnal definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj
nie je oceneny v redlnej hodnote, pri-
¢om zmeny realnej hodnoty su vyka-
zané v ¢istom zisku za beZné obdobie

Zabezpecenie

Zabezpecovacie Uctovnictvo vykazu-
je vplyvy eliminacie zmien v realnych
hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate
za UcCtovné obdobie. Na Gcely Gctovania
0 zabezpeceni sl zabezpecenia klasi-
fikované ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaciatku zabezpecenia Spoloc¢nost
vykona formalne urcenie a zdokumento-
vanie zabezpecovacieho vztahu, u ktoré-
ho chce vyuzit (ictovanie o zabezpeceni,
cielov pri riadeni rizik a stratégie na usku-
to¢nenie zabezpecenia. Dokumentacia
obsahuje identifikaciu zabezpecovacie-
ho nastroja, zabezpecenej polozky alebo
transakcie, charakter zabezpecovaného
rizika a sposob, ako bude Spolocnost
posudzovat efektivnost zabezpecovacie-
ho nastroja pri eliminacii expozicie voci
zmenam v realnej hodnote alebo penaz-
nych tokoch zabezpecenej polozky, ktoré
sU priraditelné zabezpecovanému riziku.
Od takéhoto zabezpecenia sa oCakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani
eliminacie zmien v redlnej hodnote ale-
bo v penaznych tokoch priraditelnych
zabezpeCovanému riziku a priebezne sa
hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skutoc-
ne vysoko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré bolo
zabezpecenie uréené.

0 zabezpedeniach, ktoré spifiajd prisne
kritéria zabezpecovacieho Gctovnictva
sa Uctuje nasledovne:
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Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie redlnej hodnoty je za-
bezpecenie expozicie Spolocnosti vodi
zmenam realnej hodnoty vykazovaného
aktiva alebo zavazku alebo nevykaza-
ného pevného zavazku alebo identifiko-
vaného podielu takého aktiva, zavazku
alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku
a moze mat vplyv na zisk/stratu za Gc-
tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe-
¢ovacieho nastroja na realnu hodnotu
(pre derivatovy zabezpecovaci nastroj)
alebo komponent cudzej meny jeho
Gctovnej hodnoty oceneny v sulade
s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpeco-
vaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za UCtovné obdobie. Zisk alebo strata
z0 zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpecovanému riziku upravuje Uc-
tovnl hodnotu zabezpecenej polozky
a vykazuje sa v zisku/strate za G¢tovné
obdobie. Rovnako sa postupuje aj v pri-
pade, ak je zabezpecenou polozkou fi-
nancéné aktivum uréené na preda;j.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpede-
ného finanéného nastroja, pre ktory
sa pouziva metdda efektivnej Grokovej
miery, sa amortizuje do zisku/straty po-
Cas zostavajlceho obdobia do splatnosti
finanéného nastroja. Amortizacia moze
zacat ihned po vzniku Gpravy a nesmie
zacat neskor, ako zabezpecéena poloz-
ka prestane byt upravovana o zmeny
v jej realnej hodnote priraditelné k za-
bezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny
nevykazany pevny zavazok, nasledna
kumulativna zmena v jeho realnej hod-
note priraditelna zabezpecovanému
riziku sa vykaze ako aktivum alebo za-
vazok spolu s prislusnym ziskom alebo
stratou v zisku/strate za Gi¢tovné obdo-
bie. V zisku/strate za (¢tovné obdobie
sa vykazu tiez zmeny v reédlnej hodnote
zabezpecovacieho nastroja.

Spolocnost ukondi Gétovanie zabezpece-
nia realnej hodnoty v pripade, ak uplynie
platnost zabezpecovacieho nastroja, za-
bezpecCovaci nastroj je predany, ukon-
¢eny alebo zrealizovany, zabezpecenie
uz dalej nespina kritéria na Gétovanie
o zabezpeceni alebo Spolo¢nost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penazZnych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je za-
bezpecenie expozicie Spoloénosti vodi
premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu rizi-
ku spojenému s vykazovanym aktivom
alebo zavazkom alebo s vysoko prav-
depodobnou o¢akavanou transakciou
a ktora by mohla mat vplyv na zisk/
stratu za Uctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpe-
Covacieho nastroja, ktory bol urceny
ako efektivne zabezpecenie, sa vyka-
zuje v ostatnom komplexnom vysledku.
Neefektivny podiel zisku alebo straty
z0 zabezpecCovacieho nastroja sa vyka-
zuje v zisku/strate za G¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
nasledne vyusti do vykazania finanéné-
ho aktiva alebo finanéného zavazku,
sUvisiace zisky alebo straty vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku sa re-
klasifikujd z ostatného komplexného vy-
sledku do zisku/straty za G¢tovné obdo-
bie v tom istom obdobi alebo obdobiach,
pocas ktorych nadobudnuté aktivum
alebo prevzaty zavazok ovplyviuje zisk/
stratu za Gétovné obdobie. V pripade,
ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
vyUsti do vykazania nefinanéného akti-
va alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa oCakavana transakcia pre nefinanc-
né aktivum alebo nefinancny zavazok
stane pevnym zavdazkom, na ktory
sa uplathuje GCtovanie zabezpecenia
realnej hodnoty, slvisiace zisky a straty,
ktoré boli vykazané v ostatnom kom-
plexnom vysledku, sa prevedu do po-
CiatoCnej obstaravacej ceny alebo inej

Uctovnej hodnoty nefinanéného aktiva
alebo zavazku.

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne finanéné zavazky klasifikované
ako derivatové financné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekviva-
lenty tvoria penazné prostriedky v ban-
ke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou tri alebo menej mesia-
cov, pri ktorych existuje len nepatrné
riziko, ze déjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o penaznych to-
koch predstavuju penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré
sl definované vysSie, po odpoditani
nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza
spoloc¢nost Statu prispevky na zdravotné
a socialne zabezpecenie a do fondu ne-
zamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto
prispevky sa zahfhaju do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Spolo¢nost nie je po-
vinna odvadzat prispevky nad ramec
platnych zakonnych sadzieb.

Spoloc¢nost pouziva tiez nekryté dliho-
dobé programy so stanovenymi pozit-
kami, ktoré zahfnaji pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade
skoncéenia zamestnania, Zivotného ju-
bilea alebo invalidity. Naklady na po-
skytovanie tychto zamestnaneckych
pozitkov sa posudzuji samostatne
za kazdy program s pouZitim metody
projektovanej jednotky kreditu, podla
ktorej sa naklady vzniknuté pri posky-
tovani zamestnaneckych pozitkov vyka-
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zuju vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa
rozvrhli na dobu pésobenia zamestnan-
cov v spolo¢nosti. Zavazok zo zamest-
naneckych poZzitkov je stanoveny ako
sliGasna hodnota predpokladanych
buddcich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematickeé zisky a straty vy-
plyvajlce z empirickych Uprav a zmien
poistno-matematickych predpokladov
sl zUctované do vynosov a nakladov
v Case ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto
dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami st zGc¢tované do vynosov a na-
kladov pocas priemernej zostavajlcej
doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolo¢nosti maju pod-
la slovenskej legislativy a na zaklade
podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi spoloénostou
a jej zamestnancami, hned' po ukonceni
pracovného pomeru z titulu organizac-
nych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv
na zavazky a poplatky, pokial je defi-
novany a oznameny plan znizenia poctu
pracovnikov a pokial st splnené pod-
mienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma spo-
lo¢nost slUcasnu zakonnl alebo mi-
mozmluvni povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej
sa ocakava pravdepodobny (skdr ano
ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujlcich ekonomické Gzitky, pri-
¢om vySku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa pre-
hodnocuji ku kazdému slvahovému
dnu a ich vySka sa upravuje tak, aby
odrazala aktualny najlepsi odhad. Vyska
rezervy predstavuje si¢asnd hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuja existujlce
rizika, a ktoré bude pravdepodobne
treba vynalozZit na vyrovnanie daného

zavazku. Tieto vydavky su stanovené po-
uzitim odhadovanej bezrizikovej Groko-
vej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam,
kde sa pouziva diskontovanie, G¢tovna
hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom
obdobi, aby sa zohladnilo znizovanie dis-
kontu z Gasového hladiska. Tento narast
je zauctovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochra-
nou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori
vtedy, ked' je vznik nakladov na sanéaciu
Zivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spolahlivo odhadndt. Vy-
tvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢a-
sovo koresSponduije s prijatim formalneho
planu alebo podobného zavazku odpred-
at investicie alebo odstavit nepouzivany
majetok. VySka vykazanej rezervy je naj-
lepSim odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finanéné vykazy obsahuju rezervy
na sudne spory a potencialne spory, kto-
ré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiah-
nutelny vysledok jednotlivych sporov
a je pravdepodobné, ze vysledok tych-
to stdnych sporov sposobi spolahlivo
meratelny naklad pre spolocnost.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom
alebo obsahuje prenajom, sa vychadza
z podstaty zmluvy, a je nutné posudit,
¢i pInenie zmluvy zavisi od pouZitia kon-
krétneho majetku a ¢i zmluva prevadza
pravo pouzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri kto-
rom sa prevadzaji na spolocnost
v podstate vSetky rizika a vyhody ply-
nlce z vlastnictva prenajatej polozky,
je aktivovany na zaciatku prenajmu v
readlnej hodnote prenajatého majetku

alebo v sti¢asnej hodnote minimalnych
lizingovych splatok, ak je tato hodnota
nizSia. Lizingové splatky su rozdelené
medzi finan¢ny naklad a znizenie ne-
splateného zavazku tak, aby sa vytvorila
konstantna Urokova miera na zostava-
jacu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa Uctuje priamo vodi
vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpi-
suje poc¢as odhadovanej doby Zivotnosti
majetku alebo poc¢as doby trvania pre-
najmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingoveé splatky z operativneho prendj-
mu sa vykazuji ako naklad vo vykaze
ziskov a strat, a to rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom spoloc¢nost nepre-
vadza vSetky rizika a vyhody plyndce
z vlastnictva prenajatej polozky, je kla-
sifikovany ako operativny prenajom. Li-
zingoveé splatky z operativneho prenaj-
mu sa vykazujl ako vynos rovhomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl v pripade, ak je prav-
depodobné, Ze z nich budu pre spoloc-
nost plynat ekonomické Gzitky, a ked'
sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit.
Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote
prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov

a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych
sluZieb, oprav a udrzby ako aj z inych
sluZieb sa vykazuja v Gétovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, oistené
o zlavy a zrazky.

Naklady na prijaté dvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju
priradit k obstaravacej, konstrukcnej ale-



bo produkénej hodnote kvalifikovanych
aktiv sG Gctované ako cast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté
Uvery sa Uctuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bez-
né a predchadzajlce UGctovné obdobie
sa ocenuju v hodnote, v ktorej sa ocaka-
va, Ze budu so spravcom dane vyrovna-
né. Pri vypocte splatnej dane su pouzité
danové sadzby (a danové zakony), ktoré
boli uzakonené k sivahovému dnu.

Odlozena dan

Odlozena dan z prijmu sa Uctuje s pou-
Zitim zavazkovej metody pri do¢asnych
rozdieloch zistenych k sivahovému dniu

medzi danovym zakladom majetku a za-
vazkov a ich Gc¢tovnou hodnotou pre Gce-
ly finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost sa vykazu-
je pri vSetkych zdanitelnych do¢asnych
rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vy-
kazuju pri vSetkych odpocitatelnych
docasnych rozdieloch, prenose nevyu-
Zitych danovych dverov a nevyuzitych
danovych stratach v rozsahu, v ktorom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk
umozni tieto odpodcitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové
Gvery a nevyuZité danoveé straty umorit.

Previerka Uc¢tovnej hodnoty odloZzenych
danovych pohladavok sa robi ku kazdé-
mu slvahovému dnu a hodnota sa znizi
do takej miery, kedy uz nie je pravdepo-
dobné, ze zdanitelny zisk bude stacit

na umorenie celej odloZzenej danove;j
pohladavky alebo jej ¢asti. Nevykazané
odloZené danové pohladavky sa znovu
ocenuju ku kazdému stivahovému dnu
a vykazu sa v rozsahu, kedy je pravdepo-
dobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni
spatné ziskanie odloZzenej danovej po-
hladavky.

OdloZené danové pohladavky a zavazky
sU ocenované danovymi sadzbami, pri
ktorych je predpoklad, Zze budd apli-
kované na obdobie, kedy je majetok
realizovany alebo zavazok uhradeny,
na zaklade danovych sadzieb (a dano-
vych zakonov), ktoré boli uzakonené
k svahovému dnu.

OdloZena dan sa Uctuje priamo do vlast-
ného imania, ak sa dan tyka poloZiek,
ktoré sa Uctuji priamo do vlastného
imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
VnutroStatna preprava:
B Preprava tovaru 32.001 34.561
B Nakladka voznhov 7.379 11.101
B Pristavné voznov 1.127 788
40.507 46.450
Medzinarodna preprava:
B [Import 104.216 118.709
B Export 113.045 113.670
B Tranzit 16.372 20.715
233.633 253.095
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
B Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 6.163 7.759
B Prenajom voznov 5.052 6.535
B Cezhrani¢né sluzby 3.737 3.892
B Ostatné 2.965 3.163
17.917 21.349

292.057 320.894

V preprave a sUvisiacich vynosoch su zahrnuté aj ¢iastky fakturované U.S. Steel KoSice vo vySke 67 201 tis. EUR (73 233 tis.
EUR v roku 2011) a Budamar Logistics, a.s. vo vySke 66 383 tis. EUR (69 682 tis. EUR v roku 2011).

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Opravy a udrzba 8.573 32.468
Vykony prevadzky 5.911 9.527
Prenajom majetku 4.001 3.978
Ostatné 4.627 4.162

23.112 50.135

Ostatné vynosy obsahuji Ciastky v objeme 12 583 tis. EUR (35 431 tis. EUR v roku 2011) Gétované ZSSK za opravy a Udrzbu,
vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.



5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty (44.229) (53.393)
Trakéna elektricka energia (33.338) (35.336)
Trakéna motorova nafta (18.415) (18.709)
Material (14.596) (25.227)
Prenajom voznov (13.617) (13.816)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (9.284) (8.622)
Zahranicné Useky (8.589) -
Spotreba ostatnych médii (5.535) (8.064)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (5.368) (4.957)
Cezhraniéné sluzby (4.161) (4.342)
Prenajom (3.575) (3.663)
Opravy a Udrzba (3.368) (2.110)
Bezpecnostné sluzby (1.600) (1.824)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.289) (1.404)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (684) (1.013)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (558) (2.495)
Zdravotna starostlivost (484) (450)
Vzdelavanie (194) (459)
Ostatné (2.469) (2.885)

(171.353) (188.769)

Spotreba a sluzby obsahuji &iastky fakturované od ZSR v objeme 89 950 tis. EUR (96 677 tis. EUR v roku 2011), spojené
hlavne s pouZivanim drah ZSR (spolo&nost ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plénované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).
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6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Mzdové naklady (65.093) (74.922)
Naklady na socialne zabezpecenie (26.967) (33.687)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21; 25) 1.154 (1.918)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (3.947) 6.138

(94.853) (104.389)

Stav zamestnancov k 31.12.2012 bol 6 822 (k 31. decembru 2011 bol 8 054), z toho vedenie spolocnosti predstavuje
Sest zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva spoloc¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov). Priemerny stav zamest-
nancov k 31.12.2012 bol 7 015 (k 31. decembru 2011 bol 8 701). Priemerna mzda v roku 2012 bola 796 EUR a v roku
2011 733 EUR.

7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Rezerva na environmentalne zataze (poznamka 22;25) 9.849 (21)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob
(poznamka 25 a 26) 5.730 1.251
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy (poznamka 22) (2.575) 2.746
Opravné polozky k pochybnym pohladavkam (666) (404)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (2.553) (2.574)
Ostatné (845) (2.116)
8.940 (1.118)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Urokové néklady z Gverov a poziciek (2.661) (4.781)
Urokové naklady z podriadeného dihu (7.158) (7.841)
Naklady na financny lizing (3.607) (3.537)
Urokové naklady k rezervdm a zamestnaneckym pozitkom (131) (912)

(13.557) (17.071)




9. OSTATNE FINANCNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Kurzové straty, netto (21) 4)
Ostatné vynosy/(naklady) (195) (166)

(216) (170)

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Naklady buddcich obdobi 218 615
218 615

11. DAN Z PRiJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovi dan zaplateni v zahraniéi vo vyske 45 tis. EUR (18 tis. EUR v roku 2011).
V nasledujlcej tabulke je uvedené odsihlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim platnych
sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Strata pred zdanenim (23.947) (331)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 19% (4.550) (66)
Dan zaplatena v zahranici (45) (18)
Dopad danovej straty, ktori nemozno v buduicnosti umorovat 5.412 2.269
Nezalctovana odlozena danova pohladavka 6.869 (2.211)
Trvalo pripocitatelné naklady (7.731) 9
Dan z prijmu (45) (18)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloZiek (pre rok konciaci 31. decembra 2012 bola
pouzitd sadzba dane z prijmu 23% platna pre budlce Gc¢tovné obdobie):
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(v tis. EUR)
OdlozZené danové pohladavky

31. december 2012

31. december 2011

Neumorena danova strata 61.885 54.379
Rezerva na environmentalne zataze 5.487 6.515
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.432 3.096
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku
a k ostatnym pohladavkam 1.055 1.080
Opravna polozka k zasobam 313 370
Rezerva na sudne spory a nevyhodné zmluvy 2.050 1.207
Odstupné, odchodné 908 142
Ostatné 1.356 2.378
76.486 69.185
Odlozené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové lcely (24.179) (23.628)
Ostatné (6) (125)
(23.185) (23.753)
Opravna polozka (52.301) (45.432)

Cisté odloZené danové pohladavky (zavazky)

Opravna polozka vo vySke 52 301 tis.
EUR (45 432 tis. EUR v roku 2011) sa vy-
kazala pri doGasnych odpocitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii
danovych vyhod v buddcich rokoch. Spo-
locnost bude opravnu polozku nadalej
posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uz nie

je potrebna, danové vyhody zostavaju-
cich odloZenych danovych pohladavok
sa zalctuju.

Spolo¢nost ma neumoreni danovu stra-
tu z predchadzajlcich rokov 2007-2012
vo vySke 269 067 tis. EUR. Podla slo-

venskej legislativy je spolo¢nost oprav-
nena umorovat danoveé straty vzniknuté
k 31 decembru 2009 pocas piatich ro-
kov a danové straty vzniknuté neskor
pocas siedmich rokov. Exspiracia bude
prebiehat nasledovne:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
2012 - 28.485
2013 50.823 50.823
2014 140.460 140.460
2017 66.533 66.533
2018 - -
2019 11.251 -
Neumorené danové straty spolu 269.067 286.301




12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené
(v tis. EUR) Software investicie
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2012 27.218 491 27.709
Prirastky 1.138 1.138 2.611
Ubytky - - )
Prevody 1.155 (1.155) -
K 31. decembru 2012 28.373 474 28.847
Kumulované opravky
K 1. januaru 2012 (10.752) (142) (10.894)
Odpisy za obdobie (3.086) - (3.086)
Ubytky -
K 31. decembru 2012 (13.838) (142) (13.980)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 14.535 332 14.867

Nedokoncené
(v tis. EUR) Software investicie
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2011 25.002 1.181 26.183
Prirastky - 2.611 2.611
Ubytky (1.085) - (1.085)
Prevody 3.301 (3.301) -
K 31. decembru 2011 27.218 491 27.709
Kumulované opravky
K 1. januaru 2011 (8.821) (142) (8.963)
Odpisy za obdobie (3.007) - (3.007)
Ubytky 1.076 - 1.076
K 31. decembru 2011 (10.752) (142) (10.894)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 16.466 349 16.815
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Pozemky Stroje, zariadenia, = Nedokoncené

(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2012 92.422 906.894 3.314 1.002.630
Prirastky - - 29.952 29.952
Ubytky (94) (34.996) (6) (35.096)
Prevody - Majetok drzany na predaj 223 - - 223
Prevody 4 28.788 (28.792) -
K 31. decembru 2012 92.555 900.686 4.468 997.709
Kumulované opravky

K 1. januaru 2012 (27.182) (333.531) (538) (361.251)
Prirastky (1.864) (61.816) - (63.680)
Ubytky 61 34.737 - 34.798
Prevody - Majetok drzany na predaj 143 - - 143
Strata zo znizenia hodnoty (72) (1.935) 4 (2.003)
K 31. decembru 2012 (28.914) (362.545) (534) (391.993)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 538.141 605.716

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 135.583 864.647 11.849 1.012.080
Prirastky - - 59.906 59.906
Ubytky 44) (14.550) - (14.594)
Prevody - Majetok drzany na predaj (46.985) (7.431) (645) (54.761)
Prevody 3.868 63.928 (67.796) -
K 31. decembru 2011 92.422 906.894 3.314 1.002.630
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (36.680) (290.745) (538) (327.963)
Prirastky (2.929) (62.153) - (65.082)
Ubytky 14 13.979 - 13.993
Prevody - Majetok drzany na predaj 5.580 3.822 - 9.401
Strata zo zniZenia hodnoty 6.834 1.566 - 8.400
K 31. decembru 2011 (27.182) (333.531) (538) (361.250)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 573.363 641.380
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Do pozemkov a budov si zahrnuté haly
pouzivané na opravu lokomotiv, vago-
nov, depa, sklady, dielne a administrativ-
ne budovy; do strojov, zariadeni a inych
aktiv st zahrnuté lokomotivy a vagony,
Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie a vy-
bavenie pouZzivané na opravy a Udrzbu,
bojlery a iné vykurovacie zariadenia a vy-
bavenie kancelarii, vratane pocitacov,
tlaGiarni a iného IT vybavenia.

Spolo¢nost zalétovala znizenie hodnoty
majetku, pri ktorom bolo na zaklade in-
dividualneho postdenia identifikované
poskodenie alebo strata sposobilosti
pre jeho dalSie vyuzitie. Strata zo znize-
nia hodnoty bola zalG¢tovana vo vySke
Skody resp. vo vySke zostatkovej hodno-
ty zlozky majetku k 31.decembru 2012.

Zaroven k 31. decembru 2012, vedenie
spolo¢nosti vykonalo komplexny test
na znizenie hodnoty majetku v stlade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota
majetku je vysSia z realizovatelnej
hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majet-
ku. Realizovatelna hodnota majetku
bola stanovena ako predajna cena po-
niZzena o naklady suvisiace s predajom
daného majetku. Vyuzitelna hodnota
majetku bola stanovena metédou dis-
kontovanych penaznych tokov, pricom
Spolocnost ako celok bola povazovana
za jedin( penazotvornd jednotku. Po-
rovnanim spatne ziskatelnej hodnoty
majetku s jeho ocenenim v G¢tovnych
zaznamoch nebolo identifikované Ziadne
zniZenie hodnoty majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych
penaznych tokov bol podnikatelsky plan
na rok 2013 aktualizovany na zaklade
skutoéného vyvoja znameho ku dnu
zostavenia Uctovnej zavierky a predik-
cie vyvoja buducich obdobi zalozenych
na najlepSich odhadoch vyuzitim vSet-
kych dostupnych informacii. Odhad bu-
ducich penaznych tokov bol uskuto¢ne-

ny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje
priemern( zastavajlcu dobu pouzitia
majetku penazotvornej jednotky. Penaz-
né toky zahfnali aj nevyhnutné investic-
né vydavky na udrZania schopnosti pe-
nazotvornej jednotky generovat vynosy
a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty
majetku. Pouzita diskontna sadzba vo
vySke 8,71% bola uréena na zaklade Uro-
kovych mier na prirastkové financovanie
nakupu aktiv Spolocnostou v obdobi dha
zostavenia Uc¢tovnej zavierky upravenej
o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vySsSie popisanych proce-
ddr, spolo¢nost zvysila zniZzenie hodnoty
0 2 003 tis. Eur ako désledok nizSieho
vyuzitia majetku spoloénosti a zniZenia
Cistych penaznych tokov vyplyvajlcich
najma z poklesu prepravnych vykonov
pocas roka 2012.

Do dlhodobého hmotného majetku su
zahrnuté hnacie drahové vozidla obsta-
rané formou finanéného prenajmu v cel-
kovej obstaravacej hodnote 21 217 tis.
EUR (zostatkova hodnota 18 463 tis.
EUR), vagoény v celkovej obstaravacej
hodnote 133 589 tis. EUR (zostatkova
hodnota 113 252 tis. EUR) a vypoctova
technika v celkovej obstaravacej hodno-
te 2 772 tis. EUR (zostatkova hodnota
1 197 tis. EUR)

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve
spolocnosti v celkovej obstaravacej hod-
note 17 676 tis. EUR (17 991 tis. EUR
k 31. decembru 2011) a zostatkovej
hodnote 14 473 tis. EUR (14 874 tis.
EUR k 31. decembru 2011) je evidova-
ny ako pamiatkovo chranené lGzemia,
nehnutelné kultirne pamiatky alebo
ochranné pasma nehnutelnych kultar-
nych pamiatok.

Spolo¢nost ma uzatvorenu poistni zmilu-
VU ha poistenie hmotného majetku a za-
sob proti (i) Zivelnym nebezpedenstvam,
(i) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkode-
niu strojovych zariadeni (krytie vsetkych

rizik). Pre rizika (i) a (ii) je dohodnuté
poistné krytie do sumy 247 778 tis.
EUR (300 841 tis. EUR bolo dohodnuté
v roku 2011) a (iii) do sumy 559 993 tis.
EUR (560 145 tis. EUR bolo dohodnuté
aj v roku 2011). Okrem toho ma spoloc-
nost poistené cestné motorové vozidla
(povinné zmluvné poistenie a havarijné
poistenie), pri ktorych je vySka roéného
poistného nevyznamna.

Spolo¢nost vykazala niektoré aktiva
ako aktiva klasifikované ako drzané
na predaj (Poznamka 25).
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM PODNIKU

Spolo&nost mé 40% podiel v spolodnosti | rudy v Ciernej nad Tisou na vychode
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. | Slovenska. Na zaklade zmluvne
(pbvodne DURBAN, a.s.), ktorého | dohodnutych podmienok s ostatnymi
hlavnou ¢innostou je prekladka zeleznej | vlastnikmi, sa rozhodol manazment

Detaily o spolo¢nom podniku k 31. decembru 2012 a 2011 si nasledovné:

Vlastné imanie

31. december 31. december

(v tis. EUR) 2012 2011

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. 9.247 7.710
15. ZASOBY

Obstaravacia
hodnota, resp. Cista
realizovatel'na

spolocnosti povaZovat tito investiciu
ako spoloény podnik (,joint venture®).

Zisk (strata)

31. december 31. december
2012 2011

1.599 1.145

Obstaravacia
hodnota, resp. cista
realizovatel'na

Obstaravacia hodnota Obstaravacia hodnota

cena (ktora je nizsia) cena (ktora je nizsia)

(v tis. EUR) 2012 2012 2011 2011
Elektrické materialy 3.738 3.170 6.082 5.329
Strojové a kovové materialy 3.809 3.066 5.849 4.832
Motorova nafta 1.362 1.362 2.164 2.112
Chemikalie a guma 629 601 488 488
Bezpecnostné pomocky 281 281 330 279
Ostatné 175 154 244 172
Zasoby spolu 9.994 8.634 15.157 13.211




16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 27.134 35.813
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 12.465 16.486
DPH pohladavky 4.149 3.812
Ostatné pohladavky 4,283 5.066
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
pohladavkam (4.587) (5.682)
43.444 55.495

Pohladavky po splatnosti predstavovali 9 375 tis. EUR k 31. decembru 2012 (10 246 tis. EUR k 31. decembru 2011).
Pohladavky z obchodného styku su bezlro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni. Informécie o pohladavkach
voCi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 26.

Analyza vekovej Struktury k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

a bez opravnej <90 90-180 180-270 270 - 365
Celkom polozky dni dni dni dni

2012 43.444 41.681 1.366 8 19 55 335
2011 55.495 53.017 1.456 214 210 221 377
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 61 71
Kontokorentné uvery (95.041) (64.535)

(94.980) (64.464)

Penazné prostriedky v bankach si Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery k 31. decembru su nasledovné:

31. december 2012 31. december 2011
(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
Tatra banka, a.s. 30.870 24.994 29.875 21.430
VSeobecna Uverova banka, a.s. 23.500 21.541 23.500 16.667
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 15.046 17.593 11.058
Volksbank Slovensko, a.s. 20.000 12.219 = -
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 13.278 11.276 13.278 7.614
Slovenska sporitelna, a.s. 20.000 9.963 10.000 1.750
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5.000 - 8.300 6.016
Credit Agricole CIB S.A., pobocka zahr. banky - - 16.597 -

130.241 95.041 119.142 64.535




18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu
investiciu v spolo¢nosti, ktoru spravu-
je MDVRR, realizovanu formou vkladu
urcitych aktiv a zavazkov predchodcu
spolodnosti, ZS, a zahffia 121 ku-
sov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR VSetky tieto akcie
boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni spolo¢nosti bol v sulade
so slovenskou legislativou, opat formou
vecného vkladu, zaloZeny zakonny re-
zervny fond vo vyske 10% zakladného
imania Spolocnosti. Podla slovenskej
legislativy sa musi zakonny rezervny
fond zvySovat minimalne o 10% roéného

19. PODRIADENY DLH

Podriadeny dih vo vySke 165 970 tis.
EUR predstavuje finan¢nd vypomoc
poskytnutd Ministerstvom financii SR
a schvalend Uradom vlady SR 4. mar-
ca 2009 a obdfzanu 6. aprila 2009
za Ucelom podpory operativneho fun-
govania spolo¢nosti. Podla zmluvnych
podmienok platnych k 31.decembru
2010 bola prva splatka istiny splatna
vo februari 2011 a finanéna vypomoc
bola splatna do februara 2019. V zmys-
le Dodatku 6.6 k Zmluve o navratnej
finanénej vypomoci zo dna 22. augusta
2012 bola prva splatka istiny splatna
a uhradena v auguste 2012 a financna
vypomoc je splatna do augusta 2020.
Sic¢asna hodnota podriadeného dlhu
je 156 220 tis. EUR.

Finan¢na vypomoc je zataZzena Grokovou
sadzbou 6M EURIBOR + marza 3,20% p.a.

Cistého zisku az do vysky 20% zaklad-
ného imania spolo¢nosti. Podla stanov
spolo¢nosti nie je mozné zakonny re-
zervny fond rozdelovat a moze sa pouzit
len na pokrytie strat, alebo na zvySenie
zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcio-
nara Spoloc¢nosti bolo ku dhu 9. novem-
bra 2010 schvalené pouZitie zakonného
rezervného fondu v jeho aktualnej vySke
na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel me-
dzi hodnotou majetku a zavazkov vlo-
Zenych Statom pri zaloZeni spolo¢nosti
a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra
2005 a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym o sumu

4 216 tis. EUR predstavujlicim opravu
chyby v poCiatoénom oceneni majetku
vloZeného Statom identifikovanej poc¢as
roku 2006.

Pocas roka 2008 spolocnost obdrzala
dodatocny vklad vo vySke 12 149 tis.
EUR od MDVRR, ¢o predstavovalo ne-
splatend cast vkladu od Statu pri zalo-
Zeni spolocnosti. NavysSe, Spolo¢nost
obdrzala Urok zomeskania z nesplate-
nej Gasti vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

Viysporiadanie tctovnej straty za pred-
chadzajtce (ctovné obdobie

Vysporiadanie Uc¢tovnej straty za rok
2011 bolo schvalené valnym zhromaz-
denim spolo¢nosti dna 31. jala 2012
a bola preuctovana do neuhradenej
straty.
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20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost  31. december 2012 31. december 2011
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Express Slovakia 21. februar 2012 - 1.497
Spolu - 1.497
Kratkodoba Cast Gverov a poziciek - (1.497)
Dlhodoba cast Uverov a poziciek - -
Kratkodobé tvery

Zabezpecené

Credit Agricole CIB S.A., pobocka zahr. banky 31.decembra.2012 - 16.597
HSBC Bank plc, pobocka zahr. banky 31. august 2012 - 20.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 28. marec 2013 4.700 -
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 30. september 2012 - 4.360
Kratkodobé tvery 4.700 40.957
Kratkodoba cast uverov a poziciek (vid hore) - 1.497
Kontokorentné tivery (poznamka 17) 95.041 64.535
Spolu 99.741 106.989

VSetky Gvery su vyjadrené v eurach,
pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery sU uvedené v tabulke
ako zabezpecené vlastnymi zmenkami
v hodnote 82 381 tis. EUR (87 337 tis.
EUR k 31. decembru 2011 okrem UGve-
ru od Express Slovakia), v nominalnej
hodnote 121 666 tis. EUR (139 830 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

Sudcastou Gverovej zmluvy je zavazok
spolo¢nosti dodrziavat ukazovatel fi-
nancnej zadlZzenosti. Dany ukazovatel
je odvodeny od manaZzérskych vykazov
pripravovanych spolo¢nostou. Spoloc¢-
nost k 31. decembru 2012 nespifa uka-
zovatel finanénej zadlZzenosti pri Gvere
v celkovom objeme 21 542 tis. EUR
(21 027 tis. EUR k 31. decembru 2011)

Realna hodnota Grocenych Uverov a po-
7idiek je 99 741 tis. EUR (106 989 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

VSetky Grocené Uvery a pozicky si Uro-
¢ené pohyblivou Urokovou sadzbou
v rozmedzi od 1,991% p.a. do 3,311%
(od 2,933% p.a. do 5,096% v roku
2011).



21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2012 10.633 3.505 184 14.322
Naklady na stcasné sluzby 604 193 3 800
Urokové naklady 459 151 9 619
Zisky a straty poistnej matematiky 226 (92) 46) 89
Vyplatené pozitky (423) (381) (36) (838)
Prevody - - - -
Naklady na minulé sluzby (87) 6 10 (72)
Stav k 31. decembru 2012 11.414 3.382 123 14.919
Kratkodobé k 31. decembru 2012 274 371 31 676
Dlhodobé k 31. decembru 2012 11.140 3.011 92 14.243
Stav k 31. decembru 2012 11414 3.382 123 14.919

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2011 10.562 3.578 512 14.652
Naklady na stcasné sluzby 414 129 - 543
Urokové naklady 528 179 26 733
Zisky a straty poistnej matematiky 1.105 514 (244) 1.375
Vyplatené pozitky (517) 431) (61) (1.009)
Prevody (1.458) (464) (49) (1.971)
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322
Kratkodobé k 31. decembru 2011 266 415 51 732
Dlhodobé k 31. decembru 2011 10.367 3.090 133 13.590
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.) 3,8 5,0
Rast miezd (%) 0 2
Pravdepodobnost Umrtia muzov (%) 0,04 - 2,43 0,04 - 2,43
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,91 0,02 - 0,91

K 31. decembru 2011 Spoloénost vykazala niektoré zavazky ako zavazky priamo suvisiace s majetkom klasifikovanym ako
drzany na predaj k 31.12.2011 (Poznamka 25).
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22. REZERVY

(v tis. EUR)

Nevyhodné
zmluvy

Environmen-
talne zataze

Odstupné,
odchodné

Stav k 1. januaru 2012 24.450 = 6.352 745 31.547
Prirastky 5 - 2.695 3.947 6.667
Urokovy naklad 1.214 - - - 1.214
Rozpustenie (1.231) - (120) - (1.351)
Pouzitie (600) - (15) (745) (1.360)
Prevody = = = = =
Stav k 31. decembru 2012 23.858 - 8.912 3.947 36.717
Kratkodobé k 31. decembru 2012 835 - - 3.947 4.782
Dlhodobé k 31. decembru 2012 23.023 - 8.912 - 31.935
Stav k 31. decembru 2012 23.858 - 8.912 3.947 36.717

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2011 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Prirastky 40 - 2.990 745 3.775
Urokovy naklad 1.703 - - - 1.703
Rozpustenie (1.542) (1.901) (5.913) (5.715) (15.071)
Pouzitie (610) - (6.594) (5.604) (12.807)
Prevody (9.841) - - - (9.841)
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547
Kratkodobé k 31. decembru 2011 616 - - 745 1.361
Dlhodobé k 31. decembru 2011 23.834 - 6.352 - 30.186
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547

Environmentalne zataze

Pocas roku 2012 Spoloc¢nost zaktuali-
zovala analyzy tykajlce sa environmen-
talnych zatazi v spolupraci s externou
spolo¢nostou, Specialistom v oblasti
Zivotného prostredia, spolo¢nostou
Centrum environmentalnych sluZieb,
s.r.o. (v minulosti fungujldcou pod ob-
chodnym nazvom Life & Waste, s.r.0.).
Na zaklade tychto analyz a spravy vy-
pracovanej spolo¢nostou Centrum

environmentalnych sluzieb, s.r.o.,
Spolocnost odhadla potrebné financné
prostriedky v celkovej vySke 23 858 tis.
EUR (34 290 tis. EUR vratane Ciastky 9
841 tis. EUR klasifikovanej ako zavazok
priamo sUvisiaci s aktivami drzanymi
na predaj k 31. decembru 2011) na
odstranenie environmentalnych zata-
Zi identifikovanych v minulosti v ramci
vodného, olejového a naftového hos-
podarstva.

Vydavky budu postupne vynaloZzené
v obdobi rokov 2013 - 2014. Pri vypocte
bola pouZzita diskontna sadzba 3,8% p.a.

Sudne spory

Rezervy na stdne spory sa tykaju via-
cerych pravnych narokov. Najvyznam-
nejSiu Ciastku predstavuje spor so spo-
lo€nostou REFIN B.A., s.r.0. vo vyske
5 898 tis. EUR a l4next, s.r.0. vo vySke
2 471 tis. EUR.




23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Zavazky z tuzemského obchodného styku 142.450 178.529
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 6.206 6.653
Zavazky vocéi zamestnancom 6.041 6.746
Zavazky vocéi socialnym institiciam 3.347 4.006
Ostatné zavazky 6.084 14.478

164.128 210.412

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 4 071 tis. EUR k 31. decembru 2012 (20 159 tis.
EUR k 31. decembru 2011).
Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 26.

Sucéastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasledujlcej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Stav k 1.1. 134 126
Tvorba 624 710
Pouzitie (597) (702)
Stav k 31.12. 162 134
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24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavéazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2012 ma Spoloénost
zavazky z finanéného prenajmu suvisia-
ce s obstaranim 1 354 kusov vagonov,
12 kusov hnacich drahovych vozidiel
a hardwarového vybavenia (1 274 ku-

sov vagonov a 8 kusov hnacich draho-
vych vozidiel a hardwarového vybavenia
k 31. decembru 2011). VSetky najmy su
zaloZené na anuitnych splatkach s po-
hyblivou Grokovou sadzbou odvijajlicou
sa od vySky sadzby EURIBOR s vynimkou

leasingu od spoloénosti AAE. Minimal-
na vySka buddcich splatok spolu so su-
¢asnou hodnotou ¢istych minimalnych
splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Sucasna Siucasna
Minimalne hodnota Minimalne hodnota
splatky splatok splatky splatok
Do jedného roka 18.856 16.333 17.996 14.602
0d jedného do piatich rokov 66.693 61.292 69.361 62.143
Nad pat rokov 9.422 9.230 13.961 13.242
VysSka minimalnych splatok spolu 94.971 86.855 101.318 89.987
Znizena o buduce finanéné naklady (8.116) - (11.331) -
Sucasna hodnota minimalnych splatok 86.855 - 89.987 -

Investicné zavézky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 (1. januara 2012 do 31. decembra

2012) su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Pozemky a budovy 46 585
Stroje, zariadenie a iny majetok 437 23.587
Nehmotny majetok 73 -

556 24.172

Z celkovej vySSie uvedenej hodnoty su
investicné vydavky v hodnote 556 tis.
EUR (24 172 tis. EUR v roku 2011) via-
zané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavéazky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zazalo-
vala SpoloCnost o zaplatenie sumy
1 475 tis. EUR z dovodu nezaplatenej
DPH suvisiacej s pouzivanim jej voziov
pri medzinarodnej preprave za obdobie

od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.
Dna 30 juana 2009 bol spolo¢nosti do-
ruceny platobny rozkaz na zaplatenie
narokovanej Ciastky vydany Okresnym
sudom Bratislava Il dha 14. maja 2009.
Voci tomuto platobnému rozkazu poda-
la spolocnost v zakonnej lehote odpor,
na zaklade ktorého prislusny sdd zru-
Sil platobny rozkaz. Vzhladom na rele-
vantnu legislativu SR, obchodnu prax
okolitych Statov a medzinarodné zmluvy

nie je mozné pravne kvalifikovat pouzi-
vanie voznov pri medzinarodnej preprave
ako najom a z toho dévodu uplatnovat
DPH. Vedenie spolocnosti je presvedce-
né, aj na zaklade analyzy jej pravnych
poradcov, Ze pravdepodobnost Gspechu
CD CARGO v stidnom spore je minimal-
na, nebola vytvorena Ziadna rezerva
v tejto GCtovnej zavierke.



25. AKTIVA KLASIFIKOVANE AKO DRZANE NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO
SUVISIACE S AKTIVAMI KLASIFIKOVANYM AKO DRZANE NA PREDA)J

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie
Stav k 1. januaru 2012 41.405 3.309 645 45.359
Ubytky (37.553) (3.309) (645) (41.507)
Prevody (223) (223)
Stav k 31. decembru 2012 3.629 - - 3.629

Zamestnanecké

(v tis. EUR) Rezervy pozitky Spolu
Stav k 1. januaru 2012 9.841 1.971 11.812
Ubytky (9.841) (1.950) (11.791)
Pouzitie - (21) (22)

Stav k 31. decembru 2012

(v tis. EUR)
Aktiva klasifikované ako

drzané na predaj k 31. decembru 2011

Stroje,

Pozemky
a budovy

zariadenia,
iné aktiva

41.405 3.309

Nedokoncené
investicie

645 45.360

(v tis. EUR)

Zavazky priamo slvisiace s majetkom
klasifikovanym ako drzany na predaj

k 31. decembru 2011

Zamestnanecké

Rezervy pozitky

9.841 1.971

11.812

Majetok drzany na predaj k 31.decem-
bru 2011 bol predany spriaznenej osobe
dna 1. februara 2012 za 54 524 tis.
EUR. Majetok predstavoval pozemky
a budovy, stroje a zariadenia ako aj
nedokoncéené investicie. S majetkom

uréenym na predaj suviseli vytvorené
rezervy na odstranovanie znecisteného
Zivotného prostredia a zamestnanecké
pozitky.

K 31.decembru 2012 je ako majetok

klasifikovany na predaj vykazany poze-
mok suvisiaci s dokonéenim predaja
majetku z roku 2012. Predmetny po-
zemok bol odpredany spriaznenej osobe
vo februari 2013 za 4 299 tis. EUR.

55



ZSSKCARGO

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami spolo¢nosti sl vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spoloény podnik
spolocnosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabul'ka uvadza celkovi vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poc¢as rokov konciacich
k 31. decembru 2012 a 2011:

31. december 2012

Naklady Pohladavky voéi
na transakcie spriaznenym

(v tis. EUR)

Trzby realizované
S0 spriaznenymi

Zavazky voci
spriaznenym

osobami  so spriaznenymi osobam osobam
Spriaznené osoby osobami
7SR 1.573 89.950 450 109.603
ZSSK 71.462 5.508 2.445 846
Ministerstvo financii SR - 7.158 - 156.220
Slovensky plynarensky priemysel - 410 - (1)
BTS (spolo¢ny podnik) 927 5.743 197 1.492
Ostatné spriaznené osoby 464 971 19 8

(v tis. EUR) 31. december 2011

Trzby realizované

S0 spriaznenymi

Naklady
na transakcie

Pohl'adavky voci
spriaznenym

Zavazky voci
spriaznenym

osobami  so spriaznenymi osobam osobam
Spriaznené osoby osobami
7SR 1.720 96.677 1.002 113.905
ZSSK 57.450 1.049 12.206 278
Ministerstvo financii SR - 7.841 - 165.970
Slovensky plynarensky priemysel - 2.872 - 95
BTS (spoloény podnik) 278 5.374 86 1.314
Ostatné spriaznené osoby 80 739 3 71
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Hlavné zmluvné vztahy spolo¢nosti
s0 ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla
na obdobie jedného roka a kazdorocne
sa obnovuji. Naklady vo&i ZSR pred-
stavujd najma poplatky za pouzivanie
Zeleznicnej dopravnej cesty a naklady
na nakup trakénej elektrickej energie.
Vynosy so ZSR zahrfiuji uskutoénené
prepravné sluzby. Vynosy voci ZSSK re-
prezentuju vynosy z predaja dlhodobého
majetku, vynosy za rekonstrukcie, mo-
dernizacie a opravy osobnych vagonov
a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra
Okresného sldu Bratislava | k 31. de-
cembru 2012 mali Statutarne a kon-
trolné organy spolo¢nosti nasledovné
zlozZenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Peter Fejfar, Clen predstavenstva
(od 26.4.2012)

Ing. Pavol Durinik, PhD., predseda
(do 25.4.2012)

Ing. Mgr. Martin Stochmal,PhD.,
podpredseda predstavenstva
(do 25.4.2012)

Ing. Jozef Virba, ¢len predstavenstva
(do 25.4.2012)

Dozorna rada:

Ing. Martin Catlo$, predseda dozornej
rady (od 11.9.2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD.,
podpredseda dozornej rady
(od 11.9.2012)

Bc. Anton Andel, ¢len dozornej rady
(od 2.2.2010)

Jan Balaz, ¢len dozornej rady
(od 2.2.2010)

Ing. Radovan Majersky, PhD., Clen
dozornej rady (od 11.9.2012)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady
(od 11.9.2012)

Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady
(od 11.9.2012)

Ing. Karol Jasenovsky, predseda
dozornej rady (do 10.9.2012)
JUDr. Ivo Nesrovnal, podpredseda
dozornej rady (do 10.9.2012)
Michal Broska, ¢len dozornej rady
(do 10.9.2012)
Ing. Ludovit Kulcsar, ¢len dozornej rady
(do 10.9.2012)

Funkcné pozitky vyplacané ¢lenom pred-
stavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku
2012 predstavovali sumu 25 tis. EUR
(28 tis. EUR k 31. decembru 2011). Od-
meny ¢lenom dozornej rady v roku 2012
predstavovali sumu 22 tis. EUR (28 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

Poskytnuté tvery

KlGéovym c¢lenom vedenia a ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady sa ne-
poskytli Ziadne Gvery.
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27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spoloc-
nosti su Grocené Uvery a pozicky, konto-
korentné Gvery a zavazky z obchodného
styku. Hlavnym Gcelom tychto finanénych
zavazkov je zabezpedit financovanie Cin-
nosti spolo¢nosti. Spolocnost disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahfiajdc
pohladavky z obchodného styku a ostat-
né pohladavky a kratkodobé depozity, kto-
ré vznikajl priamo z €innosti spolo¢nosti.

V minulosti Spolo¢nost pouzivala taktiez
derivatové financéné nastroje, napr. forwar-
dy, opcie a swapy na riadenie svojich kur-
zovych rizik vznikajlcich pri jej ¢innosti.

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity
Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v stla-

de so svojou finanénou stratégiou dosta-
tocné penazné prostriedky a penazné

V roku 2012 a 2011 neboli uzatvorené
Ziadne derivatové obchody.

Hlavnymi rizikami vyplyvajdcimi z financ-
nych nastrojov Spolo¢nosti st Grokové
riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spolo¢nosti sleduje a od-
sUhlasuje postupy na riadenie danych
rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena riziku v zme-
nach trhovych drokovych sadzieb, ktoré

sa viazu k dlhodobym a kratkodobym za-
vazkom z Giverov a kontokorentnych Gve-

31. december 2012

ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii
finan¢né prostriedky v primeranej vyske
cudzich zdrojov na pokrytie rizika ne-
dostatocénej likvidity. VySka dostupnych

rov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami.
Spoloénost ma Siroké portfélio Gverov
s roznymi fixnymi a pohyblivymi Groko-
vymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analy-
zu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby
0 50 bazickych bodov nahor alebo nadol,
pri predpoklade ostatnych premennych
zachovanych bezo zmeny. Obsahuje
oCakavany vplyv na zisk pred zdanenim
za obdobie 12 mesiacov po sivahovom
dni. NeoGakava sa ziaden vplyv na vlast-
né imanie.

31. december 2011
517
(517)

666
(267)

cudzich zdrojov vo forme necéerpanych
Gverovych liniek a liniek na baze financ-
ného leasingu k 31. decembru 2012
a 2011 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Dihodobé cudzie zdroje - 9.629
Kratkodobé cudzie zdroje 28.592 36.151
Dostupné cudzie zdroje spolu 28.592 45.780

K 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 spolocnost necerpala bankovi zaruku.

Urokové riziko (pokracovanie)

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti financénych zavazkov k 31. decembru 2012 na zaklade zmluvnych ne-

diskontovanych platieb.



(v tis. EUR)

poziadanie

Na Do 3
mesiacov

0d 3do 12
mesiacov

Od1do5

rokov Celkovo

Podriadené zavazky - 9.750 9.750 78.000 58.720 156.220

Dlihodobé tvery - - - - - -

Zavazky z obchodného styku

a ostatné zavazky 4.071 48.136 7.454 104.468 - 164.129

Zavazky z financéného prenajmu - 718 15.615 61.292 9.230 86.855

Kratkodobé Gvery - 4,702 95.039 - - 99.741
4.071 63.306 127.858 243.760 67.950 506.945

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31

diskontovanych platieb.

. decembru 2011 na zaklade zmluvnych ne-

|\ F:] Do3 0d3do12 Od1do 5

(v tis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacov rokov Celkovo
Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970
DIhodobé avery - 1.497 - - - 1.497
Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavazky 20.159 39.636 7.110 1.394 86.021 154.320
Zavazky z financéného prenajmu - 476 14.126 62.143 13.242 89.987
Kratkodobé Gvery - 22.683 82.809 - - 105.492

20.159 64.292 123.545 141.537 167.733 517.266

Kreditné riziko

Spoloc¢nost predava svoje sluzby réznym
odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jed-
notlivo alebo spolocne, z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznam-
né riziko nesplatenia pohladavok. Spo-
locnost ma troch hlavnych zakaznikov,
US Steel KoSice, Budamar Logistics
a Express Slovakia, vynosy voci ktorym
predstavuju 55% z celkovych vynosov
Z prepravy a suvisiacich vykonov (51%
vroku 2011), ale vedenie je presvedcené
na zaklade historického vyvoja, buddcich
projekcii a podpisanych zmlav, Ze Spoloc-
nost nie je nadmerne vystavena kredit-
nému riziku v suvislosti s tymito troma
zakaznikmi. Spolo¢nost ma vypracované

také operativne postupy, ktoré zabezpe-
¢uja, aby sa sluzby predavali zakaznikom
s dobrou Gverovou histériou a aby sa ne-
presiahol prijatelny limit Gverovej anga-
Zovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predsta-
vuje G¢tovna hodnota kazdého financ-
ného aktiva vykazana v sivahe, znizena
0 opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom spolo¢nosti v oblasti
riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie
vysokého kreditného ratingu a zdravych
finan¢nych ukazovatelov kapitalu s cie-
lom podporit jej podnikatel'skd ¢innost
a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Spolocnost riadi a upravuje svoju kapi-
talovu Struktdru s ohladom na zmeny
v ekonomickych podmienkach. Ziadne
zmeny neboli vykonané v ramci cielov,
postupov alebo procesov pocas rokov
konciacich 31. decembra 2012 a 31. de-
cembra 2011.

Spolocnost sleduje zadlzenost pomocou
ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypo-
¢itany ako pomer dlhu pozostavajuceho
z Uro¢enych Uverov a poZiciek od tretich
stran, mimo podriadeného dlhu od spriaz-
nenej osoby a zavazkov z finanéného
prenajmu, k vlastnému imaniu. V roku
2012 doslo k zhorSeniu ukazovatela

v porovnani's predchadzajlcim obdobim.
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(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011

Dlhodobé tvery, poniZzené o kratkodobu ¢ast (okrem podriadeného
dlhu a zavazkov z finanéného prenajmu)

Kratkodobé Uvery zahfiajlce kratkodobu ¢ast dlhodobych Gverov

(okrem zavazkov z finanéného prenajmu) S MO
Dih 99.741 106.989
Vlastné imanie 119.369 143.315
Ukazovatel zadlZenosti (%) 84% 75%

28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2012 nenastali také udalosti, ktoré maja vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoc¢nosti uvadzanych
v tejto Gétovnej zavierke. Spolo¢nost vo februari 2013 predala majetok klasifikovany ako drzany na predaj spriaznenej osobe.

Schvalené Ing. Viadimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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Konsolidovana uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi
pre financné vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU
a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2012

«
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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

B11 06 Bratlslava
Slovenska republika

Tel +421 233339111
Fax:-4212 33339222
WwwLey.cormtk

*“”““.H”“HH!'Ilil""'g!]ERNST&YOUNG e b0

Sprava nezdvislého auditora

Akclonarom spolofnosti ZelezniEna spolognost Carge Slovakia, a.s.

Uskutocnili sme audit prilozene] konsclidovane] Gétovne] zavierky spoloénosti Zelezniéna spolognost
Carge Slovakia, a.s. ajej spoloZného podniku {Skupina®), kiord obsahuje konsolidovany wikaz
finangnej pozicie k 31. decembru 2012 a konsolidované vykazy komplexngho vysledku, zmien vo
vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok, kiory sa k uvedenému datumu skonéil, a sumarizaciu
vyznamnych G&tovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Satutdmeho ongdng za Gétovnd zdvierky

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto konsolidovane] U&tovnej zévierky,
kiord poskytuje pravdivy a vemy obraz vsilade sMedzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EUJ a za interné kontroly, ktoré #tatutarny organ povaZuje za potrebné na
zostavenie konsolidovane] Gctovnej zavierky, kiora neobsahuje vyznamneé nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaZou zodpovednostou je vyjadnt ndzor na tito kensolidovand 02toynd zavierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutodnili v solade s Medzindrodnymi auditorskymi Ztandardami. Podla tychio
Standardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovand O0&tovna zéwvierka neobsahuje viznamné nesprévnosti,

Sidastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dikazov o sumach a ddajoch
wykazanych v konsclidovane] Gétovnej zavierke. Zvolens postupy zévisia od Osudku auditora, vratane
posidenia rizik vyznamnej nesprdvnosti v konsolidovane] Gétovnej zavierke, ¢ u2 v dosledku
podvedu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Ovahy interné kentroly relevantné
pre zostavenie konsolidovanej détovnej zévierky Skupiny, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby
mehol navihnot auditorské postupy vhodné za danych okolnost, nie viak za GZelom vyjadrenia
ndzoru k GEinnosti internjch kontrol Skupiny. Audit dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouitych
OEtovnych zasad a Oétovnych metod a primeranosti 0Ztovnych cdhadov, ktoré urobil Statutamy organ,
ako aj vyhodnotenie celkove] prezentacle konsolidovane] Gétovnej zavierky.

Sme presvedCenl, Ze audliorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskylujt dostatoSny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru konsolidovana OEtovnd zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej
situacie Skupiny k 21. decembru 2012 a wysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok kenéiac
k uvedenému datumu si v silade s Medzinsrodnymi Standardmi finanéného vikaznictva prijatymi
v EL.

Spolatros 2o skuay Ernet
Erst & tiaung Sivabiy, spel
segisls Ohresrehe st Brati
a4 eEnEme aumlgre s

o3ha telo
rau auditaoe nod €, 257,
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Zdbraznenie skutocnosti

Bez vplyvu na naé nazor upozorfujeme na nasledujice skutoénosti:

Ako je uvedené vbode 2.1 poznamok ku konsolidovansj GEtovnej zavierke, Skupina
vykazala stratu za tento rok vo vike 23 332 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradenil stratu
vo vjike 281 348 tis. EUR. Budlce fungovanie Skupiny je zaviské od realizacie ozdravnjch
opatreni na zaklade viddou SR schvéleného programu revitalizacie Zelezniéného sektora
z roku 2011, Tato situacia naznafuje existenciu vyznamnej neistoly, ktord méZe vyvolaf
zévaZnh pochybnost o schopnosti Skupiny nepretrZite pokraéovat vo svoje Ginnasti.

Ako je uveden& v bode 22 poznamok ku konsolidovanej uCtowvne] zavierke, Skupina
zalClovala environmentainu rezervu v hodnote 23 858 tis. EUR na potencidine ndpravy
#ivotného prostredia. Odhady vySky buddcich nakladov tykajicich sa napravy Zivotného
prostredia nie s bezpodmienadine presné z davodu viacenych neistét zahiajicich neustaly
vjvoj zadkonov aregulatnych pofiadaviek voblasti Zivoiného prostredia a metéd,
nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju v stiéasnosli presne urcit.
Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny v budiicich
Gtovnych obdobiach,

Ako je uveden& v bode 26 poznamok ku konsolidovanej Udtovnej zavierke, Skupina ma
vyznamné fransakcie s0 spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so
Zeleznicami Slovenskej republiky a Zelezniénou spolo&nostou Slovensko, a.s., ktoré so
uzaivorené spravidla na reénom zmluvnom ziklade.

11. aprila 2013
Bratislava, Slovenska republika

£ L« Q\--L‘

Emst & Young Slovakia, spdl. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hrigo
Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA . 996
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2012 31.december 2011
Vynosy
Preprava a sulvisiace vynosy 3 292.057 320.894
Ostatné vynosy 4 23.112 50.135
315.169 371.029
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (171.353) (188.769)
Osobné naklady 6 (94.853) (104.389)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (68.748) (59.8406)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 8.940 (1.118)
(326.014) (354.122)
Finan¢né naklady
Urokové naklady 8 (13.557) (17.071)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 (216) (170)
Vynosoveé Uroky 716 21
Podiel na zisku spoloéného podniku 14 615 428
(12.442) (16.792)
Dan z prijmov 11 (45) (18)

Strata za uctovné obdobie (23.332) 96
Ostatny komplexny vysledok za tictovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie (23.332) 96

U&tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2012 31.december 2011
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Hmotny majetok 13 605.716 641.380
Nehmotny majetok 12 14.867 16.815
Investicia v spolocnom podniku 14 3.699 3.084
Ostatné dihodobé aktiva 10 218 615
624.500 661.894
Obezné aktiva
Zasoby 15 8.634 13.211
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 43.444 55.495
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 61 71
52.139 68.777
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 25 3.629 45,360
55.768 114.137
AKTIVA SPOLU 680.268 776.031

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (281.348) (258.016)
Vlastné imanie spolu 121.526 144.858
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dih 19 136.720 146.470
Zamestnanecké pozitky 21 14.243 13.590
Rezervy 22 31.935 30.186
Zavazky z obchodného styku 23 104.466 56.092
Zavazky z finanéného prenajmu 24 70.522 75.385
Ostatné dlhodobé zavazky 23 162 134
358.048 321.857
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 19.500 19.500
UroGené Gvery a pozicky 20 99.741 106.989
Zamestnanecké pozitky 21 676 732
Rezervy 22 4.782 1.361
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 59.662 154.320
Zavazky z finanéného prenajmu 24 16.333 14.602
200.694 297.504
Zavazky priamo suvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 25 - 11.812
Zavazky spolu 558.742 631.173
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 680.268 776.031

Uétovné zasady a pozndmky s neoddelitelnou stGéastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

y£:1701111)7

Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2011 401.646 - 1.228 (258.113) 144.761
Strata za G¢tovné obdobie - - - 96 96
Ostatny komplexny vysledok
Celkovy komplexny vysledok - - - 96 96
Stav k 31. decembru 2011 401.646 - 1.228 (258.016) 144.858
Strata za G¢tovné obdobie - - - (23.332) (23.332)
Ostatny komplexny vysledok -
Celkovy komplexny vysledok - - - (23.332) (23.332)
Stav k 31. decembru 2012 401.646 - 1.228 (281.348) 121.526

Uétovné zasady a poznamky si neoddelitelnou stdastou Gdtovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.




KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2012 31. december 2011
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Cista strata (23.332) 96
Upravy:
Nepenazné
B Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného

a nehmotného majetku 12,13 68.748 59.689
B Straty (vynosy) z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (4.386) -
B Nakladové Uroky 8 13.557 23.044
B Vynosové Uroky (716) (22)
B Podiel na zisku spoloéného podniku 14 (615) (428)
B Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (7.724) (22.171)

45.532 60.209

Zmeny v pracovnom kapitali
B ZniZenie stavu zasob 5.163 1.021
B ZniZenie stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych

pohladavok 13.542 4.818
B ZvySenie (zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku

a ostatnych zavazkov (52.348) 50.900
Penazné prostriedky pouzité na prevadzkové ¢innosti netto 11.889 117.376
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (31.090) (62.506)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 60.055 601
Cisté penainé prostriedky pouZité na investiéné éinnosti 28.965 (61.905)
Penazné toky z financnych ¢innosti
Prijaté Gvery a pozicky 4.700 2.509.264
Splacanie Gverov a poziciek (42.454) (2.586.017)
Splacanie podriadeného dlhu (9.750) -
Zaplatené Groky (21.416) (20.608)
Prijaté droky 716 21
Splacanie zavazkov z financného prenajmu (3.166) (17.061)
Cisté penainé prostriedky pouZité na finanéné ¢innosti (71.370) (114.401)
Cisté zvysenie (zniZenie) stavu penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (30.516) (59.358)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (64.464) (5.106)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (94.980) (64.464)

UStovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou stéastou Gtovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE
INFORMACIE

Informacie o spoloc¢nosti a skupine

Zelezniéna spoloénost Cargo Slova-
kia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,spoloc-
nost”), akciova spolo¢nost registrovana
v Slovenskej republike, bola zalozena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch nasled-
nickych spolo&nosti spolonosti Zeleznic-
né spolo¢nost, a.s. (,2S”). ZSSK CARGO
bola dhom zaloZenia zapisana do Obchod-
ného registra vedenom na Okresnom stide
Bratislava |, oddiel Sa, viozka 3496/B, ICO
35914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akciona-
rom) spolo¢nosti je Stat. Prava Statu ako
akcionara vykonava Ministerstvo dopra-
vy, vystavby a regionalneho rozvoja Slo-
venskej republiky (,MDVRR*) so sidlom
Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava.
Spolocnost teda nie je sticastou Ziadneho
konsolidovaného celku. Spolo¢nost nie
je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom
v Ziadnej spoloc¢nosti.

Predchodca spoloénosti, ZS, bola za-
loZzena dna 1. januara 2002 vynatim
a vlozenim &asti podniku Zeleznic Slo-
venskej republiky (,ZSR”) a prevzala
zodpovednost za poskytovanie nakladnej
a osobnej Zelezni¢nej dopravy a dopravné
sluzby v rdmci Slovenska, kym ZSR st
nadalej zodpovedné za prevadzkovanie
dopravnych ciest. ZS bola s platnostou
od 31. decembra 2004 zruSena bez
likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve
novozalozené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s.
(,ZSSK*) pre osobnu dopravu a doprav-
né sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je po-
skytovanie nakladnej dopravy a s nou
suvisiacich sluzieb. Okrem toho spolo¢-
nost prenajima majetok a poskytuje
opravy a UdrZbu, upratovanie a iné pod-
porné sluzby pre ZSSK a inych externych
zakaznikov. Spolo¢nost ma Struktdru
a je riadena ako jediny podnikatelsky
segment a na Ucely alokacie zdrojov
a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy
segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Skupina zahriuje spolo¢nost a spolocny
podnik.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka je
uloZena v sidle spolo¢nosti v Obchod-
nom registri Okresného stdu Bratislava
I, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
KONSOLIDOVANE)J
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato konsolidovand G¢tovnd zavierku
schvaélilo a jej vydanie povolilo pred-
stavenstvo spolo¢nosti dna 16. aprila
2013. Uctovna zavierka spoloénosti
za predchadzajice Uctovné obdobie
bola schvalena riadnym valnym zhro-
mazdenim spolocnosti, ktoré sa konalo

dna 31. jula 2012.

Tato konsolidovana Gctovna zavierka
bola zostavena na zaklade historickych
cien. Konsolidovana Gc¢tovna zavierka
zahrnuje spolocnost ZSSK CARGO a jej
podiel na spolocnom podniku (,Skupi-
na“) a je zostavena v stlade s ¢lankom
22 (1) Zakona 431/2002 o Gctovnictve
za (ictovné obdobie od 1. januara 2012
do 31. decembra 2012. Spolo¢ny pod-
nik je konsolidovany metodou vlastného
imania.

Tato konsolidovana Gc¢tovna zavierka
Skupiny bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Skupi-
na vykazala za tento rok stratu vo vyske
23 332 tis. EUR a celkovo vykazuje ne-
uhradenu stratu vo vySke 281 348 tis.
EUR a v pripade jednej Gverovej zmluvy
nesplnila finanéné ukazovatele (Pozn.
20). V roku 2012 a 2011 Skupina rea-
lizovala ozdravné opatrenia na zaklade
vladou SR schvaleného programu revi-
talizacie Zelezniéného sektora. Skupi-
na aj v roku 2013 planuje pokracovat
v opatreniach, ktoré maju viest k oddlze-
niu Skupiny a dosiahnutiu vyrovnaného
hospodarenia.

Tato konsolidovana Ucétovna zavierka
a poznamky k Gctovnej zavierke su vy-
kazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana uctovna zavierka
bola zostavena v sulade s Medzinarod-
nymi Standardmi pre finan¢né vykazova-
nie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi
v ramci EU. IFRS zahffiaju Standardy
a interpretacie schvalené Radou pre me-
dzinarodné Uctovné Standardy (,IASB“)
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a Vyborom pre interpretacie medzinarod-
ného finanéného vykazovanie (,,IFRIC*).

V sti¢asnosti vzhladom k procesu priji-
mania IFRS EU a vzhladom k povahe ak-
tivit Skupiny, neexistuju Ziadne rozdiely
v IFRS (¢tovnych zasadach aplikovanymi
Skupinou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY
UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Pouzité Gctovné zasady su konzistentné
s (¢tovnymi zasadami pouzitymi v kon-
solidovanej Uctovnej zavierke zostavenej
k 31. decembru 2011, okrem nasledov-
nych pripadov:

Skupina aplikovala nasledujlice nové a
novelizované standardy IFRS a interpre-
tacie IFRIC k 1. januaru 2012, vSetky
prijaté v ramci Eurépskej Gnie (EU):

B |AS 12 Dodatok k IAS 12 OdloZe-
na dan: Navratnost podkladovych
aktiv (G¢inné pre Uctovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2012 alebo
neskor);

B |FRS 1 Dodatok k Prvému uplatne-
niu Medzinarodnych Standardov
pre financné vykaznictvo - vysoka
hyperinflacia a zruSenie pevnych
datumov pre prvouplathovatelov
(G¢inny pre Gctovné obdobia zaci-
najuce 1. jala 2011 alebo neskor)

B |FRS 7 Dodatok k Finanénym nastro-
jom: zverejfiovanie - zdokonalenie
zverejnovania pri prevodoch financ-
nych aktiv (G¢inny pre Gétovné obdo-
bia zacinajuce 1. jula 2011 alebo
neskor)

Skupina neaplikovala skor Ziadny z IFRS
Standardov, pri ktorom sa nevyzaduje
jeho prijatie k datumu, ku ktorému je zo-
stavena (ctovna zavierka (,sUvahovy

den*).

V pripade, ak aplikacia Standardu alebo
interpretacie ma vplyv na Gctovnl za-
vierku alebo vykonnost Skupiny, jej vplyv
je opisany nizSie:

Dodatok k IAS 12 OdloZzena dan: Na-
vratnost podkladovych aktiv

Dodatok objasnuje vypocet odloZenej
dane na investicny majetok ocenovany
v redlnej hodnote a predstavuje vyvra-
titelny predpoklad, Ze odloZzena dan
k investicnému majetku ocenované-
mu modelom reélnej hodnoty v stlade
s IAS 40 ma byt ur¢ena za predpokladu,
Ze jeho Gcétovna hodnota bude ziskana
prostrednictvom predaja. Zahina pozia-
davku urcit odlozenl dan neodpisova-
ného majetku ocenovaného modelom
precenenia v sllade s IAS 16 vzdy na za-
klade predpokladu predaja. Aplikacia
tohto dodatku nemala vyznamny vplyv
na finanénu poziciu alebo vykonnost
Skupiny.

Dodatok k Prvému uplatneniu Medzi-
narodnych Standardov pre financné
vykaznictvo - vysoka hyperinflacia
a zrusenie pevnych datumov pre pr-
vouplatnovatelov

IASB vydala usmernenie na to, ako ma
Gctovna jednotka pokracovat v prezento-
vani G¢tovnej zavierky zostavenej podla
IFRS, ked jej funkéna mena prestane byt
hyperinflacna. Aplikacia tohto dodatku
nemala vyznamny vplyv na finanénu po-
ziciu alebo vykonnost Skupiny.

Dodatok k Finanénym nastrojom: zverej-
novanie - zdokonalenie zverejnovania
pri prevodoch finan¢nych aktiv

Tento dodatok pozaduje dodatocné
vykazanie o finanénych aktivach, ktoré
boli prevedené ale neboli odi¢tované
tak, aby umozZnilo uZivatelom Gc¢tovnej
zavierky porozumiet vztahu tychto aktiv,
ktoré neboli odictované a ich prirade-
nych zavazkov. Navyse, dodatok poza-

duje vykazanie o pokracujlcej zainte-
resovanosti v odic¢tovanych aktivach
tak, aby umoznilo uzivatelom posudit
charakter tejto zainteresovanosti a rizika
spojené s nou. Aplikacia tohto dodatku
nemala vyznamny vplyv na finanéni po-
ziciu alebo vykonnost Skupiny.

Medzinarodné standardy pre finanéné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie
su zatial uc¢inné

K datumu schvalenia tejto Uc¢tovnej
zavierky boli vydané, ale nie G¢inné,
nasledovné Standardy a interpretacie:

B Dodatok k IAS 1 Prezentacia Uctov-
nej zavierky - Prezentacia poloziek
ostatnych sicasti komplexného
vysledku, (G¢inny pre Gctovné obdo-
bia zacinajuce 1. jula 2012 alebo
neskor);

B |AS 19 Dodatky k IAS 19 Zamestna-
necké pozitky, ((¢inné pre GCtovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2013
alebo neskor);

B |AS 27 Revidovany IAS 27 Individu-
alna ucétovna zavierka, (G¢inny pre
G¢tovné obdobia zacinajlice 1. janu-
ara 2014 alebo neskor);

W |AS 28 Revidovany IAS 28 Podiely
v pridruzenych podnikoch, (Géinny
pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2014 alebo neskor);

B [FRS 9 Financné nastroje, (G¢inny
pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januéara 2015 alebo neskor, tento
Standard nebol zatial schvaleny EU);

B |[FRS 10 Konsolidovana uctovna
zavierka, (G¢inny pre G¢tovné obdo-
bia zacinajuce 1. januara 2014 alebo
neskor);

B |FRS 11 Spolo¢né podnikanie, (GEin-
ny pre Gétovné obdobia zacinajlce
1. januara 2014 alebo neskor);

B [FRS 12 Zverejnenia podielov v inych
spolo¢nostiach, (4¢inny pre Gctovné
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obdobia zacinajlce 1. januara 2014
alebo neskor);

B |FRS 13 Ocenovanie realnou hod-
notou, (G¢inny pre G¢tovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2013 alebo
neskor);

B |FRS 7 Dodatky k IFRS 7 Zverej-
novanie - Zapocitanie financnych
aktiv a finanénych zavazkov, (Gc¢in-
né pre U¢tovné obdobia zacinajlice
1. januara 2013 alebo neskor);

B |AS 32 Dodatky k IAS 32 Zapocitanie
finanénych aktiv a finanénych zavaz-
kov, (G¢inné pre Gctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2014 alebo
neskor);

B [FRS 1 Dodatky k IFRS 1 Statne
pozicky (G¢inny pre Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2013 alebo
neskor, tento Standard nebol zatial
schvaleny EU).

B |FRS 10
B |FRS 11

B |FRS 12 Dodatky k IFRS 10, IFRS
11 a IFRS 12 Navod na prechod
(GCinné pre uctovné obdobia zaci-
najlce 1. januara 2012, zosuladené
s datumom Gcinnosti IFRS 10, IFRS
11 a IFRS 12, tieto dodatky neboli
zatial schvalené EU).

B [FRS 10
B |FRS 12

B |AS 27 Dodatky k IFRS 10, IFRS
12 a IAS 27 Investicné subjekty
(G¢inné pre Gctovné obdobia zadi-
najlce 1. januara 2014, tieto dodat-
ky neboli zatial schvalené EU). Tieto
dodatky sa tykaju osobitnej triedy
podnikania, ktora sa definuje ako
investicné subjekty.

Projekt vylepSenia Medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo
(vydané v maji 2012)

Nasledujlce Standardy a interpretacie

boli upravené:

B [FRS 1 Prvé uplatnenie Medzina-
rodnych Standardov financéného
vykaznictva

B |AS 1 Prezentéacia Uctovnej zavierky

B |AS 16 Nehnutelnosti, stroje a zaria-
denia

B |AS 32 Finan¢né nastroje: prezentacia

B |AS 34 Finan¢né vykazovanie v prie-
behu G¢tovného roka

Tieto vylepSenia su U¢inné pre G¢tovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2013 ale-
bo neskor. Tieto vylepSenia neboli zatial
schvalené EU.

Zasadné dopady tychto zmien si na-
sledovné:

Dodatok k IAS 1 Prezentacia tictovnej za-
vierky — Prezentacia poloZiek ostatnych
stcasti komplexného vysledku

Tento dodatok k IAS 1 meni zoskupe-
nie poloZiek prezentovanych v ostatnych
sUcastiach komplexného vysledku. Po-
lozky, ktoré mozu byt reklasifikované
do vykazu ziskov a strat v budicnosti
(napr. pri oductovani alebo vysporia-
dani), budu prezentované samostatne
od poloZiek, ktoré nikdy nebudu rekla-
sifikované do vykazu ziskov a strat.
Skupina preveruje vplyv tohto dodatku
na konsolidovanu G¢tovnua zavierku.

Dodatky k IAS 19 Zamestnanecké poZitky

Tieto dodatky eliminuja pristup koridoru
a pocitaju finanéné naklady na Cistej
baze financovania. Naklady minulej sluz-
by maju byt zaGi¢tované v momente, ked
je plan zmeneny alebo kratenie nastane.
Pred tymto dodatkom naklady minulej
sluzby boli vykazané ako naklad rovno-
merne pocas priemerného obdobia, po-
Cas ktorého na ne vznika zavazny narok.

Revidovany IAS 27 Individualna tctovna
zavierka

V dbésledku vydania novych IFRS
10 a IFRS 12, to ¢o zostalo v IAS
27 je limitované na Gctovanie dcérskych
spolocnosti, spolo¢nych podnikov a pri-
druzenych spolo¢nosti v individualnej
Gctovnej zavierke. Skupina preveruje
vplyv tejto revizie na konsolidovani
Gctovnu zavierku.

Revidovany IAS 28 Podiely v pridruze-
nych podnikoch

V dosledku vydania novych IFRS
11 a IFRS 12, IAS 28 bol premenovany
na IAS 28 Podiely v pridruzenych a spo-
locnych podnikoch a opisuje aplikaciu
metody vlastného imania na podiely
v spoloénych a pridruZzenych podnikoch.
Skupina preveruje vplyv tejto revizie
na konsolidovanu Gctovnua zavierku.

IFRS 9 Financ¢né nastroje

IFRS 9 je prvy Standard vydany ako
Cast SirSieho projektu nahradenia IAS
39. IFRS 9 ponechava, ale zjednodusuje
rozlicné ocenovacie modely a ustano-
vuje dve hlavné kategorie ocenovania
pre finan¢né aktiva, a to: amortizované
naklady a realnu hodnotu. Zaklad kla-
sifikacie zavisi od modelu podnikania
spoloc¢nosti a charakteru zmluvnych
penaznych tokov finanéného aktiva.
Navod na testovanie znizenia hodnoty
finanénych aktiv a Uctovanie o zabez-
pecovacich nastrojoch plati nadalej
tak, ako je uvedené v IAS 39. Skupina
preveruje vplyv tohto Standardu na kon-
solidovanu actovnu zavierku.

IFRS 10 Konsolidovana tctovna zavierka

Cielom IFRS 10 je zaviest principy pre-
zentovania a pripravy konsolidovanej G¢-
tovnej zavierky, v pripade, Ze spolocnost
kontroluje jednu alebo viac spolo¢nos-
ti. Ur€uje principy kontroly a stanovuje
kontrolu ako zaklad pre konsolidaciu.
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Upravuje ako pouzit principy kontroly
na zistenie ¢i investor kontroluje spoloc¢-
nost, do ktorej investuje, a teda ju musi
konsolidovat. UrCuje Gctovné poziadav-
Ky na pripravu konsolidovanej G¢tovnej
zavierky. Skupina preveruje vplyv tohto
Standardu na konsolidovanu Gctovnu
zavierku.

IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

IFRS 11 je realistickejSim odrazom spo-
locného podnikania tym, Ze sa zameria-
va na prava a povinnosti dohody o spo-
loénom podnikani skor ako na jej pravnu
formu. Existuju dva typy spoloéného
podnikania: spolo¢né ¢innosti a spolo¢-
ny podnik. Spolo¢né ¢innosti vzniknd,
ked osoby so spolo¢nou kontrolou maju
pravo na majetok a povinnost zo zavaz-
kov plynicich z dohody, a preto Gétuju
0 svojom pomernom podiele na majet-
ku, zavazkoch, vynosoch a nakladoch.
Spolo¢né podniky vznikaja, ked osoby
so spoloénou kontrolou majd pravo
na Cisté aktiva plyntce z dohody, a pre-
to GCtuju metddou vlastného imania.
Metdda proporcionalnej konsolidacie
spolo¢nych podnikov uz nie je povolena.
Skupina preveruje vplyv tohto Standardu
na konsolidovanu G¢tovnua zavierku.

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych
spolo¢nostiach

IFRS 12 obsahuje poziadavky na zverej-
nenia pre vSetky formy podielov v inych
spolo¢nostiach, vratane spoloéného
podnikania, pridruzenych podnikov
a Struktdrovanych jednotiek. Skupina
preveruje vplyv tohto Standardu na kon-
solidovan( Gétovnu zavierku.

IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

IFRS 13 zavadza jeden zdroj informacii
ako ocenovat realnou hodnotou podla
IFRS. IFRS 13 nemeni podmienky, kedy
je pouzita readlna hodnota, ale skor dava
navod ako ocenovat redlnou hodnotou

podla IFRS, v pripade, ked' je realna
hodnota vyZzadovana alebo povolena.
Skupina preveruje vplyv tohto Standar-
du na konsolidovanu Gétovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 7 Zverejriovanie - Za-
pocitanie financnych aktiv a financ¢nych
zavazkov

Dodatky k IFRS 7 vyZadujl, aby spo-
locnost zverejnila informacie o pravach
zapocitat financné aktiva a financné za-
vazky a suvisiace dohody pre financné
nastroje podla vymahatelnej ramcovej
dohody o zapocitavani alebo podobnej
dohody. Skupina preveruje vplyv tych-
to dodatkov na konsolidovanu Gétovnu
zavierku.

IAS 32 Dodatky k IAS 32 Zapocitanie
financnych aktiv a financnych zavazkov

Cielom tychto dodatkov k IAS 32 je ob-
jasnit existujlce rozdiely pri aplikacii
pravidiel na zapocitavanie znizit Groven
rozmanitosti v sti¢asnej praxi. Skupina
preveruje vplyv tychto dodatkov na kon-
solidovanu ucétovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 1 Statne po6Zicky

Tieto dodatky pozaduju od prvouplatnio-
vatelov aplikovat poziadavky IAS 20 Ug-
tovanie Statnych dotacii a zverejiovanie
Statnej pomoci prospektivne pre Statne
pozicky existujlce k datumu prechodu
na IFRS. U&tovné jednotky sa méozu roz-
hodndt aplikovat poziadavky IAS 39 a IAS
20 na Statne pozicky retrospektivne,
ak informacie na to potrebné boli ziska-
né v ¢ase prvotného Uctovania o takejto
pbZzicke. Vynimka poskytne prvouplatro-
vatelom Ulavu z retrospektivneho ocene-
nia Statnych po6zicke s Urokovou mierou
stanovenou na nizSej Urovni, ako je tr-
hova Grokova miera. Skupina preveruje
vplyv tychto dodatkov na konsolidovanu

Gctovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12

Navod na prechod

Tieto dodatky sU uréené na zabezpece-
nie dalSej Glavy pri prechode na IFRS10,
IFRS 11 Spoloéné podnikanie a IFRS
12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢-
nostiach tym, Ze obmedzia poziadavku
na poskytnutie upravenych porovnatel-
nych informacii iba na predchadzajlce
porovnatelné obdobie. Takisto, boli vyko-
nanézmeny v IFRS 11 a IFRS 12 tak, aby
sa eliminovala poZiadavka na poskytnu-
tie porovnatelnych informacii za obdobia
pred bezprostredne predchadzajlicim
obdobim. Skupina preveruje vplyv tych-
to dodatkov na konsolidovanu Gétovnu
zavierku.

Nepredpoklada sa, Ze tieto zmeny budu
mat vyznamny vplyv na konsolidovanu
Gétovnu zavierku Skupiny.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY
A ODHADY

Délezité posudenia pri uplatinovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani Gc¢tovnych zasad uve-
denych vyssie, vedenie Skupiny urobilo
urCité zavery s vyznamnym dopadom
na Ciastky vykazané v (¢tovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehajd odhadom
spomenutym nizSie). Podrobnejsi popis
takychto posudeni je uvedeny v prislus-
nych poznamkach, avSak najdodleZitejSie
z nich zahfnajua:

Rezervy na vydavky stvisiace

s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochra-
ne Zivotného prostredia, neupresiuje
rozsah potrebnych sanaénych prac ani
typ technolégie, ktora ma byt pouzita.
Vedenie Skupiny sa pri uréovani rezervy
na vydavky spojené s ochranou Zivotné-
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ho prostredia spolieha na poradenstvo
Specialistov, na skldsenosti z minulosti
a interpretaciu prislusnej legislativy.

Financny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenaj-
me, na zaklade ktorych méa pravo pouzi-
vat Specificky majetok, hlavne Zeleznicné
vagony. Skupina stanovila, Ze na zaklade
tychto dohdd prebera v podstate vSetky
rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloZiek, a preto spifaju de-
finiciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody
o prendjme, na zaklade ktorych ma pravo
pouzivat Zeleznicné vagony inych drZite-
lov na kratke obdobie. Skupina stanovila,
Ze na zaklade tychto dohdd neprebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spoje-
né s vlastnictvom prenajatych polozZiek,
a preto o nich Gc¢tuje ako o operativhom
prenajme (tieto transakcie su vykazované
vo finanénych vykazoch ako “prenajom
voznov ”).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody
o prenajme, na zaklade ktorych prenaiji-
ma Zelezni¢né vagony inym prepravcom
a tretim stranam. Skupina stanovila, ze
na zaklade tychto dohdd si ponechava
Vv podstate vSetky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych polozZiek,
a preto o nich Uctuje ako o operativnom
prenajme (tieto transakcie sU vykazované
vo finanénych vykazoch ako “prenajom
voznov ”).

Vyznamné lctovné posidenia
a odhady

Zostavenie (Ctovnej zavierky v stlade
s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a
predpokladov, ktoré maju dopad na
Ciastky vykazované v Gc¢tovnej zavierke
a v poznamkach k Gcétovnej zavierke.
Hoci tieto odhady su zaloZzené na naj-
lepSom poznani aktualnych udalosti a
postupov, skutoéné vysledky sa mozu

od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi po-
pis odhadov je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najvyznamnejSie
odhady zahfnaju:

Sudne spory

Skupina je G¢astnikom niekolkych sud-
nych konani a ob¢ianskopravnych spo-
rov vzniknutych pocas beznej ¢innosti
Skupiny. Vedenie Skupiny vyuziva sluzby
externych pravnych poradcov a sklse-
nosti z podobnych predchadzajlcich
stdnych konani na urcenie pravdepo-
dobnych vysledkov sporov a potreby
tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie
environmentalnych zavéazkov

Vedenie Skupiny uskutocnuje odhady
buddcich penaznych tokov slvisiacich
s environmentalnymi zavazkami a zavaz-
kami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovhavania cien, pouZzitim
analogii s podobnymi aktivitami v mi-
nulosti a inymi odhadmi. Nacasovanie
tychto penaznych tokov zaroven odzr-
kadluje sUcasné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto po-
vinnosti. VysSka rezervy a predpoklady,
na zaklade ktorych bola dana rezerva
vypocitana, sa prehodnocuji na rocnej
baze vzdy k sivahovému dniu.

ZniZenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania
urcuje, Ci existuje naznak znizenia hodnoty
majetku. Ak taky naznak existuje, urobi
odhad spatne ziskatelnej Ciastky daného
majetku alebo jednotky vytvarajucej pe-
nazné prostriedky, ku ktorej je majetok pri-
radeny. Pri stanoveni pouZzitelnej hodnoty
musi Skupina urobit odhad ocakavanych
budcich penaznych tokov a zvolit vhodnu
diskontn( sadzbu na vypocet slUcasnej
hodnoty penaznych tokov. V pripade po-
treby sa Gista predajna cena stanovi na
zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeuropskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalku-
lacii zavédzkov z déchodkového zabez-
pecenia

Naklady na program zamestnaneckych
pozitkov s uréené poistno-matematic-
kymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuji
odhady diskontnych sadzieb, budtceho
rastu miezd, dmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobu povahu takych-
to programov podliehaju takéto odhady
velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota
hmotného majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu odpiso-
vania a zostatkovl hodnotu hmotného
majetku na zaklade aktualnych strate-
gickych cielov Skupiny. Vedenie Skupiny
rozhoduje k stivahovému dnu, ¢i pouzité
predpoklady pri tomto uréovani st stale
vhodné.

2.4 ZHRNUTIE
VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Konsolidovana Uctovna zavierka Sku-
piny je prezentovana v eurach, ktora
je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepodi-
tavajl na eura referencnym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurép-
skou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajlci
dnu uskutocnenia Gctovného pripadu.
Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavajd kurzom
funkénej meny platnym k sGvahovému
dnu. VSetky rozdiely st zahrnuté do vy-
kazu ziskov a strat. Nepenazné poloz-
ky, ocenované podla historickych cien
v cudzej mene, sa prepocitavaju kurzom
platnym ku dnu prvotnej transakcie.
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Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obsta-
ravacej cene, bez nakladov na kazdo-
denné servisné sluzby, po odpocitani
opravok a akumulovaného znizenia hod-
noty. Ak sa vyznamna cast hmotného
majetku musi vymienat v intervaloch,
vykazu sa tieto komponenty ako indivi-
dualny hmotny majetok so Specifickou
dobou Zivotnosti a odpisovania. Tak-
tiez, ak je vykonana generalna oprava,
jej hodnota je vykazana v obstaravacej
cene ako hmotny majetok, ak st splnené
kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gc¢tuji do vykazu
ziskov a strat ako naklad v Gétovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho
Zivotnosti odpisuje rovhomerne (8-50 ro-
kov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

PoloZzka hmotného majetku sa vyradi pri
jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania
alebo predaja neocakavaju Ziadne bu-
dice ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi ¢istymi vynosmi z pre-
daja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt
klasifikovany ako aktiva ur¢ené na pre-
daj, je oceneny v hodnote nizsej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej
hodnoty ponizenej o naklady slvisiace
s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotného
majetku, ktoré splnili kritéria byt klasi-
fikované ako aktiva urcené na predaj
v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente
pred klasifikaciou ako aktivum ur-
¢ené na predaj, upravenej o odpisy
a amortizaciu, ktoré by boli zaluctova-

né, keby polozka nebola klasifikova-
na ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujlce-
mu datumu po rozhodnuti nepreda-
vat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zi-
votnosti a metody sa v pripade potreby
preverujl a upravuji na konci kazdého
finan¢ného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi
pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouziva-
nia alebo predaja neo¢akavaju Ziadne
budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a Gc¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majet-
ku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripa-
de potreby preveruji a upravujl na konci
kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinan¢ného
majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazova-
nia posudzuije, i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak takyto naznak exis-
tuje, alebo ak sa vyZaduje rocné testova-
nie zniZenia hodnoty majetku, Skupina
urobi odhad spéatne ziskatelnej hodnoty
majetku. Spatne ziskatelna hodnota ma-
jetku je hodnota vyssia z realnej hodnoty
majetku alebo jednotky, ktora vytvara
penazné prostriedky, znizena o naklady
na predaj a pouZitelnej hodnoty, a stano-

vuje sa pre jednotlivé polozky majetku
iba vtedy, ak dany majetok nevytvara pri-
rastky penaznych prostriedkov, ktoré su
zvacSa nezavislé od prirastkov z iného
majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gétovna hodnota majetku vyssia
ako jeho spatne ziskatelna hodnota,
potom sa hodnota majetku povazuje za
zniZzenU a zniZi sa na spatne ziskatelna
hodnotu. Pri posudzovani pouzitelnej
hodnoty sU predpokladané buddce pe-
nazné toky diskontované na ich sii¢asnu
hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné
trhové ocenenia Casovej hodnoty penazi
a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju
vo vykaze komplexného vysledku v na-
kladoch na odpisy, amortizaciu a zniZzenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, Ze straty
z0 znizenia hodnoty vykazané v predcha-
dzajdcom obdobi uz neexistuju alebo by
sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje,
urobi sa odhad spéatne ziskatelnej hodno-
ty. Strata zo zniZenia hodnoty vykazana
v predchadzajlicom obdobi sa zictuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité
na stanovenie spatne ziskatelnej hodnoty
majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata
zo znizenia hodnoty vykazala. V tom pri-
pade sa uctovna hodnota majetku zvysi
na jeho spatne ziskatelnd hodnotu. Tato
zvySena hodnota nesmie prevysit G¢tov-
nd hodnotu (po odpoditani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v predchadza-
jucich rokoch nevykazala ziadna strata
70 znizenia hodnoty majetku.

ZGctovana Ciastka sa vykazuje v komplex-
nom vysledku hospodarenia. Po takomto
zUctovani sa v budUcich obdobiach upra-
via odpisy tak, aby sa upravena uctovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovu
hodnotu, pocas zostavajlicej doby Zivot-
nosti systematicky alokovala.
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Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene
alebo Cistej realizovatelnej hodnote pod-
la toho, ktora je nizSia. Naklady na na-
kipené zasoby zahfhaju kipnu cenu
zasob a naklady spojené s ich obsta-
ranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouziva metoda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je od-
hadovana predajna cena pri beznej ¢in-
nosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, za-
staranym a nizkoobratkovym zasobam
na zniZenie ich hodnoty na Cistl reali-
zovatelnd hodnotu.

Spolocny podnik

Cenné papiere a podiely v spoloénych
podnikoch, ktoré nie s klasifikované
ako drzané za Gcelom predaja, sa vy-
kazuju v Gctovnej hodnote, t.j. v obsta-
ravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papie-
rov a podielov v spolo¢nych podnikoch
je cena, ktoréa bola zaplatena za nado-
budnuté viastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva
Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posobnosti IAS
39 s klasifikované ako financné nastroje
ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do splat-
nosti, finanéné aktiva uréené na predaj
a zabezpecovacie derivatové nastroje.
Pri prvotnom vykazani si Skupina stanovi
klasifikaciu jednotlivych financnych aktiv.

Financné aktiva s pri prvotnom vyka-

zani ocenované v realnej hodnote, ktora
je - s vynimkou finanénych aktiv ocene-
nych v realnej hodnote so zmenami vyka-
zanymi do zisku alebo straty - zvySena
o naklady priamo suvisiace s obstaranim
finanéného aktiva.

Financné aktiva Skupiny pozostavaju
z penaznych prostriedkov na bankovych
Gctoch, penaznych prostriedkov v hoto-
vosti a kratkodobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv
zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Financ¢né aktiva ocenené v realnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty

Finan¢né aktiva v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty predstavuju finanéné aktiva urce-
né na obchodovanie a financné aktiva
ocenené do prvotného vykazania v re-
alnej hodnote so zmenami vykazanymi
do komplexného zisku alebo straty.
Finanéné aktiva su klasifikované ako
uréené na predaj vtom pripade, ak boli
nakUpené za Ucelom dalSieho predaja
v blizkej budlcnosti. Tato kategoria fi-
nancnych aktiv taktiez zahfna derivatové
finanéné nastroje viozené do Skupiny,
ktoré nespifiaji podmienky zabezpeco-
vacich nastrojov definované podla IAS
39. Derivaty sl taktiez klasifikované ako
urcené na predaij, iba ak predstavuju za-
bezpecovacie nastroje. Finanéné aktiva
ocenené v reélnej hodnote so zmenami
vykazanymi do komplexného zisku alebo
straty s zobrazené v slvahe v realnej
hodnote a zisk resp. strata z takychto
finanénych nastrojov je vykazana v ram-
ci vykazu ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne financné aktiva
ocenené realnou hodnotou, ktorej zme-
na by bola vykdzana do vykazu ziskov
a strat.

Financné aktiva
Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavuji nede-
rivatové financné aktiva s pevne sta-
novenymi alebo menitelnymi platbami,
ktoré nie su kétované na aktivnom trhu.
Po prvotnom zalc¢tovani si Uvery a po-
hladavky vykazované v amortizovanej
hodnote s pouzitim metddy efektivnej
drokovej sadzby, znizenych o opravnu
poloZzku. Amortizovana hodnota sa vy-
pocita berdc do UGvahy diskont a prémiu
pri obstarani, poplatky, ktoré su neod-
delitelnou sucastou efektivnej Groko-
vej miery a transakéné naklady. Zisky
a straty sU vykazované v zisku/strate
za UcCtovné obdobie v pripade, ak sl
Gvery a pohladavky odlcétované alebo
ak u nich ddjde k znizeniu hodnoty, ako
aj poCas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti s nede-
rivatové financéné aktiva s pevne stano-
venymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré
maju pevnu splatnost a ktoré Skupina
hodla a je schopna drzat aZ do splatnos-
ti. Po prvotnom vykazani sa investicie
drzané do splatnosti ocenujd v amor-
tizovanych nakladoch. Tieto naklady
sU vypocitané ako hodnota, ktorou bolo
finanéné aktivum ocenené pri prvotnom
zaUctovani, znizena o splatky istiny a zvy-
Sena alebo znizena, s pouzitim metody
efektivnej Grokovej miery, o kumulativnu
amortizaciu rozdielu medzi prvotne vyka-
zanou hodnotou a jej hodnotou pri splat-
nosti a dalej znizena o opravnu polozku.
Tato kalkulacia zahfna vSetky poplatky
a Uroky platené alebo prijaté medzi
Géastnikmi kontraktu, ktoré su nedeli-
telnou stcastou efektivnej Grokovej mie-
ry, transakéné naklady a vSetky prémie
a diskonty. Zisky alebo straty su vyka-
zané v zisku/strate za Gétovné obdobie
v pripade, ked' st investicie oducétované
alebo u nich ddjde k znizeniu hodnoty,
ako aj poc¢as procesu amortizacie.



.
B

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako
investicie drzané do splatnosti.

Finan¢né aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva uréené na predaj su tie
nederivatoveé finanéné aktiva, ktoré su
klasifikované ako uréené na predaj
alebo ktoré nie su klasifikované v ziad-
nej z troch predchadzajlcich kategorii.
Po prvotnom zaulctovani su financné
aktiva uréené na predaj ocenované
v realnej hodnote, pricom nerealizova-
né zisky alebo straty sa vykazuji v os-
tatnom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked je
takéto financné aktivum oductované ale-
bo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola
predtym vykazana v ostatnom komplex-
nom vysledku, sa vykaZe v zisku/strate
za (cCtovné obdobie.

Po prvotnom vykazani si finan¢né akti-
va urcené na predaj ocenované na zak-
lade existujucich trhovych podmienok
a zameru manazmentu drzat ich v pred-
vidatelnom obdobi. V zriedkavych pri-
padoch, ked sa tieto podmienky stanu
nevhodnymi, sa moZe Skupina rozhod-
nut reklasifikovat tieto finanéné aktiva
na Gvery a pohladavky alebo investicie
drzané do splatnosti, pokial je to v su-
lade s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne financné aktiva klasifikované
ako finan¢né aktiva uréené na predaj.

Amortizované naklady financnych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju me-
tédou efektivnej Grokovej miery znizené
o opravnU polozku a splatky istiny. Vy-
pocet zohladnuje aj aklkolvek odmenu
alebo zlavu na obstaranie a zahffa tran-
sakéné naklady a poplatky, ktoré su ne-
odlucitelnou sticastou efektivnej sadzby.

Financéné zavazky
Prvotné vykazanie

Finan¢né zavazky v rozsahu posobnosti
IAS 39 su klasifikované ako finanéné
zavazky ocenené v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty, Gvery a pozicky alebo ako deri-
vatové zavazky urcené na efektivne za-
bezpecenie. Skupina klasifikuje financny
zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky sa pri prvotnom vy-
kazani ocenia v realnej hodnote a v pri-
alnej hodnote prijatého protiplnenia
po odpocitani nakladov vynalozenych
na transakciu.

Financné zavazky Skupiny zahfiaji za-
vazky z obchodného styku, iné zavazky,
kontokorentné GcCty, Gvery a poZiCky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé
od ich klasifikacie:

Finanéné zavézky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi do zis-
ku alebo straty

Finan¢né zavazky ocenené v realnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty zahfnajd finanéné zavaz-
Ky ur¢ené na obchodovanie a financné
zavazky uréené na vykazovanie zmien
realnej hodnoty do zisku alebo straty
pri ich prvotnom vykazani.

Finan¢né zavazky su klasifikované ako
finan¢né zavazky uréené na obchodova-
nie, ak sl obstarané za Gc¢elom preda-
ja v blizkej budicnosti. Tato kateg6ria
zahfia derivatové financné nastroje
obstarané Skupinou, ktoré nespifaju
podmienky pre Gctovanie o derivato-
vych finan¢nych nastrojoch podla IAS
39. Zisky a straty zo zavazkov ur¢enych
na obchodovanie sa vykazujl vo vykaze
ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne finanéné zavazky

so zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty.

Uvery a podriadené pozicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery a po-
hladavky ocenuju v amortizovanych
nakladoch s pouzitim metédy efektiv-
nej Urokovej miery. Zisky alebo straty
sl vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v pripade, ked sU Gvery a po-
hladavky odpisané ako aj po¢as procesu
amortizacie.

Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostat-
né zavazky su vykazané a ocenované
v amortizovanych nakladoch, a teda
vo vySke originalnej fakturovanej ceny.
Skupina vytvara dohady na tie naklady,
na ktoré nedostala faktiru ku koncu
G¢tovného obdobia. Fakturovany Grok
z omeskania je GUctovany v ramci zavaz-
kov z obchodného styku.

Realna hodneota finan¢nych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ku
ktorym existuje aktivny organizovany fi-
nanc¢ny trh, sa ur¢i na zaklade kétovanej
trhovej ceny k svahovému dnu. Pre fi-
nancné nastroje, kde neexistuje aktivny
trh, redlna hodnota je stanovena pou-
Zitim ocenovacich technik. Tieto mozu
zahfnat pouzitie poslednych transakcii
medzi dvomi nezavislymi stranami; refe-
rovat na aktualnu realnu hodnotu iného
nastroja s takym istym charakterom;
analyzu diskontovanych penaznych to-
kov alebo iné ocenovacie modely.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina posudzuje na konci kazdého
(¢tovného obdobia, i existujli nejaké
objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
finanénych aktiv alebo skupiny financ-
nych aktiv je znizena. Hodnota financ-
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nych majetkov alebo skupiny financnych
majetkov sa posudzuje ako znizena,
ak existuju objektivne dokazy na zaklade
jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom vykazani aktiva
(vznikla ,loss event®), a ked' tato loss
event ma vplyv na o¢akavané budlce
penazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finan¢nych aktiv, a ktoré mézu
byt spolahlivo odhadnutelné. Dokazy
0 zniZzeni hodnoty mézu zahfnat indi-
kacie o tom, Ze dlZznik alebo skupina
diZnikov ma vyznamné finanéné tazkos-
ti, su platobne neschopni, opakované
neplatenie Grokov alebo istiny, pravde-
podobnost, Ze partner vyhlasi bankrot
alebo financnu reorganizaciu a kde zis-
titelné informacie indikuju, Ze existuje
meratelny pokles buducich o¢akavanych
penaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujice
platobnu neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie financnych
nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky
vykazané v slvahe zahinaji penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty,
pohladavky a zavazky z obchodného
styku a ostatné pohladavky a zavazky
a Gvery a pdzicky. Ustovné postupy pri
vykazovani a ocenovani tychto poloZiek
sU uvedené v prislusnych Gétovnych po-
stupoch v tejto poznamke.

Financné nastroje (vratane zloZzenych
finanénych nastrojov) su klasifikované
ako aktiva, zavazky alebo vlastné imanie
v stlade s obsahom zmluvnej dohody.
Uroky, dividendy, zisky a straty stvisiace
s finanénym nastrojom klasifikovanym
ako zavazok sa UGCtuju ako naklady
alebo vynosy podla toho, ako vznikli.
Ciastky vyplatené drzitelom finanénych
nastrojov klasifikovanych ako viastné
imanie sa (ctuju priamo do vlastného
imania. V pripade zloZenych finanénych
nastrojov je komponent zavazku oceno-

vany skor, pricom komponent vliastného
imania je stanoveny ako zostatkova hod-
nota. Financéné nastroje su zapocitané
v pripade, Ze Skupina ma pravne vynuti-
telné pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrovnat
zavazok alebo obe vzajomne zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskutoc-
ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné
prava, ktoré zahfiaju financéné aktivum,
k Gomu vacésinou dochadza, ked je dany
nastroj predany, alebo ak vSetky penaz-
né toky, ktoré mozno pripisat danému
nastroju, st prevedené na nezavislu
tretiu osobu. Finan¢ny zavazok je vyra-
deny vtedy, ak povinnost vyplyvajlca
z0 zavazku je splnena, alebo zrusena,
alebo skondi jej platnost.

Derivatové finanéné nastroje

Skupina pouziva derivatové financné
nastroje, napr. menové forwardy, na za-
bezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenujl v realnej
hodnote ku diu uzavretia zmluvy a na-
sledne sa precenuji na realnu hodnotu.
Derivaty su zalétované ako aktiva, ak je
ich redlna hodnota kladna, a ako zavazky,
ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Gc¢tuju pria-
mo do zisku/straty za Gétovné obdobie
ako finan¢né vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa
stanovi na zaklade aktualnych forwar-
dovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

Vlozené derivaty su oddelené od zak-
ladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi
ako so samostatnymi derivatmi, ak s
splnené nasledovné podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky a rizi-
ké Uzko nesuvisia s ekonomickymi
charakteristikami zakladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi

podmienkami ako vloZzeny derivat
by spifial definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj nie
je oceneny v realnej hodnote, pricom
zmeny realnej hodnoty su vykazané
v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie Uc¢tovnictvo vykazu-
je vplyvy eliminacie zmien v realnych
hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate
za Uctovné obdobie. Na Ucely Uctovania
0 zabezpeceni sl zabezpecenia klasi-
fikované ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zacCiatku zabezpecenia Skupina
vykona formalne uréenie a zdokumen-
tovanie zabezpecCovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit Gctovanie o za-
bezpeceni, cielov pri riadeni rizik a stra-
tégie na uskutoCnenie zabezpecenia.
Dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabezpece-
nej polozky alebo transakcie, charakter
zabezpecovaného rizika a sposob, ako
bude Skupina posudzovat efektivnost
zabezpecovacieho nastroja pri elimi-
nacii expozicie vo¢i zmenam v realnej
hodnote alebo penaznych tokoch zabez-
pecenej polozky, ktoré su priraditelné
zabezpecovanému riziku. Od takéhoto
zabezpecenia sa o¢akava, Ze bude vyso-
ko efektivne pri dosahovani eliminacie
zmien v redlnej hodnote alebo v penaz-
nych tokoch priraditelnych zabezpeco-
vanému riziku a priebezne sa hodno-
ti, aby sa preukazalo, Ze je skutocne
vysoko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré bolo
zabezpecenie urcené.

0 zabezpedeniach, ktoré spifiaju prisne
kritéria zabezpecovacieho Gctovnictva
sa Uctuje nasledovne:
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Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie readlnej hodnoty je zabez-
pecenie expozicie Skupiny voci zmenam
realnej hodnoty vykazovaného aktiva
alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného
podielu takého aktiva, zavazku alebo
nevykazaného pevného zavazku, kto-
ré je priraditelné konkrétnemu riziku
a moze mat vplyv na zisk/stratu za G¢-
tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe-
covacieho nastroja na realnu hodnotu
(pre derivatovy zabezpecovaci nastroj)
alebo komponent cudzej meny jeho
Gctovnej hodnoty oceneny v sulade
s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpeco-
vaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za UCtovné obdobie. Zisk alebo strata
z0 zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpecovanému riziku upravuje Uc-
tovnu hodnotu zabezpecenej polozky
a vykazuje sa v zisku/strate za Gctovné
obdobie. Rovnako sa postupuje aj v pri-
pade, ak je zabezpecenou polozkou fi-
nanc¢né aktivum uréené na predaij.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpede-
ného finanéného nastroja, pre ktory
sa pouziva metdda efektivnej Grokovej
miery, sa amortizuje do zisku/straty po-
¢as zostavajlceho obdobia do splatnosti
finanéného nastroja. Amortizacia moze
zacat ihned po vzniku Gpravy a nesmie
zacCat neskor, ako zabezpecena polozka
prestane byt upravovana o zmeny v jej
realnej hodnote priraditelné k zabezpe-
c¢ovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny
nevykazany pevny zavazok, nasledna
kumulativna zmena v jeho realnej hod-
note priraditelna zabezpecovanému
riziku sa vykaze ako aktivum alebo za-
vazok spolu s prislusnym ziskom alebo
stratou v zisku/strate za Gi¢tovné obdo-
bie. V zisku/strate za (¢tovné obdobie
sa vykazu tiez zmeny v realnej hodnote
zabezpecovacieho nastroja.

Skupina ukonci Gctovanie zabezpecenia
realnej hodnoty v pripade, ak uplynie
platnost zabezpecovacieho nastroja,
zabezpecovaci nastroj je predany, ukon-
¢eny alebo zrealizovany, zabezpecenie
uz dalej nespina kritéria na Gétovanie
0 zabezpeceni alebo Skupina zrusi pri-
slusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabez-
pecenie expozicie Skupiny voci premen-
livosti v penaznych tokoch, ktora je pri-
raditelna konkrétnemu riziku spojenému
s vykazovanym aktivom alebo zavazkom
alebo s vysoko pravdepodobnou ocaka-
vanou transakciou a ktora by mohla mat
vplyv na zisk/stratu za Uctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpe-
c¢ovacieho nastroja, ktory bol uréeny
ako efektivne zabezpecenie, sa vyka-
zuje v ostatnom komplexnom vysledku.
Neefektivny podiel zisku alebo straty
70 zabezpecovacieho nastroja sa vyka-
zuje v zisku/strate za Gc¢tovné obdobie.

K 31. decembru 2012 a 2011 neboli
Ziadne finanéné zavazky klasifikované
ako derivatové financné nastroje.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
nasledne vyusti do vykazania financ-
ného aktiva alebo financného zavazku,
slvisiace zisky alebo straty vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku sa re-
klasifikujd z ostatného komplexného vy-
sledku do zisku/straty za G¢tovné obdo-
bie vtom istom obdobi alebo obdobiach,
pocas ktorych nadobudnuté aktivum
alebo prevzaty zavazok ovplyviuje zisk/
stratu za GCtovné obdobie. V pripade,
ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
vyUsti do vykazania nefinancného aktiva
alebo nefinancného zavazku, alebo sa
oCakavana transakcia pre nefinanc-
né aktivum alebo nefinanény zavazok
stane pevnym zavazkom, na ktory sa
uplatiuje Gctovanie zabezpecenia re-
alnej hodnoty, slvisiace zisky a straty,

ktoré boli vykazané v ostatnom kom-
plexnom vysledku, sa prevedl do po-
CiatoCnej obstaravacej ceny alebo inej
Uctovnej hodnoty nefinanéného aktiva
alebo zavazku.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

PenazZné prostriedky a penazné ekviva-
lenty tvoria penazné prostriedky v ban-
ke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou tri alebo menej mesia-
cov, pri ktorych existuje len nepatrné
riziko, Ze déjde k zmene ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych to-
koch predstavuji penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré
st definované vysSie, po odpocitani
nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza
Skupina statu prispevky na zdravotné
a socialne zabezpecenie a do fondu ne-
zamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych poc¢as roka. Naklady na tieto
prispevky sa zahfiaja do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Skupina nie je povinna
odvadzat prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Skupina pouZziva tiez nekryté dlhodobé
programy so stanovenymi poZitkami,
ktoré zahfnaju pozitky vo forme jedno-
razovych prispevkov v pripade skon¢enia
zamestnania, Zivotného jubilea alebo in-
validity. Naklady na poskytovanie tychto
zamestnaneckych poZitkov sa posudzu-
ju samostatne za kazdy program s po-
uzitim metody projektovanej jednotky
kreditu, podla ktorej sa naklady vzniknu-
té pri poskytovani zamestnaneckych po-
Zitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia
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zamestnancov v Skupine. Zavazok zo za-
mestnaneckych pozitkov je stanoveny
ako slc¢asna hodnota predpokladanych
buddcich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematickeé zisky a straty vy-
plyvajlce z empirickych Uprav a zmien
poistno-matematickych predpokladov
sl zUctované do vynosov a nakladov
v Case ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto
dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami st zG¢tované do vynosov a na-
kladov pocas priemernej zostavajlcej
doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolo¢nosti maju pod-
la slovenskej legislativy a na zaklade
podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi spoloénostou
a jej zamestnancami, hned' po ukonceni
pracovného pomeru z titulu organizac-
nych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv na
zavazky a poplatky, pokial je definovany
a oznameny plan zniZenia poctu pracov-
nikov a pokial si splnené podmienky
na jeho implementéaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma spo-
loénost st¢asnl zakonnu alebo mi-
mozmluvnl povinnost v ddsledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej
sa oGakava pravdepodobny (skor ano
ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujlcich ekonomické Gzitky, pri-
¢om vySku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa pre-
hodnocuju ku kazdému sivahovému
dnu a ich vySka sa upravuje tak, aby od-
razala aktualny najlepsi odhad. Vyska
rezervy predstavuje si¢asni hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuja existujice
rizika, a ktoré bude pravdepodobne
treba vynalozZit na vyrovnanie daného
zavazku. Tieto vydavky su stanovené
pouzitim odhadovanej bezrizikovej Uro-

kovej sadzby ako diskontnej sadzby.
Tam, kde sa pouziva diskontovanie,
Gc¢tovna hodnota rezervy sa zvySuje
v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo
znizovanie diskontu z ¢asového hla-
diska. Tento narast je zauctovany ako
Grokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochra-
nou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori
vtedy, ked' je vznik nakladov na sana-
ciu zivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spolahlivo odhadndt. Vy-
tvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti
¢asovo koreSponduje s prijatim formal-
neho planu alebo podobného zavazku
odpredat investicie alebo odstavit ne-
pouzivany majetok. VySka vykazanej re-
zervy je najlepSim odhadom potrebnych
vydavkov.

Rezerva na sudne spory

Finanéné vykazy obsahuju rezervy
na sudne spory a potencialne spory, kto-
ré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiah-
nutelny vysledok jednotlivych sporov
a je pravdepodobné, ze vysledok tych-
to stdnych sporov sposobi spolahlivo
meratelny naklad pre Skupinu.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom
alebo obsahuje prendjom, sa vychadza
z podstaty zmluvy, a je nutné posudit,
¢i pInenie zmluvy zavisi od pouZitia kon-
krétneho majetku a ¢i zmluva prevadza
pravo pouzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri kto-
rom sa prevadzaju na Skupinu v podsta-
te vSetky rizika a vyhody plyndce z vlast-
nictva prenajatej polozky, je aktivovany
na zaCiatku prenajmu v realnej hodnote
prenajatého majetku alebo v sti¢asnej

hodnote minimalnych lizingovych spla-
tok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové
splatky sU rozdelené medzi finan¢ny na-
klad a znizenie nesplateného zavazku
tak, aby sa vytvorila konStantna Grokova
miera na zostavajlcu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa Uctuje priamo voci
vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpi-
suje pocCas odhadovanej doby Zivotnosti
majetku alebo poc¢as doby trvania pre-
najmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingoveé splatky z operativneho prendj-
mu sa vykazuji ako naklad vo vykaze
ziskov a strat, a to rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Prenajimatel’

Prendjom, pri ktorom Skupina nepre-
vadza vSetky rizika a vyhody plyndce
z vlastnictva prenajatej polozky, je kla-
sifikovany ako operativny prenajom. Li-
zingoveé splatky z operativneho prenaj-
mu sa vykazuji ako vynos rovhomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl v pripade, ak je prav-
depodobné, Ze z nich budul pre Skupinu
plynat ekonomickeé Gzitky, a ked sa da
vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vyno-
sy sa vykazuju v realnej hodnote prijatej
protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych
sluZieb, oprav a udrzby ako aj z inych
sluZieb sa vykazujl v Gétovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, oistené
o zlavy a zrazky.

Naklady na prijaté dvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa dajl
priradit k obstaravacej, konstrukcnej ale-
bo produkénej hodnote kvalifikovanych



aktiv s GCtované ako Cast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté
Uvery sa Uctuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bez-
né a predchadzajlce Gctovné obdobie
sa ocenuju v hodnote, v ktorej sa ocaka-
va, Ze budu so spravcom dane vyrovna-
né. Pri vypocte splatnej dane su pouzité
danové sadzby (a danové zakony), ktoré
boli uzakonené k sivahovému dnu.

OdloZena dan

Odlozena dan z prijmu sa Uctuje s pou-
Zitim zavazkovej metody pri do¢asnych
rozdieloch zistenych k sivahovému dniu
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medzi danovym zakladom majetku a za-
vazkov a ich Gc¢tovnou hodnotou pre Gce-
ly finanéného vykaznictva.

OdloZena danova povinnost sa vykazu-
je pri vSetkych zdanitelnych do¢asnych
rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vy-
kazuju pri vSetkych odpocitatelnych
docasnych rozdieloch, prenose nevyu-
Zitych danovych Uverov a nevyuzitych
danovych stratach v rozsahu, v ktorom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk
umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové
Gvery a nevyuZité danoveé straty umorit.

Previerka Uctovnej hodnoty odloZenych
danovych pohladavok sa robi ku kazdé-
mu stvahovému dnu a hodnota sa zniZi
do takej miery, kedy uz nie je pravdepo-
dobné, ze zdanitelny zisk bude stagcit

na umorenie celej odloZzenej danovej
pohladavky alebo jej ¢asti. Nevykazané
odloZené danové pohladavky sa znovu
ocenuju ku kazdému stuvahovému dnu
a vykazu sa v rozsahu, kedy je pravdepo-
dobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni
spatné ziskanie odloZzenej danovej po-
hladavky.

Odlozené danové pohladavky a zavazky
sl ocenované danovymi sadzbami, pri
ktorych je predpoklad, Ze budd apli-
kované na obdobie, kedy je majetok
realizovany alebo zavazok uhradeny,
na zaklade danovych sadzieb (a dano-
vych zakonov), ktoré boli uzakonené
k slivahovému dnu.

Odlozena dan sa UcCtuje priamo do vlast-
ného imania, ak sa dan tyka poloZiek,
ktoré sa Gctuji priamo do vlastného
imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
VnutroStatna preprava:
B Preprava tovaru 32.001 34.561
B Nakladka vozhov 7.379 11.101
B Pristavné voznov 1.127 788
40.507 46.450
Medzinarodna preprava:
B [Import 104.216 118.709
B Export 113.045 113.670
B Tranzit 16.372 20.715
233.633 253.095
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
B Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 6.163 7.759
B Prenajom voznov 5.052 6.535
B Cezhrani¢né sluzby 3.737 3.892
B Ostatné 2.965 3.163
17.917 21.349

292.057 320.894

V preprave a sUvisiacich vynosoch su zahrnuté aj Ciastky fakturované U.S. Steel KoSice vo vySke 67 201 tis. EUR (73 233 tis.
EUR v roku 2011) a Budamar Logistics, a.s. vo vySke 66 383 tis. EUR (69 682 tis. EUR v roku 2011).

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Opravy a udrzba 8.573 32.468
Vykony prevadzky 5.911 9.527
Prenajom majetku 4.001 3.978
Ostatné 4.627 4.162

23.112 50.135

Ostatné vynosy obsahuji Ciastky v objeme 12 583 tis. EUR (35 431 tis. EUR v roku 2011) Gétované ZSSK za opravy a udrzbu,
vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.



5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Poplatok za pouZzitie Zeleznicnej dopravnej cesty (44.229) (53.393)
Trakéna elektricka energia (33.338) (35.336)
Trakéna motorova nafta (18.415) (18.709)
Material (14.596) (25.227)
Prenajom vozhov (13.617) (13.816)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (9.284) (8.622)
Zahrani¢né Useky (8.589) -
Spotreba ostatnych médii (5.535) (8.064)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (5.368) (4.957)
Cezhranicné sluzby (4.161) (4.342)
Prenajom (3.575) (3.663)
Opravy a Udrzba (3.368) (2.110)
Bezpecnostné sluzby (1.600) (1.824)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.289) (1.404)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (684) (1.013)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (558) (2.495)
Zdravotna starostlivost (484) (450)
Vzdelavanie (194) (459)
Ostatné (2.469) (2.885)

(171.353) (188.769)

Spotreba a sluzby obsahuji éiastky fakturované od ZSR v objeme 89 950 tis. EUR (96 677 tis. EUR v roku 2011), spojené
hlavne s pouZivanim dréh ZSR (Skupina mé& uzavrety jednoro&ny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Mzdové naklady (65.093) (74.922)
Naklady na socialne zabezpecéenie (26.967) (33.687)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21; 25) 1.154 (1.918)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (3.947) 6.138

(94.853) (104.389)

Stav zamestnancov k 31.12.2012 bol 6 822 (k 31. decembru 2011 bol 8 054), z toho vedenie Skupiny predstavuje Sest
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Skupiny alebo riaditelia jednotlivych Usekov). Priemerny stav zamestnancov
k 31.12.2012 bol 7 015 (k 31. decembru 2011 bol 8 701). Priemerna mzda v roku 2012 bola 796 EUR a v roku 2011 733 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Rezerva na environmentalne zataze (poznamka 22;25) 9.849 (21)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 5.730 1.251
(poznamka 25 a 26)
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy (poznamka 22) (2.575) 2.746
Opravné polozky k pochybnym pohladavkam (666) (404)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (2.553) (2.574)
Ostatné (845) (2.116)
8.940 (1.118)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Urokové néklady z Gverov a poziGiek (2.661) (4.781)
Urokové naklady z podriadeného dihu (7.158) (7.841)
Naklady na financny lizing (3.607) (3.537)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (131) 912)

(13.557) (17.071)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Kurzové straty, netto (21) @)
Ostatné vynosy/(naklady) (195) (166)

(216) (170)

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Naklady budicich obdobi 218 615
218 615




11. DAN Z PRiJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovl dan zaplatenu v zahrani¢i vo vySke 45 tis. EUR (18 tis. EUR v roku 2011).
V nasledujucej tabulke je uvedené odsUlhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim plat-

nych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Strata pred zdanenim (23.332) 96
Dan pri zakonnej sadzbe dane 19% (4.433) 19
Dan zaplatena v zahranici 45) (18)
Dopad danovej straty, ktor nemozno v budtcnosti umorovat 5.412 2.269
Nezalctovana odlozena danova pohladavka 6.752 (2.297)
Trvalo pripocitatelné naklady (7.731) 9
Dan z prijmu (45) (18)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloZiek (pre rok konciaci 31. decembra 2012 bola

pouzita sadzba dane z prijmu 23% platna pre budice G¢tovné obdobie):

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Odlozené danové pohladavky
Neumorena danova strata 61.885 54.397
Rezerva na environmentalne zataze 5.487 6.515
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.432 3.096
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku 1.055 1.080
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 313 370
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy 2.050 1.207
Odstupné, odchodné 908 142
Ostatné 1.356 2.378
76.486 69.185
OdlozZené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové ucely (24.179) (23.628)
OdloZena dan z precenenia spoloéného podniku (496) (298)
Ostatné (6) (125)
(24.681) (24.051)
Opravna polozka (51.804) (45.134)

Cisté odloZzené danové pohladavky (zavazky)
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Opravna poloZka vo vyske 51 804 tis. EUR
(45 134 tis. EUR v roku 2011) sa vykazala
pri docasnych odpocitatelnych rozdieloch
z dévodu neistoty pri realizacii danovych
vyhod v buducich rokoch. Skupina bude
opravnu poloZzku nadalej posudzovat,

a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna,
danové vyhody zostavajlcich odloZenych
danovych pohladavok sa zalctuja.

Skupina ma neumorend danovd stratu
z predchadzajucich rokov 2007-2012
vo vySke 269 067 tis. EUR. Podla slo-

venskej legislativy je Skupina opravne-
na umorovat danové straty vzniknuté
k 31. decembru 2009 pocas piatich
rokov a danové straty vzniknuté neskor
pocas siedmich rokov. Exspiracia bude
prebiehat nasledovne:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
2012 - 28.485
2013 50.823 50.823
2014 140.460 140.460
2017 66.533 66.533
2018 - -
2019 11.251 -
Neumorené danové straty spolu 269.067 286.301




12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2012 27.218 491 27.709
Prirastky 1.138 1.138
Ubytky - - _
Prevody 1.155 (1.155) -
K 31. decembru 2012 28.373 474 28.847
Kumulované opravky

K 1. januaru 2012 (10.752) (142) (10.894)
Odpisy za obdobie (3.086) - (3.086)
Ubytky -

K 31. decembru 2012 (13.838) (142) (13.980)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 14.535 332 14.867

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 25.002 1.181 26.183
Prirastky - 2.611 2.611
Ubytky (1.085) 5 (1.085)
Prevody 3.301 (3.301) -
K 31. decembru 2011 27.218 491 27.709
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (8.821) (142) (8.963)
Odpisy za obdobie (3.007) - (3.007)
Ubytky 1.076 - 1.076
K 31. decembru 2011 (10.752) (142) (10.894)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Pozemky Stroje, zariadenia, = Nedokoncené

(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2012 92.422 906.894 3.314 1.002.630
Prirastky - - 29.952 29.952
Ubytky (94) (34.996) (6) (35.096)
Prevody - Majetok drzany na predaj 223 - - 223
Prevody 4 28.788 (28.792) -
K 31. decembru 2012 92.555 900.686 4.468 997.709
Kumulované opravky

K 1. januaru 2012 (27.182) (333.531) (538) (361.251)
Prirastky (1.864) (61.816) - (63.680)
Ubytky 61 34.737 - 34.798
Prevody - Majetok drzany na predaj 143 - - 143
Strata zo zniZzenia hodnoty (72) (1.935) 4 (2.003)
K 31. decembru 2012 (28.914) (362.545) (534) (391.993)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 538.141 605.716

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 135.583 864.647 11.849 1.012.080
Prirastky - - 59.906 59.906
Ubytky 44) (14.550) - (14.594)
Prevody - Majetok drzany na predaj (46.985) (7.431) (645) (54.761)
Prevody 3.868 63.928 (67.796) -
K 31. decembru 2011 92.422 906.894 3.314 1.002.630
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (36.680) (290.745) (538) (327.963)
Prirastky (2.929) (62.153) - (65.082)
Ubytky 14 13.979 - 13.993
Prevody - Majetok drzany na predaj 5.580 3.822 - 9.401
Strata zo zniZenia hodnoty 6.834 1.566 - 8.400
K 31. decembru 2011 (27.182) (333.531) (538) (361.250)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 573.363 641.380




Do pozemkov a budov si zahrnuté haly
pouzivané na opravu lokomotiv, vago-
nov, depa, sklady, dielne a administrativ-
ne budovy; do strojov, zariadeni a inych
aktiv st zahrnuté lokomotivy a vagony,
Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie a vy-
bavenie pouzivané na opravy a Udrzbu,
bojlery a iné vykurovacie zariadenia a vy-
bavenie kancelarii, vratane pocitacov,
tlaciarni a iného IT vybavenia.

Skupina zaulcétovala zniZzenie hodnoty
majetku, pri ktorom bolo na zaklade
individualneho postdenia identifikované
poskodenie alebo strata spdsobilosti pre
jeho dalSie vyuZitie. Strata zo znizenia
hodnoty bola zatctovana vo vyske Sko-
dy resp. vo vySke zostatkovej hodnoty
zlozky majetku k 31.decembru 2012.

Zaroven k 31. decembru 2012, vede-
nie Skupiny vykonalo komplexny test
na zniZzenie hodnoty majetku v silade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota
majetku je vySsia z realizovatelnej hod-
noty a vyuzitelnej hodnoty majetku.
Realizovatelna hodnota majetku bola
stanovena ako predajna cena ponizena
o naklady slvisiace s predajom daného
majetku. VyuZitelna hodnota majetku
bola stanovena metédou diskontova-
nych penaznych tokov, pricom Skupina
ako celok bola povazovana za jedinu

penazotvornl jednotku. Porovnanim
spatne ziskatelnej hodnoty majetku
s jeho ocenenim v G¢tovnych zaznamoch
nebolo identifikované Ziadne znizenie
hodnoty majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych
penaznych tokov bol podnikatelsky plan
na rok 2013 aktualizovany na zaklade
skutoéného vyvoja znameho ku dniu
zostavenia Ucétovnej zavierky a predik-
cie vyvoja buducich obdobi zaloZenych
na najlepsich odhadoch vyuzitim vset-
kych dostupnych informacii. Odhad bu-
ducich penaznych tokov bol uskutocne-
ny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje
priemern( zastavajlcu dobu pouzitia
majetku penazotvornej jednotky. Penaz-
né toky zahfnali aj nevyhnutné investic-
né vydavky na udrZania schopnosti pe-
nazotvornej jednotky generovat vynosy
a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty
majetku. PouZita diskontna sadzba vo
vySke 8,71% bola uréena na zaklade Uro-
kovych mier na prirastkové financovanie
nakupu aktiv Skupinou v obdobi dna
zostavenia (Ctovnej zavierky upravenej
o faktor Casu, rizika a likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych proce-
dar, Skupina zvysila zniZenie hodnoty
0 2 003 tis. Eur ako dosledok nizSieho
vyuzitia majetku Skupiny a zniZenia
Cistych penaznych tokov vyplyvajdcich

najma z poklesu prepravnych vykonov
pocas roka 2012.

Dlhodoby hmotny majetok vo viastnictve
Skupiny v celkovej obstaravacej hod-
note 17 676 tis. EUR (17 991 tis. EUR
k 31. decembru 2011) a zostatkovej
hodnote 14 473 tis. EUR (14 874 tis.
EUR k 31. decembru 2011) je evidova-
ny ako pamiatkovo chranené Gzemia,
nehnutelné kultirne pamiatky alebo
ochranné pasma nehnutelnych kultir-
nych pamiatok.

Skupina ma uzatvorenu poistni zmluvu
na poistenie hmotného majetku a zasob
proti (i) Zivelnym nebezpecéenstvam, (ii)
kradezi a vandalizmu a (iii) poSkodeniu
strojovych zariadeni (krytie vSetkych
rizik). Pre rizika (i) a (ii) je dohodnuté
poistné krytie do sumy 247 778 tis.
EUR (300 841 tis. EUR bolo dohodnuté
v roku 2011) a (iii) do sumy 559 993 tis.
EUR (560 145 tis. EUR bolo dohodnuté
aj v roku 2011). Okrem toho méa Sku-
pina poistené cestné motorové vozidla
(povinné zmluvné poistenie a havarijné
poistenie), pri ktorych je vySka roéného
poistného nevyznamna.

Skupina vykazala niektoré aktiva ako
aktiva klasifikované ako drzané na pre-
daj (Poznamka 25).
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM PODNIKU

Skupina ma 40% podiel v spoloénosti
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.
(pdvodne DURBAN, a.s.), ktorého hlav-
nou ¢innostou je prekladka Zeleznej rudy
v Ciernej nad Tisou na vychode Sloven-
ska. Na zaklade zmluvne dohodnutych

podmienok s ostatnymi vlastnikmi,
sa rozhodol manazment Skupiny pova-
Zovat tdto investiciu ako spolocny podnik
(,joint venture®).

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch
spoloéného podniku k 31. decembru

2012 a 2011 a na nakladoch a vyno-
soch spoloéného podniku za Ucétovné
obdobia konciace 31. decembra 2012
a 2011 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Kratkodobé aktiva 1.424 1.239
Dlhodobé aktiva 5.324 5.289
Aktiva spolu 6.748 6.528
Kratkodobé zavazky 834 710
Dlhodobé zavazky 2.215 2.734
Zavazky spolu 3.049 3.444
Cisty majetok 3.699 3.084

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Trzby 2.542 2.569
Naklady (840) (715)
Ostatné naklady, netto (943) (1.326)
Zisk pred zdanenim 759 528
Dan z prijmu (144) (100)
Cisty zisk (strata) 615 428




15. ZASOBY

Obstaravacia Obstaravacia

hodnota, resp. cista hodnota, resp. cista

realizovatelna realizovatelna

Obstaravacia hodnota Obstaravacia hodnota

cena (ktora je nizsia) cena (ktora je nizsia)

(v tis. EUR) 2012 2012 2011 2011
Elektrické materialy 3.738 3.170 6.082 5.329
Strojové a kovové materialy 3.809 3.066 5.849 4.832
Motorova nafta 1.362 1.362 2.164 2112
Chemikalie a guma 629 601 488 488
Bezpecnostné pomocky 281 281 330 279
Ostatné 175 154 244 172
Zasoby spolu 9.994 8.634 15.157 13.211

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 27.134 35.813
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 12.465 16.486
DPH pohladavky 4.149 3.812
Ostatné pohladavky 4,283 5.066
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
pohladavkam (4.587) (5.682)
43.444 55.495

Pohladavky po splatnosti predstavovali 9 375 tis. EUR k 31. decembru 2012 (10 246 tis. EUR k 31. decembru 2011).
Pohladavky z obchodného styku su bezlro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach vodi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 26.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
a bez opravnej 180 - 270 270 - 365
polozky dni dni
2012 43.444 41.681 1.366 8 19 85 885
2011 55.495 53.017 1.456 214 210 221 377
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 61 71
Kontokorentné uvery (95.041) (64.535)

(94.980) (64.464)

Penazné prostriedky v bankach si Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery k 31.decembru su nasledovné:

31. december 2012 31. december 2011
(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Gerpanie
Tatra banka, a.s. 30.870 24.994 29.875 21.430
VSeobecna Uverova banka, a.s. 23.500 21.541 23.500 16.667
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 15.046 17.593 11.058
Volksbank Slovensko, a.s. 20.000 12.219 = -
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 13.278 11.276 13.278 7.614
Slovenska sporitelna, a.s. 20.000 9.963 10.000 1.750
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 5.000 - 8.300 6.016
Credit Agricole CIB S.A., pobocka zahr. banky - - 16.597 -

130.241 95.041 119.142 64.535

il | T 1 I
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu
investiciu v spolo¢nosti, ktoru spravu-
je MDVRR, realizovanu formou vkladu
urcitych aktiv a zavazkov predchodcu
spolodnosti, ZS, a zahffia 121 ku-
sov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR VSetky tieto akcie
boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni spolo¢nosti bol v sulade
so slovenskou legislativou, opat formou
vecného vkladu, zalozeny zakonny re-
zervny fond vo vySke 10% zakladného
imania Spolocnosti. Podla slovenskej
legislativy sa musi zakonny rezervny
fond zvySovat minimalne o 10% rocného

19. PODRIADENY DLH

Podriadeny dlh vo vysSke 165 970 tis. EUR
predstavuje finanénu vypomoc poskyt-
nutd Ministerstvom financii SR a schva-
lent Uradom vlady SR 4. marca 2009
a obdfzanu 6. aprila 2009 za Gcelom
podpory operativneho fungovania spo-
lo€nosti. Podla zmluvnych podmienok
platnych k 31.decembru 2010 bola
prva splatka istiny splatna vo februari
2011 a finan¢na vypomoc bola splatna
do februara 2019. V zmysle Dodatku
€.6 k Zmluve o navratnej financnej vy-
pomoci zo dha 22. augusta 2012 bola
prva splatka istiny splatna a uhradena
v auguste 2012 a financna vypomoc je
splatna do augusta 2020. Stc¢asna hod-
nota podriadeného dlhu je 156 220 tis.
EUR.

Financna vypomoc je zatazena Grokovou
sadzbou 6M EURIBOR + marza 3,20%
p.a..

Cistého zisku az do vysky 20% zaklad-
ného imania spolo¢nosti. Podla stanov
spolo¢nosti nie je mozné zakonny re-
zervny fond rozdelovat a moZe sa pouzit
len na pokrytie strat, alebo na zvySenie
zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcio-
nara Spolo¢nosti bolo ku dhu 9. novem-
bra 2010 schvalené pouzitie zakonného
rezervného fondu v jeho aktualnej vySke
na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel me-
dzi hodnotou majetku a zavazkov vlo-
Zenych Statom pri zaloZeni spolo¢nosti
a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra
2005 a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym o sumu

4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu
chyby v poCiatoénom oceneni majetku
vloZeného Statom identifikovanej poc¢as
roku 2006.

Pocas roka 2008 spolo¢nost obdrzala
dodatocny vklad vo vySke 12 149 tis.
EUR od MDVRR, ¢o predstavovalo ne-
splatenu cast vkladu od Statu pri zalo-
Zeni spolocnosti. NavySe, Spolo¢nost
obdrzala Urok zomeskania z nesplate-
nej Gasti vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

Vlysporiadanie uctovnej straty
za predchadzajuce tctovné obdobie

Vysporiadanie Ucétovnej straty za rok
2011 bolo schvalené valnym zhromaz-
denim spolo¢nosti dina 31. jula 2012
a bola prelcétovana do neuhradenej
straty.
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20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost  31. december 2012 31. december 2011
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Express Slovakia 21. februar 2012 - 1.497
Spolu - 1.497
Kratkodoba cast tverov a poziciek - (1.497)
Dlhodoba c¢ast tverov a poziciek - -
Kratkodobé tvery

Zabezpecené

Credit Agricole CIB S.A., pob. zahr. banky (EUR) 31.decembra.2012 - 16.597
HSBC Bank plc, pobocka zahr. banky 31. august 2012 - 20.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 28. marec 2013 4.700 -
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 30. september 2012 - 4.360
Kratkodobé tvery 4.700 40.957
Kratkodoba cast tverov a poziciek (vid hore) - 1.497
Kontokorentné tlvery (poznamka 17) 95.041 64.535
Spolu 99.741 106.989

VSetky Gvery su vyjadrené v eurach,
pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky lvery sU uvedené v tabulke
ako zabezpecené vliastnymi zmenkami
v hodnote 82 381 tis. EUR (87 337 tis.
EUR k 31. decembru 2011 okrem Gve-
ru od Express Slovakia), v nominalnej
hodnote 121 666 tis. EUR (139 830 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

Sucéastou Uverovej zmluvy je zavazok
Skupiny dodrzZiavat ukazovatel finan¢nej
zadlZenosti. Dany ukazovatel je odvode-
ny od manazérskych vykazov pripravo-
vanych Skupinou. Skupina k 31. decem-
bru 2012 nespifia ukazovate! finanénej
zadlzenosti pri Gvere v celkovom obje-
me 21 542 tis. EUR (21 027 tis. EUR
k 31. decembru 2011).

Realna hodnota Urocenych Gverov a po-
Ziciek je 99 741 tis. EUR (106 989 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

VSetky Urocené Uvery a pozicky su
Grocené pohyblivou Urokovou sadzbou
v rozmedzi od 1,991% p.a. do 3,311%
(od 2,933% p.a. do 5,096% v roku
2011).



21. ZAMESTNANECKE POZITKY

(v tis. EUR)

Odmeny
pri odchode
do dochodku

Prispevky
pri Zivotnych
jubileach

Vyrovnavacie
priplatky
v pripade
invalidity

Stav k 1. januaru 2012 10.633 3.505 184 14.322
Naklady na stcasné sluzby 604 193 3 800
Urokové naklady 459 151 9 619
Zisky a straty poistnej matematiky 226 (92) 46) 89
Vyplatené pozitky (423) (381) (36) (838)
Prevody - - - -
Naklady na minulé sluzby (87) 6 10 (72)
Stav k 31. decembru 2012 11.414 3.382 123 14.919
Kratkodobé k 31. decembru 2012 274 371 31 676
DIhodobé k 31. decembru 2012 11.140 3.011 92 14.243
Stav k 31. decembru 2012 11.414 3.382 123 14.919

(v tis. EUR)

Odmeny
pri odchode
do dochodku

Prispevky
pri Zivotnych
jubileach

Vyrovnavacie
priplatky
v pripade
invalidity

Stav k 1. januaru 2011 10.562 3.578 512 14.652
Naklady na stcasné sluzby 414 129 - 543
Urokové naklady 528 179 26 733
Zisky a straty poistnej matematiky 1.105 514 (244) 1.375
Vyplatené pozitky (517) 431) (61) (1.009)
Prevody (1.458) (464) (49) (1.972)
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322
Kratkodobé k 31. decembru 2011 266 415 51 732
Dlhodobé k 31. decembru 2011 10.367 3.090 i35 13.590
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322
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Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.)

Rast miezd (%)

Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%)
Pravdepodobnost Umrtia zien (%)

3,8

0

0,04 - 2,43
0,02 - 0,91

5,0

2

0,04 - 2,43
0,02 - 0,91

K 31. decembru 2011 Skupina vykazala niektoré zavazky ako zavazky priamo slvisiace s majetkom klasifikovanym ako
drzany na predaj k 31.12.2011 (Poznamka 25).

22. REZERVY

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2012 24.450 - 6.352 745 31.547
Prirastky 25 - 2.695 3.947 6.667
Urokovy naklad 1.214 - - - 1.214
Rozpustenie (1.231) - (120) - (1.351)
Pouzitie (600) - (45) (745) (1.360)
Prevody = = = = =
Stav k 31. decembru 2012 23.858 - 8.912 3.947 36.717
Kratkodobé k 31. decembru 2012 835 - - 3.947 4.782
Dlhodobé k 31. decembru 2012 23.023 - 8.912 - 318935
Stav k 31. decembru 2012 23.858 - 8.912 3.947 36.717

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2011 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Prirastky 40 - 2.990 745 3.775
Urokovy naklad 1.703 - - - 1.703
Rozpustenie (1.542) (1.901) (5.913) (5.715) (15.071)
PouZitie (610) - (6.594) (5.604) (12.807)
Prevody (9.841) - - - (9.841)
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547
Kratkodobé k 31. decembru 2011 616 - - 745 1.361
Dlhodobé k 31. decembru 2011 23.834 - 6.352 - 30.186
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547




Environmentalne zataze

Pocas roku 2012 Skupina zaktualizovala
analyzy tykajlce sa environmentalnych
zatazi v spolupraci s externou spoloc-
nostou, Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spoloc¢nostou Centrum envi-
ronmentalnych sluzieb, s.r.o. (v minulosti
fungujlcou pod obchodnym nazvom Life
& Waste, s.r.0.). Na zaklade tychto ana-
lyz a spravy vypracovanej spolocnostou

Centrum environmentalnych sluZieb, s.r.o.,
Skupina odhadla potrebné finan¢né pro-
striedky v celkovej vyske 23 858 tis. EUR
(34 290 tis. EUR vratane Ciastky 9 841 tis.
EUR klasifikovanej ako zavazok priamo
sUvisiaci s aktivami drzanymi na predaj
k 31. decembru 2011) na odstranenie
environmentalnych zatazi identifikovanych
v minulosti v ramci vodného, olejového
a naftového hospodarstva.

Vydavky budu postupne vynaloZené v ob-
dobi rokov 2013 - 2014. Pri vypocte bola
pouzita diskontna sadzba 3,8 % p.a.

Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaju viace-
rych pravnych narokov. NajvyznamnejSiu
Ciastku predstavuje spor so spolo¢nos-
tou REFIN B.A., s.r.0. vo vyske 5 898 tis.
EUR a I4next, s.r.0. vo vySke 2 471 tis.
EUR.

23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Zavazky z tuzemského obchodného styku 142.450 178.529
Zavazky zo zahrani¢ného obchodného styku 6.206 6.653
Zavazky voci zamestnancom 6.041 6.746
Zavazky voci socialnym institdciam 3.347 4.006
Ostatné zavazky 6.084 14.478

164.128 210.412

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 4 071 tis. EUR k 31. decembru 2012 (20 159 tis.

EUR k 31. decembru 2011).

Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 26.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledujlcej tabul'ke:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Stav k 1.1. 134 126
Tvorba 624 710
Pouzitie (597) (702)
Stav k 31.12. 162 134
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24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavéazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2012 ma Skupina za-
vazky z finanéného prenajmu slvisiace
s obstaranim 1 354 kusov vagonov, 12
kusov hnacich drahovych vozidiel a har-

(v tis. EUR)

dwarového vybavenia (1 274 kusov va-
gonov a 8 kusov hnacich drahovych
vozidiel a hardwarového vybavenia
k 31. decembru 2011). VSetky najmy
sU zaloZené na anuitnych splatkach
s pohyblivou Grokovou sadzbou odvi-

31. december 2012

Sucasna
hodnota
splatok

Minimalne
splatky

jajucou sa od vysky sadzby EURIBOR
s vynimkou leasingu od spolo¢nosti AAE.
Minimalna vySka buducich splatok spolu
so si¢asnou hodnotou ¢istych minimal-
nych splatok je nasledovna:

31. december 2011

Sucasna
hodnota
splatok

Minimalne
splatky

Do jedného roka 18.856 16.333 17.996 14.602
0d jedného do piatich rokov 66.693 61.292 69.361 62.143
Nad pét rokov 9.422 9.230 13.961 13.242
Vyska minimalnych splatok spolu 94.971 86.855 101.318 89.987
Znizena o buduce finanéné naklady (8.116) - (11.331) -
Siucasna hodnota minimalnych splatok 86.855 - 89.987 -

Investicné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 (1. januara 2012 do 31. decembra

2012) su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Pozemky a budovy 46 585
Stroje, zariadenie a iny majetok 437 23.587
Nehmotny majetok 73 -

556 24.172

Z celkovej vyssSie uvedenej hodnoty
sU investi¢né vydavky v hodnote 556 tis.
EUR (24 172 tis. EUR v roku 2011) via-
zané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavéazky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zaZalovala
Skupinu o zaplatenie sumy 1 475 tis.
EUR z dévodu nezaplatenej DPH suvisia-
cej s pouzivanim jej voznov pri medzina-

rodnej preprave za obdobie od 24. maja
2007 do 3. maja 2008. Dna 30 juna
2009 bol spolo¢nosti doruceny platobny
rozkaz na zaplatenie narokovanej Ciastky
vydany Okresnym stdom Bratislava I
dna 14. maja 2009. Voci tomuto pla-
tobnému rozkazu podala Skupina v za-
konnej lehote odpor, na zaklade ktoré-
ho prislusny sud zrusil platobny rozkaz.
Vzhladom na relevantna legislativu SR,

obchodnl prax okolitych Statov a me-
dzinarodné zmluvy nie je mozné pravne
kvalifikovat pouZivanie voznov pri medzi-
narodnej preprave ako ndjom a z toho
ddvodu uplatnovat DPH. Vedenie Skupi-
ny je presvedcené, aj na zaklade analy-
zy jej pravnych poradcov, Ze pravdepo-
dobnost Gspechu €D CARGO v stidnom
spore je minimalna, nebola vytvorena
Ziadna rezerva v tejto Gctovnej zavierke.



25. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO
SUVISIACE S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie
Stav k 1. januaru 2012 41.405 3.309 645 45.359
Ubytky (37.553) (3.309) (645) (41.507)
Prevody (223) (223)
Stav k 31. decembru 2012 3.629 - - 3.629

Zamestnanecké

(v tis. EUR) Rezervy pozitky Spolu
Stav k 1. januaru 2012 9.841 1.971 11.812
Ubytky (9.841) (1.950) (11.791)
Pouzitie - (21) (22)

Stav k 31. decembru 2012

(v tis. EUR)
Majetok klasifikovany ako drzany

Stroje,

Pozemky
a budovy

zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

na predaj k 31. decembru 2011 41.405 3.309 645 45.360
Zamestnanecké

(v tis. EUR) Rezervy pozitky Spolu

Zavazky priamo slvisiace s majetkom

klasifikovanym ako drzany na predaj

k 31. decembru 2011 9.841 1.971 11.812

Majetok drzany na predaj k 31.decem-
bru 2011 bol predany spriaznenej osobe
dna 1. februara 2012 za 54 524 tis.
EUR. Majetok predstavoval pozemky
a budovy, stroje a zariadenia ako aj
nedokoncéené investicie. S majetkom
uréenym na predaj suviseli vytvorené

rezervy na odstranovanie znecisteného
Zivotného prostredia a zamestnanecké
pozitky.

K 31.decembru 2012 je ako majetok
klasifikovany na predaj vykazany poze-
mok slvisiaci s dokonéenim predaja

majetku z roku 2012. Predmetny po-
zemok bol odpredany spriaznenej osobe
vo februari 2013 za 4 299 tis. EUR.
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26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny st vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spolocny podnik
spolocnosti a predstavenstvo.
Nasledujlca tabul'ka uvadza celkovi vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poc¢as rokov konciacich
k 31. decembru 2012 a 2011:

(v tis. EUR) 31. december 2012
Trzby Naklady Pohladavky Zavazky
realizované na transakcie voCi voCi
so spriaznenymi  so spriaznenymi spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
7SR 1.573 89.950 450 109.603
ZSSK 71.462 5.508 2.445 846
Ministerstvo financii SR - 7.158 - 156.220
Slovensky plynarensky priemysel - 410 - (1)
BTS (spolo¢ny podnik) 927 5.743 197 1.492
Ostatné spriaznené osoby 464 971 19 8

(v tis. EUR) 31. december 2011
Trzby Naklady Pohladavky Zavazky
realizované na transakcie voCi VoCi
so spriaznenymi  so spriaznenymi spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
7SR 1.720 96.677 1.002 113.905
ZSSK 57.450 1.049 12.206 278
Ministerstvo financii SR - 7.841 - 165.970
Slovensky plynarensky priemysel - 2.872 - 95
BTS (spoloény podnik) 278 5.374 86 1.314
Ostatné spriaznené osoby 80 739 3 71
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Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so ZSR
a ZSSK su dohodnuté spravidla na ob-
dobie jedného roka a kazdorocne sa ob-
novuju. Naklady voéi ZSR predstavujl
najma poplatky za pouZivanie Zeleznic-
nej dopravnej cesty a naklady na na-
kup trakcnej elektrickej energie. Vynosy
s0 ZSR zahrfiujl uskuto&nené prepravné
sluzby. Vynosy voci ZSSK reprezentuju
vynosy z predaja dlhodobého majetku,
vynosy za rekonstrukcie, modernizacie
a opravy osobnych vagonov a hnacich
vozidiel a predaj nafty.

Statutérne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra
Okresného sldu Bratislava | k 31. de-
cembru 2012 mali Statutarne a kontrol-
né organy Skupiny nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Peter Fejfar, ¢len predstavenstva
(od 26.4.2012)

Ing. Pavol Durinik, PhD., predseda
(do 25.4.2012)

Ing. Mgr. Martin Stochmal,PhD.,
podpredseda predstavenstva
(do 25.4.2012)

Ing. Jozef Virba, ¢len predstavenstva
(do 25.4.2012)

Dozorna rada:

Ing. Martin Catlo$, predseda dozornej
rady (od 11.9.2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD.,
podpredseda dozornej rady
(od 11.9.2012)

Bc. Anton Andel, ¢len dozornej rady
(od 2.2.2010)

Jan Balaz, ¢len dozornej rady
(od 2.2.2010)

Ing. Radovan Majersky, PhD., ¢len
dozornej rady (od 11.9.2012)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady
(od 11.9.2012)

Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady
(od 11.9.2012)

Ing. Karol Jasenovsky, predseda
dozornej rady (do 10.9.2012)
JUDr. Ivo Nesrovnal, podpredseda
dozornej rady (do 10.9.2012)
Michal Broska, ¢len dozornej rady
(do 10.9.2012)
Ing. Ludovit Kulcsar, ¢len dozornej rady
(do 10.9.2012)

Funkéné poZitky vyplacané ¢lenom pred-
stavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku
2012 predstavovali sumu 25 tis. EUR
(28 tis. EUR k 31. decembru 2011). Od-
meny ¢lenom dozornej rady v roku 2012
predstavovali sumu 22 tis. EUR (28 tis.
EUR k 31. decembru 2011).

Poskytnuté tvery

KlGéovym ¢lenom vedenia a ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady sa ne-
poskytli Ziadne UGvery.
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27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny
sU Urocené Uvery a pozicky, kontokorent-
né GQvery a zavazky z obchodného sty-
ku. Hlavnym Gc¢elom tychto finanénych
zavazkov je zabezpecit financovanie
¢innosti Skupiny. Skupina disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahfnajlc
pohladavky z obchodného styku a ostat-
né pohladavky a kratkodobé depozity,
ktoré vznikaju priamo z ¢innosti Skupiny.

V minulosti Skupina pouZivala taktiez de-
rivatové finanéné nastroje, napr. forwar-
dy, opcie a swapy na riadenie svojich kur-
zovych rizik vznikajdcich pri jej innosti.

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity
Politikou Skupiny je, aby mala v silade

so svojou financnou stratégiou dosta-
tocné penazné prostriedky a penazné

Vroku 2012 a 2011 neboli uzatvorené
Ziadne derivatové obchody.

Hlavnymi rizikami vyplyvajdcimi z fi-
nanc¢nych nastrojov Skupiny su Grokové
riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Skupiny sleduje a od-
sUhlasuje postupy na riadenie danych
rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach
trhovych Urokovych sadzieb, ktoré

sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Uverov a kontokorentnych

31. december 2012

ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii
finan¢né prostriedky v primeranej vyske
cudzich zdrojov na pokrytie rizika ne-
dostatocénej likvidity. VySka dostupnych

Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzba-
mi. Skupina ma Siroké portfélio Gverov
s roznymi fixnymi a pohyblivymi Groko-
vymi sadzbami.

Nasledujlica tabulka zobrazuje analy-
zu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby
0 50 bazickych bodov nahor alebo nadol,
pri predpoklade ostatnych premennych
zachovanych bezo zmeny. Obsahuje
ocCakavany vplyv na zisk pred zdanenim
za obdobie 12 mesiacov po sivahovom
dni. NeoGakava sa ziaden vplyv na vlast-
né imanie.

31. december 2011
517
(517)

666
(267)

cudzich zdrojov vo forme necéerpanych
Gverovych liniek a liniek na baze financ-
ného leasingu k 31. decembru 2012
a 2011 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Dihodobé cudzie zdroje - 9.629
Kratkodobé cudzie zdroje 28.592 36.151
Dostupné cudzie zdroje spolu 28.592 45.780

K 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 Skupina necerpala bankovUu zaruku.

V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2011 na zaklade zmluvnych

nediskontovanych platieb.



(v tis. EUR)

poziadanie

Na Do 3
mesiacov

0d 3do 12
mesiacov

Od1do5
rokov

Celkovo

Podriadené zavazky - 9.750 9.750 78.000 58.720 156.220

Dlihodobé uvery - - - - - -

Zavazky z obchodného styku

a ostatné zavazky 4.071 48.136 7.454 104.468 - 164.129

Zavazky z finanéného prenajmu - 718 15.615 61.292 9.230 86.855

Kratkodobé lvery - 4,702 95.039 - - 99.741
4.071 63.306 127,858 243,760 67.950 506.945

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31.

diskontovanych platieb.

(v tis. EUR)

poziadanie

Na Do3 0d3do12
mesiacov mesiacov

decembru 2011 na zaklade zmluvnych ne-

Od1do5
rokov

Celkovo

Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970

Dlhodobé dvery - 1.497 - - - 1.497

Zavazky z obchodného styku

a ostatné zavazky 20.159 39.636 7.110 1.394 86.021 154.320

Zavazky z financéného prenajmu - 476 14.126 62.143 13.242 89.987

Kratkodobé Gvery - 22.683 82.809 - - 105.492
20.159 64.292 123.545 141.537 167.733 517.266

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby réznym
odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jed-
notlivo alebo spolocne, z hladiska ob-
jemu a solventnosti, nepredstavuje vy-
znamneé riziko nesplatenia pohladavok.
Skupina ma troch hlavnych zakaznikov,
US Steel KoSice, Budamar Logistics
a Express Slovakia, vynosy voCi ktorym
predstavuji 55% z celkovych vynosov
z prepravy a suvisiacich vykonov (51 %
v roku 2011), ale vedenie je presved-
¢ené na zaklade historického vyvoja,
buddcich projekcii a podpisanych zmldyv,
Ze Skupina nie je nadmerne vystavena
kreditnému riziku v suvislosti s tymito
troma zakaznikmi. Skupina ma vypra-

cované také operativne postupy, ktoré
zabezpecujd, aby sa sluzby predavali
zakaznikom s dobrou Gverovou histo-
riou a aby sa nepresiahol prijatelny limit
Gverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predsta-
vuje (¢tovna hodnota kazdého financ-
ného aktiva vykazana v siivahe, znizena
o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti ria-
denia kapitalu je zaistit zabezpecenie
vysokého kreditného ratingu a zdravych
finan¢nych ukazovatelov kapitalu s cie-
lom podporit jej podnikatel'sku ¢innost
a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapi-
talovu Struktdru s ohladom na zmeny
v ekonomickych podmienkach. Ziadne
zmeny neboli vykonané v ramci cielov,
postupov alebo procesov pocas rokov
konciacich 31. decembra 2012 a 31. de-
cembra 2011.

Skupina sleduje zadlzenost pomocou
ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypo-
¢itany ako pomer dlihu pozostavajliceho
tich stran, mimo podriadeného dlhu od
spriaznenej osoby a zavazkov z financ-
ného prenajmu, k vlastnému imaniu.
V roku 2012 doslo k zhorSeniu ukazo-
vatela v porovnani s predchadzajicim
obdobim.
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(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011
Dlhodobé tvery, poniZzené o kratkodobu ¢ast (okrem podriadeného : :
dlhu a zavazkov z finanéného prenajmu)

Kratkodol‘oe"uvery za.hrnajvuc’e kratkod’(?bu cast dlhodobych uverov 99741 106.989
(okrem zavazkov z finanéného prenajmu)

Dlh 99.741 106.989
Vlastné imanie 121.526 144.858
Ukazovatel zadlZenosti (%) 82% 74%

28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2012 nenastali také udalosti, ktoré maja vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych
v tejto Gétovnej zavierke. Skupina vo februari 2013 predala majetok klasifikovany ako drzany na predaj spriaznenej osobe.

Schvalené Ing. Viadimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 16. aprila 2013.
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ORGANIZACNA STRUKTURA K 31. 12.

2012

Valné zhromazdenie

Dozorn rada

Predstavenstvo

Kancelaria predstavenstva

Interny audit

Generalny

CnrA 0dbor kontroly,
Odbor pravny inSpekcie a ochrany
ie ochrany

Odbor stratégie

Oddelenie stratégie

Oddelenie prevadzky IT

0Odbor riadenia
EROATE] [udskych zdrojov
Oddelenie
riadenia a rozvoja
fudskych zdrojov

ainvesti

technoldgii

Oddelenie
persondlnych sluzieb

Oddelenie
mzdového centra

Odbor Treasury

Oddelenie
riadenia cash-flow

Oddelenie
externej komunikacie
amedzinarodnych

vztahov

Odbor komunikécie

Oddelenie
internej komunikdcie

0Odbor riadenia .
logistiky a nakupu Odbor energetiky

Sekcia obstaravania Oddelenie

a metodiky

0Oddelenie
metodiky a analyz

Oddelenie
obstaravania a nakupu

trakcnej energetiky

Oddelenie

Sek

Oddelenie skladovania
a distribdcie tovarov

Usek obchodu a sluZieb

Oddelenie intermodalnej prepravy

Sekcia podpory predaj

O

Oddelenie podpory predaja

0ddel

Osek prevadzky

Sekcia technicko-technologickej
pripravy prevadzky

Oddelenie analyzy prevadzky a predpisov
0Oddelenie pldnovania prevadzky
0ddelenie naftového dispecingu

Sekcia prevadzky,
prepravy a voziovej sluzby

Oddelenie technoldgie
avoznovej sluzby

Sekcia riadenia prevadzky a trakcie

Oddelenie dispecingu dopravy

Oddelenie riadenia nakladnych voziov
Oddelenie riadenia trakcie
0Oddelenie prekladky
Oddelenie dopravy a prepravy
0Oddelenie technické
0Oddelenie prekladky Matovce a EVO

Usek sluzieb
Zeleznicnych kolajovych
vozidiel

Sekcia obchodu Gdrzby a oprav

Zeleznicnych kolajovych vozidiel
Oddelenie predaja tidrzby a oprav ZKV
Oddelenie Back office idriby a oprav ZKV

Sekcia Gdrzby a oprav Zeleznicnjch
kolajovych vozidiel

Oddelenie riadenia Ja0
0Oddelenie technického zabezpecenia Ua0

Sekcia manazmentu ZKV - ECM

0Oddelenie manazmentu
hnacich drahovych vozidiel

0Oddelenie manazmentu
nakladnych voziiov

Oddelenie inSpekcie
technickej kontroly

Usek ekonomiky

Sekcia controllingu

Sekcia dctovnictva a dani

Oddelenie Gctovné

Sekcia odictovania trzieb Zeleznic

0Oddelenie kontroly vstupov a vjpoctu
ceny medzinarodnej prepravy

Oddelenie vybavovania reklamécif

0ddelenie kontroly vstupov a vjpoctu
ceny vnitroStatnej prepravy

Oddelenie oddctovania
medzindrodnej prepravy

Oddelenie Gtovania a clearingu prepravy
0Oddelenie hospodarenia s majetkom
Oddelenie sprévy majetku a prevadzky
0Oddelenie ekoldgie
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ZSSKCARGO

KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Drienova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 2202977 76

fax: +421 2 43 42 03 89

e-mail: cargo.gr@zscargo.sk

www.zscargo.sk

Zastipenie v zahranici:

Generalne zastipenie na Ukrajine

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 290 604 Lvov

tel.: +380 322 971 198

fax: +380 322 971 198

mobil phone: +380 954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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