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Individualna Gctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykazovanie tak, ako boli schvalené

na pouZitie v EU a Sprava nezavislého auditora.

Rok konéiaci 31. decembra 2015

Konsolidovana Gctovna zavierka zostavena v sutlade

s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie tak,
ako boli schvalené na pouZitie v EU a Sprava nezavislého auditora.

Rok kondciaci 31. decembra 2015
Organizacéna Struktdra k 31. 12. 2015
Kontakt
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Dodatok spravy nezavisiého auditora
o overeni stiladu vyrocnej spravy s Giétovnou zavierkou
v zmysle zdkona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5§

Akclonarovi spolognosti Zelezni&na spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

I Overili sme individualnu a konsolidovanii Gétovnti zavierku spoloénosti Zelezniéna spoloénost
Cargo Slovakia, a.s. (,Spolotnost”) k 31. decembru 2015, uvedent vo vyroénej sprave
Spolo¢nosti. K uvedenej individualnej tictovnej zavierke sme diia 14. aprila 2016 vydali spravu
nezavislého auditora v nasledujicom zneni:

.Spréva nezévislého auditora
Akclondrovi spoloénosti Zeleznicné spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej individuédinej Gctovnej zévierky spoloénosti Zelezniéné
spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s. (,Spolocnost”), kiord obsahuje vykaz financnej pozicie
k 31. decembru 2015 a vykazy komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a periaznych
tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a sumarizéciu vyznamnych uétovnych zésad
a pozndmky.

Zodpovednost Statutdmeho orgdnu za Gctovni zavierku

Statutémy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto individuéinej uétovnej zévierky,
ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za intemé kontroly, ktoré $tatutdmy organ povaZuje za potrebné na
zostavenie individuéinej uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprévnosti z dévodu

podvodu alebo chyby.
Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt nézor na tito individudlnu Gétovnd zévierku na zéklade ndsho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov méme dodriiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individudina tétovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o sumdch a
udafoch vykéazanych v individudinej tctovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od uUsudku
auditora, vrétane posddenia rizik vyznamnej nespravnosti v individuédinej uctovnej zvierke, ¢i uz
v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy intemé
kontroly relevantné pre zostavenie individualnej uctovnej zdvierky Spoloénosti, ktord poskytuje
pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vSak za ucéelom vyjadrenia ndzoru k ucinnosti intemych kontrol Spoloénosti. Audit d'alej zahfia
vyhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych zésad a uétovnych metéd a primeranosti Gétovnych
odhadov, ktoré urobil Statutdmy orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentécie individuéinej
uclovnej zévierky.

Sme presvedéenl, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany
zéklad pre nés nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru individuélna tictovné zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej
situécie Spolocnosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia a periaznych tokov za rok
konciaci k uvedenému détumu v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
prijatymi v EU.
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Zdbraznenie skutoénosli
Bez vplyvu na né$ nazor upozomiujeme na nasledujiice skutoénosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k uctovnej zavierke, spolocnost vykazuje neuhradent
stratu vo vyske 288 685 tis. EUR. Budiice fungovanie spolocnosti je zdvislé od realizécie
ozdravnych opatreni na zaklade viddou SR schvaleného programu revitalizécie Zelezni¢ného
sektora z roku 2013. Této situdcia naznaluje existenciu vyznamnej neistoly, kford mdZe
vyvolat zédvaZni pochybnost o schopnosti spolognosti nepretriite pokracovat vo svojej
Einnosti.

ii. Ako je uvedené v bode 22 pozndmok k uctovnej zévierke, spoloénost’ zalictovala
environmentélnu rezervu v hodnote 22 242 tis. EUR na potencidlne nédpravy Zivolného
prostredia. Odhady vysky budicich nékladov tykajticich sa ndpravy Zivotného prostredia nie
su bezpodmienecéne presné z dévodu viacerych neistdt zahffiajdcich neustédly vyvoj zékonov
a regulaénych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, nacasovania a rozsahu
népravného opatrenia, a preto sa nedaji v sti€asnosti presne urcit. Tieto ndklady by mohli
mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spoloénosti v budticich tétovnych obdobiach.

iii. Ako je uvedené v bode 26 pozndmok k Uctovnef zavierke, spolocnost méa wvyznamné
transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a.s., kioré st uzalvorené
spravidla na roénom zmluvnom zéklade.

14. aprila 2016
Bratislava, Slovenské republika

Emst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hriso
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA &. 996*

K uvedenej konsolidovanej tictovnej zavierke sme diia 14. aprila 2016 vydali spravu auditora
v nasledujicom znenl:

»Spréva nezédvislého auditora

Akcionérovi spoloénosti Zelezniéné spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej tiétovnej zévierky spoloénosti Zelezniéné
spoloénost Cargo Slovakia, a.s. ajej spoloéného podniku (,Skupina®), kiord obsahuje
konsolidovany vykaz financnej pozicie k 31.decembru 2015 a konsolidované vykazy
komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a periaznych tokov za rok, ktory sa
k uvedenému détumu skonéil, a sumarizéciu vyznamnych détovnych zdsad a poznamky.

Zodpovednost $tatutémeho orgdnu za tétovni zavierku

Statutémy organ je zodpovedny za zostavenie a prezenticiu lejto konsolidovanej Uétovnej
zéavierky, ktoréd poskyluje pravdivy a vemy obraz v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva prijatymi v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutdmy orgén povazuje za
polrebné na zostavenie konsolidovanej Uctovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Najou zodpovednostou je vyjadnt’ ndzor na tdto konsolidovany détovntd zévierku na zéklade
néasho auditu. Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa
tychto Standardov méme dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovand u(étovné zdvierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti,
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Sucastou auditu fe uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméch
a Udajoch vykazanych v konsolidovanej tGétovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku
auditora, vrétane postidenia rizik vyznamnej nesprévnosti v konsolidovanej uctovnej zévierke, ¢i
uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovanl tohto nizika auditor benie do uvahy intemé
kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej tctovnej zévierky Skupiny, ktord poskytuje
pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
viak za ucelom vyjadrenia ndzoru k Uéinnosti intemych kontrol Skupiny. Audit dalej zahitia
vyhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranosti uétovnych
odhadov, ktoré urobil statutdmy orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanej
UcEtovnej zévierky.

Sme presvedéenl, Ze auditorské dékazy, ktoré sme zlskali, poskytuji dostatoény a primerany
zéklad pre na$ nézor.

Nézor

Podra ndého nézoru konsolidovand uétovné zédvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej
situdcie Skupiny k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia a periaZnych tokov za rok
kondiaci k uvedenému détumu v stilade s Medzinérodnymi Standardmi finanéného vykazniclva
prijatymi v EU.

Zdbraznenie skutoénosti
Bez vplyvu na na$§ nézor upozomiujeme na nasledujiice skutoCnosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznémok ku konsolidovanej Uétovnej zévierke, Skupina vykazuje
neuhradent stratu vo vyske 285 455 tis. EUR. Budice fungovanie Skupiny je zévislé od
dokoncenia realizécie ozdravnych opatrenl na zéklade viddou SR schvéleného programu
revitalizécie Zeleznicného sektora z roku 2013. Této situdcia naznacuje existenciu vyznamnej
neistoty, kiord méZe vyvolat' zévaZni pochybnost o schopnosti Skupiny nepretriite
pokracovat' vo svojef éinnosti.

ii. Ako je uvedené v bode 22 poznédmok ku konsolidovanej Gctovnej zévierke, Skupina
zalictovala environmentélnu rezervu v hodnote 22 242 tis. EUR na potencidlne népravy
Zivotného prostredia. Odhady vysky budicich nékladov tykajucich sa nédpravy Zivotného
prostredia nie st bezpodmienecne presné z dévodu viacerych neistt zahfiiajticich neustaly
vyvaj zékonov aregulacnych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd,
nacasovania a rozsahu ndpravného opatrenia, a preto sa nedaji v sicasnosti presne urcit.
Tieto néklady by mohli mat’ vyznamny vplyv na vysledky hospoddrenia Skupiny v buddcich
uctovnych obdobiach.

iii. Ako je uvedené v bode 26 poznamok ku konsolidovanej Uctovnej zdvierke, Skupina ma
vyznamné transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy
so Zeleznicami Slovenskej republiky a Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a.s., ktoré sd
uzatvorené spravidla na roénom zmluvnom zéklade.

14. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hrigo
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢. 996"
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Overili sme tiez sulad vyroénej spravy s vyssie uvedenou individualnou a konsolidovanou
uétovnou zavierkou. Za spravnost zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ
Spolognosti. NaSou tlohou je vydal na zaklade nasho overenia nazor o stlade vyroénej
spravy s individualnou a konsolidovanou Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
poZaduji, aby auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerant istotu,
Ze Uctovné informacie uvedené vo vyrofnej sprave, ktoré su ziskané z individualnej
a konsolidovanej Gctovnej zavierky, st vo v3etkych vyznamnych suvislostiach v stlade
stouto G&tovnou zavierkou. Informacie uvedené vo vyroénej sprave sme postdili
s informé&ciami uvedenymi v individudlnej a konsolidovanej ti€tovnej zavierke k 31. decembru
2015. Iné udaje ainformacie, ako Uctovné informéacie ziskané z uvedenej individualnej
a konsolidovanej Gétovnej zavierky a t&tovnych knih Spolognosti sme neoverovali. Sme
presvedéenl, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podla nasho nazoru st uétovné informacie uvedené vo vyrotnej sprave vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s individudlnou a konsolidovanou Gétovnou zavierkou
Spoloénosti k 31. decembru 2015, a st v stilade so zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z.
v znenl neskorsich predpisov.

14. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

LIt oy Fes e

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Peter Uram-Hrio
Licencia SKAU €. 257 Licencia UDVA &. 996
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PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Ing. Vladimir Luptak
Predseda predstavenstva a generalny riaditel
Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.

V polovici maja 2015 podpisala
ZSSK CARGO so spoloénostou AAE
Wagon, a. s., Zmluvu o odplatnom
prevode a naslednom najme do-
pravnych prostriedkov, na zaklade
ktorej predala svojej dcérskej spo-
lo€nosti Cargo Wagon, a. s., cel-
kovo 12 342 nakladnych vozhov
a spatne si prenajala 8 216 voz-
nov na osem rokov s opciou na dal-
Sich osem. ZSSK CARGO vlastni
34% akcii Cargo Wagon, zvySnych
66% spolocnost AAE Wagon, ktora
sa stala vitazom medzinarodného
tendra na vstup strategického part-
nera do dcérskej Cargo Wagon.
V priebehu jlna 2015 ZSSK
CARGO protokolarne odovzdala
vSetkych vySe 12-tisic voziov no-
vému majitelovi, a tym sa zavrsil
dvojrocny proces, na konci ktoré-
ho je vyznamné oddlZzenie ZSSK
CARGO. Po vyhotoveni finalneho
preberacieho protokolu, vystaveniu
a Uhrade riadnej faktury k predaju
vozhov zacala od jlula ZSSK CARGO
platit najomné za prenajaté voz-
ne a dnes modzeme povedat, Ze aj
fungovat v novom rezime poskyto-
vania voznov svojim zakaznikom,
ktorych sa transakcia nijakym spo-
sobom nedotkla.

V polovici roka 2013, ked vlada SR
schvalila Navrh opatreni na konso-
lidaciu Zeleznicnej nakladnej do-
pravy v SR, nie vSetci prijali navrh-
nuty sposob oddlZzenia. No v ¢ase
pripravy navrhu vladnych opatreni



dosahoval dlh Statneho Zeleznic-
ného nakladného dopravcu viac
ako 450 mil. eur a nepontkalo sa
vela rieSeni, ako sa zavazkov voci
Statu, resp. spravcovi infrastruk-
tdry ZSR &i dalsim veritefom zba-
vit. PredovSetkym bolo potrebné
vyrieSit sposob Uhrady zavazku
ZSSK CARGO zo Statnej financnej
vypomoci z roku 2009. Odpredaj
majetku sa javil ako jedna z mala
moznych a korektnych, hoci séasti
i rizikovych operacii pre oddlzenie.

DIh Statneho dopravcu sa v ro-
koch 2013 - 14 znizil zo spomina-
nych 450 mil. eur na 333 mil. eur
a po ukonceni transakcie v roku
2015 na 130 mil. eur, s perspekti-
vou dalSieho zniZovania. Znamena
to Uplne odliSnu spoloénost, eko-
nomicky ovela silnejSiu, pripravenu
dlhodobo fungovat a prinasat pozi-
tivne hospodarske vysledky aj prij-
my pre Stat.

Z predaja voznov sa na oddlze-
nie spolo¢nosti pouzila suma vySe
180 mil. eur, z ktorej dopravca v jili
2015 uhradil ¢ast zavazku z prija-
tej navratnej financnej vypomoci vo
vySke 97,7 mil. eur a takisto ¢ast za-
vazku voéi ZSR vo vyske 15 mil. eur
za pristup na Zelezni¢nu infrastruk-
tlru eSte z roku 2010. Zostavajlcu
sumu, priblizne 67 mil. eur, pouzila
ZSSK CARGO na splatenie vSetkych
prevadzkovych UGverov. Do konca
roka 2015 spolocnost vyrovnala

aj zostavajlci dih statnej finanénej
vypomoci a miera zadlZenia podni-
ku klesla pod ocakavanych 130%.
V medziroénom porovnani ide o po-
kles dlhu o vyse 60%.

Pozitivne hospodarske vysled-
ky za rok 2015 ukazali, ze ZSSK
CARGO hospodarila lepSie ako
predpokladal plan. Zial, vykyvy
na svetovych trhoch ovplyvnili aj
prepravy spolocnosti a sposobili
vypadok trzieb z dévodu vypadku
dovozu surovin alebo vyvozu hoto-
vej produkcie najma v hutnickych
podnikoch. Tie sa aspon ciastoc-
ne podarilo nahradit novymi pre-
pravami. Nerealizované vykony fir-
me chybajl a situacia na trhoch
s ocelou a oceliarskymi vyrobka-
mi, ktora pretrvava aj v prvych me-
siacoch roka 2016, je dévodom,
aby sa ZSSK CARGO zaoberala
planmi, ako lepsie reagovat na vy-
Kyvy trhu.

Pred spolocnostou vSak stoja aj
dalSie vyzvy. Okrem iného dobeh-
nat doteraz podhodnocovani in-
vesti¢nU ¢innost, ked po oddlZeni
moZno peniaze usetrené na splat-
kach Uverov a urokoch pouzit
na rozvoj. Podla spracovanej kon-
cepcie rozvoja spolo¢nosti do roku
2020 bude ZSSK CARGO primarne
rieSit hnacie drahové vozidla, ale
aj informacéné technolégie, ktoré
musia byt kompatibilné s partner-
mi v zahranici, aby mali zakaznici
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pristup ku korektnym datam o pre-
pravovanom tovare.

Zelezniény nékladny trh  na
Slovensku je maly, priestor pre po-
silnenie pozicie na trhu a konku-
rencieschopnosti nie sl nevycer-
patelné. Preto musi ZSSK CARGO
spolupracovat s partnermi v zahra-
ni¢i a ponukat zakaznikovi kom-
plexnl sluzbu v ramci jednotné-
ho eurépskeho zelezniéného trhu.
Okrem toho mame na Slovensku
ambiciu nielen udrzat, ale aj rozvi-
jat segment jednotlivych voznovych
zasielok. Ide sice ¢asto o nie velmi
ziskové prepravy, ale vzdat sa ich
by bola z hladiska dalSich perspek-
tiv Zelezniénej nakladnej dopravy
chyba, ¢o potvrdzuji aj Stidie me-
dzinarodnych Zelezniénych orga-
nizacii a podpora jednotlivych voz-
novych zasielok na Zelezniciach aj
inde v Eurépe.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AVV
BTS
CEF

¢éD

DPH

EDI

EU

GYSEV Zrt.

HDV
IAS

IASB

IFRIC

IFRS

ISP
IT
MAV Zrt.

MDVRR SR

PED
PGV

RD
REPAS

RIV

SR
TSI TAF

ZSSK

ZSSK CARGO
ZDC

ZKV

ZSR

zs

VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych voznov
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.

Connecting Europe Facility (Nastroj na prepajanie
Eurépy - podporny program EU)

Ceské drahy

Dan z pridanej hodnoty

Elektronicka vymena dat (Electronic Data Interchange)
Eurépska Unia

Gyo6r-Sopron-Ebenfurti Vasit Zrt. (madarsko-raklska
Zelezniéna spolocnost)

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gcétovné Standardy (International
Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy
(International Accounting Standards Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného
vykazovania (International Financial Reporting
Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie
(International Financial Reporting Standards)
Informacny systém prevadzky

Informacné technologie

Magyar Allamvasutak Zrt. (Zelezniéna spoloénost
Madarska)

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
SR

Podatelna elektronickych dokumentov

Predpis o pouZivani voziov v medzinarodnej
ZelezniCnej preprave tovarov

Rusnové depo

Rekvalifikacia, prilezitost a spolupraca - projekt
UPSVaR na podporu vzdelavania uchadzagov o
zamestnanie

Dohovor o vzajomnom pouZivani nakladnych voziov
medzi Zelezniénymi dopravno-prepravnymi podnikmi
Slovenska republika

Technicka Specifikacia interoperability pre subsystém
telematické aplikacie v nakladnej doprave
Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s.

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.
Zelezniéna dopravna cesta

Zelezniéné kolajové vozidlo

Zeleznice Slovenskej republiky

Zelezniéna spolo¢nost, a.s.



MILNIKY ROKU 2015

B Najdolezitejsou ekonomickou uda-

lostou roku bol podpis Zmluvy o od-
plathom prevode hnutelného ma-
jetku a naslednom spatnom najme
dopravnych prostriedkov medzi ZSSK
CARGO a spolo¢nostou AAE Wagon,
a.s. Na jej zaklade previedla ZSSK
CARGO do svojej dcérskej spoloénos-
ti Cargo Wagon, a.s., ktorej 66 % ak-
cii vlastni vitaz medzinarodného ten-
dra AAE Wagon, a.s., 12 342 vozhov
a spatne si prenajima 8 216 voznov.
V priebehu jina 2015 ZSSK CARGO
odovzdala spolocnosti Cargo Wagon,
a.s., nakladné vozne a po vyhotoveni
findlneho preberacieho protokolu za-
¢ala od 10. jula 2015 platit najomné
za prenajaté vozne.

Z predaja nakladnych voziov a po-
dielu v dcérskej spoloénosti Cargo
Wagon, a.s., sa ziskali financné pro-
striedky, ktoré sa pouzili na znizenie
zadlZenosti ZSSK CARGO az na Uro-
ven 30% vysky zadlZenia roku 2012,
pricom:

23.11.2015 ZSSK CARGO predcas-
ne splatila vSetky svoje zavazky zo
zmluvy 0 navratnej finanénej vypo-
moci. Zmluva o navratnej financ-
nej vypomoci bola uzatvorena dna
31.3.2009. VySka vypomoci pred-
stavovala sumu 165970 tis. EUR
a mala sluZit na zmiernenie dopadov
globalnej financnej a hospodarskej
krizy. Zavazky zo zmluvy mali byt po-
vodne uhradené v 17 rovnomernych
polrocnych splatkach, priom splat-
nost poslednej splatky bola stano-
vena na 28.2.2019. Poskytovate-
fom finanénych prostriedkov bolo
Ministerstvo financii SR.

ZSSK CARGO v roku 2015 zniZila svoj
zavazok vodi ZSR z neuhradenych
faktdr za pristup na ZDC pocas roka
2010 0 15 000 tis. EUR.

V roku 2015 sa ukonéilo medzina-
rodné vyberové konanie na vstup

strategického partnera do dcérskej
spolocnosti ZSSK CARGO Intermodal,
a.s., bez vyberu investora.
Komplexne sa posldila alternativa
spoloéného podniku so Zeleznicnou
spolocnostou Slovensko, a.s., s Vy-
stupom nespojenia kapacit Gdrzby
a oprav ZKV osobnej a nakladnej do-
pravy a s navrhom vytvorenia samo-
statne sledovanej jednotky v ramci
ZSSK CARGO v nasledujicom obdobi.
ZaCala sa realizacia  opatreni
JKoncepcie HDV ZSSK CARGO mo-
torovej trakcie na roky 2015-2021¢
a ,Koncepcie rozvoja [udskych
zdrojov  vo vybranych profesiach
do roku 2020*.

Cinnostou internych prierezovych pra-
covnych skupin a Riadiaceho vyboru
ZSSK CARGO (Steering committee)
sa dari zlepSovat denna disponibili-
ta HDV radu 736, 746, 756 a 773.8
a znizovat celkova potreba HDV ako
aj potreba poctu nakladnych voznov
pre spinenie planovanych obchod-
no-prevadzkovych potrieb.

Vyuzili sa zdroje z Operacného
programu Ludské zdroje na Ciasto¢-
né kofinancovanie kurzov rusnovodi-
¢ov prostrednictvom REPAS.
Obnovila sa platnost bezpecnostné-
ho osvedcenia na prevadzkovanie
7elezniénej nakladnej dopravy v EU
a na realizovanie a poskytovanie
dopravnych sluzieb na infrastruktd-
re ZSR, MAV Zrt. a GYSEV Zrt. Boli
vykonané  technicko-bezpecnostné
skasky pre prevadzku na polskej in-
frastruktdre (tzv. polonizacia) 11 HDV
radu 131.

Prebiehala priprava Strategického
planu ZSSK CARGO 2020, vratane
Strednodobého investiéného planu
a Financného modelu ZSSK CARGO
na roky 2016 - 2021.

Zacali sa prace na vystavbe druhé-
ho prekladkového komplexu dcérskej
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spolognosti BTS v Ciernej nad Tisou,
prebehla rekonstrukcia naftového
hospodarstva v RD PleSivec, osvet-
lenia prehliadkovych kanalov v RD
Zilina, vykurovania v prevadzkovej
budove RD Matovce a kolajovej vahy
v RD Cierna nad Tisou.

Odpredala sa Cast rusnov nepotreb-
nych z obchodno-prevadzkového hla-
diska do spoloéného podniku BULK
TRANSSHIPMENT  SLOVAKIA, a.s.,
na vykony v zahranici.

Rozsirila sa funkcionalita Infor-
macného systému prevadzky (ISP)
a poskytovanych dat pre zakaznikov
cestou Zakaznickeho portalu ISP.
Postupne sa rozSiruji vystavovania
a zasielania elektronickych faktdr
zékaznikom ZSSK CARGO na baze
komunikéacie EDI, zakaznicky portal
PED a elektronicky na e-mail zékaz-
nika na zaklade ,Suhlasu“ od zékaz-
nika, rozSirovanie projektu elektro-
nizacie a digitalizacie dokumentov
vratane ich archivacie s ciefom znize-
nia tlace v ramci ZSSK CARGO.
ZaGala sa priprava implementacie
technickej interoperability subsys-
tému TSI TAF v podmienkach ZSSK
CARGO s kofinancovanim casti vyvo-
lanych nékladov zo strany EU/CEF,
ktorej cielom je zatraktivnenie Ze-
leznicnej nakladnej dopravy a vytvo-
renie interoperabilného Zelezni¢ného
systému v SR doprave.

0d 1.7.2015 vstpili do platnosti roz-
siahle zmeny a doplnenia Dohody
0 medzinarodnej Zelezniénej prepra-
ve tovaru SMGS.

Uspesné vykonanie recertifikaéného
auditu produktu ,Vychodoslovenské
prekladiska“ v zmysle normy STN EN
ISO 9001:2008 a ponechanie certifi-
katu kvality na obdobie dalSich troch
rokov do 14. 09. 2018.
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NAKLADNA PREPRAVA

ZSSK CARGO v roku 2015 prepra-
vila 34 728 tis. ton, ¢o je pokles
oproti planu o 1 872 tis. ton a opro-
ti roku 2014 je to menej 0 1 289
tis. ton. NizSi objem prepravy je evi-
dovany v komoditach napojenych
na hutnicky priemysel (Zelezna
ruda, uhlie a kovy). Sumarne v tych-
to troch komoditach bolo preveze-
nych menej oproti planu o 1,933
mil. ton a medziro¢ne o 1,458 mil.
ton tovaru.

Pokles v produkcii hutnictva v SR
a v okolitych Statoch sa prejavil vy-
razne na nizSich vykonoch ZSSK
CARGO, najma v druhom a tretom
Stvrtroku 2015. Tdto situaciu spo-
sobil hlavne prebytok lacnej oce-
le z Ciny na svetovych trhoch, &o
malo za nasledok nizSiu produkciu
najvacsSieho hutnickeho podniku
(kovy) v ramci Slovenskej republiky

s dopadom na vyrazné zniZzovanie
zasob vstupnych surovin (zZelezna
ruda a uhlie). V komodite uhlie sa
pod nepriaznivy vyvoj preprav pod-
pisalo aj prevzatie vyznamnej pre-
pravy v dovoze konkurenénym do-
pravcom. Sankcie EU voéi Ruskej
federacii sposobili pokles preprav
v komodite intermodalna preprava,
konkrétne v exporte rozmontova-
nych aut v kontajneroch.

Firma vSak dokazala ziskat viac
ako 1 300 tis. ton novych preprav,
najma v komoditach stavebniny a
uhlie. Pozitivny je narast v komodi-
te chémia, aj v roku 2015 sa potvr-
dil trend v ziskavani preprav dreva
z cesty na zeleznicu.

Napriek tomu, Ze v roku 2015 ne-
bol splneny planovany ukazovatel
prepravené tony o 5,1%, vozbou

na dlhSie prepravné vzdialenosti

Nakladna preprava v ¢leneni podla komodit

v tis. ton

(oproti planu v priemere + 4,1 km,
medziro€ne + 5,7 km) bolo dosiah-
nuté neplnenie prepravného vyko-
nu v Gistych tonovych kilometroch
voéi planu o 3,1% a medziroéne o
0,7%. Spolocnost tymto ziskala do-
datocné trzby z prepravy na Cias-
toéné eliminovanie vypadku obje-
mu prepravy pri porovnatelnych
fixnych nakladoch. Na druhej stra-
ne nebola dosiahnuta taka Uspora
variabilnych nakladov (dopravna
cesta, trakéna energia, ¢ast osob-
nych nakladov a pod.), aka by bola
pri uvedenom vypadku objemu pre-
pravy v tonach a nezmenenej prie-
mernej prepravnej vzdialenosti.

2015/2014

Zelezné ruda 12.497 12.918 12.589 11.924 12.253 0,97
Kovy 4.906 5.450 5.537 5.906 5.543 0,90
Uhlie 4.279 4772 5.028 5.516 5.950 0,90
Stavebniny 3.307 3.022 3.015 2.936 3.223 1,09
Chémia 2.563 2.259 2181 1.874 2.578 1,13
Drevo 2.312 2.577 2.333 1.968 2.308 0,90
Ropné vyrobky 2.073 1.921 2.232 2.011 2.195 1,08
Intermodalna preprava 1.606 1.864 2.018 1.870 2.243 0,86
NeSpecifikované 936 874 1.043 1.001 768 1,07
Potraviny 250 360 331 277 421 0,69
34.728 36.017 36.308 35.284 37.483 0,96
Clenenie podla komodit Zelezna L”Odv"; : %/
Rok 2015 Uhlie %
Stavebniny W /4@
. <,
Chémia m s
Drevo M ‘M““mmw.
Ropné vyrobky
Intermodalna preprava W
NeSpecifikované [
Potraviny [
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Vnutrostatna nakladna preprava

2015 2014
Prepraveny tovar (v tis. ton) 4.303 4.245
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 820 796
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 190,6 187,5

Medzinarodna nakladna preprava

Dovoz 2015 2014
Prepraveny tovar (v tis. ton) 13.761 14.812
Prepravny vykon (v mil. étkm) 2.031 2.236
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 147,6 151,0
Vyvoz 2015 2014
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.486 8.282
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.276 1.167
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 150,3 140,9
Tranzit 2015 2014
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.179 8.678
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.712 2.690
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 331,6 309,9
Medzinarodna preprava celkom 2015 2014
Prepraveny tovar (v tis. ton) 30.425 31.772
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 6.019 6.092
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 197,8 191,8

Dopravny vykon nakladnej dopravy

(mil. hrtkm) 2015 2014
Elektricka trakcia 12.067 11.232
Motorova trakcia 1.221 1.217
Dopravny vykon celkom 13.288 12.449

Prepravny vykon nakladnej dopravy

(mil. ¢tkm) 2015 2014
Elektricka trakcia 6.464 6.203
Motorova trakcia 583 588
Prepravny vykon celkom 7.047 6.791

Poznamka: Prepravny vykon je vyjadreny v skuto¢nych ¢tkm.

2013
4.473

787
175,8

2013
14.515
2.243
154,6
2013
8.661
1.108
127,9
2013
8.659
2.673
308,7
2013
31.835
6.024
189,2

2013
10.998
1.561
12.559

2013
6.052

728
6.780

2012
4.206

690
164,0

2012
14.740
2.374
161,1
2012
8.057
1.110
137,8
2012
8.281
2.680
323,6
2012
31.078
6.164
198,3

2012
11.608
1.645
13.253

2012
6.258

759
7.016

2011 2015/2014

4.566 1,01
712 1,03
156,0 1,02

2011 2015/2014

15.364 0,93
2.613 0,91
170,1 0,98
2011 2015/2014
8.768 1,02
1.202 1,09
137,1 1,07
2011 2015/2014
8.785 0,94
2.763 1,01
314,5 1,07
2011 2015/2014

32.917 0,96
6.578 0,99
199,8 1,03

2011 2015/2014

12.797 1,07
1.838 1,00
14.635 1,07

2011 2015/2014

6.761 1,04
837 0,99
7.598 1,04

1
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Prepravny vykon nakladnej dopravy

(%) 2015 2014 2013 2012 2011 2015/2014
¢tkm / hrtkm 53,03 54,55 53,99 52,94 51,91 0,97

Viakové kilometre nakladnej dopravy

(tis. vikm) 2015 2014 2013 2012 2011 2015/2014
Elektricka trakcia 7.958 7413 7.394 7.825 8.802 1,07
Motorova trakcia 1.688 1.725 2.051 2122 2.482 0,98
Nékladna doprava celkom 9.645 9.138 9.445 9.947 11.284 1,06

STRUKTURA HDV

Vyvoj poctu HDV
2015 2014 2013 2012 2011
288 299 309 309 323

Elektrické rusne

Motorové rusne 298 338 338 338 S8
Motorové vozne 1 1 1 1 1
587 638 648 648 697

Okrem HDV uvedenych v tabulke vo viastnictve ZSSK CARGO vyuzivala spolo¢nost dalSich 12 motorovych rusnov
zaobstaranych formou finanéného lizingu.

Vekova struktara HDV

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
Elektrické rusne 6 27 255 288
Motoroveé rusne 50 14 234 298
Motorové vozne - - 1 1

56 41 490 587
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STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poctu voznov

2015 2014 2013 2012 2011
Kryté vozne 206 1.963 1.964 1.952 2141
Otvorené vozne 73 6.524 6.694 6.808 6.860
PloSinové vozne 727 3.306 3.311 3.076 2.973
Ostatné nakladné vozne 11 1.473 1.473 1.473 1.474
1.017 13.266 13.442 13.309 13.448

Okrem uvedeného poctu voznov vo vlastnictve ZSSK CARGO spolo¢nost mala k 31.12.2015 prenajatych formou
finan¢ného lizingu 1 104 voznov. Finanény prenajom voznov sa vyuzival aj v predchadzajlcich rokoch.
Vyznamnou transakciou roku 2015 bol odpredaj 12 342 nakladnych voznhov dcérskej spoloénosti Cargo Wagon,
a.s. (66% akcii vo vlastnictve AAE Wagon, a.s.), od ktorej si ZSSK CARGO k 31.12.2015 spatne prenajala 8 216
VOZNOV.

Pocet voznov podl'a medzinarodného oznacenia a ich vekova struktira

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby - 72 1 73
F - otvoreny vozen osobitnej stavby - - - -
G - kryty vozen beznej stavby 5 46 51
H - kryty vozen osobitnej stavby 1 3 69 73
K - ploSinovy vozen beznej stavby 1 17 18
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 202 - 3 205
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby - 3 24 27
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 250 226 1 A77
T-vozen s otvaratelnou strechou - 4 78 82
U - vozen Specialnej stavby - - - -
Z - cisternovy vozen - 1 10 11

453 315 249 1.017
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MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(Gctovny stav k 31. 12. 2015 v EUR)

Spoloc¢nost

Pocet akcii

Hodnota majetkovych
ticasti

(LO)

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 vlistinnej podobe 0,03 7.610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko 4 v listinnej podobe 2,96 2.974,72
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 54.932 v listinnej podobe 40 2.829.503,54
Cargo Wagon, a.s. 2 vlistinnej podobe 34 3.402.500,00
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. 25 v listinnej podobe 100 27.500,00

6.270.088,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Kvalita prepravného procesu patri
medzi najdolezitejSie priority vrcho-
lového manazmentu spolocnosti,
ktory kladie velky doraz na zabez-
pecenie spokojnosti zakaznikov.
Zaroven medzi strategickymi Ulo-
hami manazmentu spolo¢nosti sa
nachadza aj neustadle monitoro-
vanie stavu bezpecnosti a ochra-
ny zdravia pri praci zamestnancov
s cielom minimalizacie rizika po-
Skodenia zdravia zamestnancov,
Skod na majetku spolocnosti ako aj
na majetku zékaznika. Integrovany
systém manazérstva je neodmysli-
telnym nastrojom vedenia spoloc¢-
nosti pri zabezpecovani naroénych
Gloh v oblasti kvality poskytnutych
sluzieb naSim zakaznikom ako aj
zabezpecenia bezpecnosti a ochra-
ny zdravia pri praci.
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Nezavisla certifikacna spolocnost
TUV SUD Slovakia aj v mesiacoch
oktéber a november 2015 preve-
rila funkénost integrovaného sys-
tému manazérstva a potvrdila
opravnenost udelenych certifikatov
manazérskych systémov v zmysle
noriem 1SO 9001 a OHSAS 18001.
ZSSK CARGO opétovne preukazala
svoju profesionalitu a Usilie o ne-
ustale zlepSovanie svojich ¢innos-
ti, produktov a sluzieb s dérazom
hlavhe na kvalitu a bezpecnost
prace.

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:

B podla ISO 9001
na nasledujlce produkty:

- Nakladna Zeleznic¢na preprava
(logistické vlaky).

- Udrzba a oprava zelezniénych
kolajovych vozidiel.

- Obstaravanie a nakup,
metodika a analyza, sluzby
skladovania a autodopravy.

- Vychodoslovenské prekladiska.

- Zabezpecovanie odbornej
sposobilosti a vzdelavania
zamestnancov.

B podla OHSAS 18001:
- Systém manaZzérstva

bezpecnosti a ochrany zdravia
pri praci.
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LUDSKE ZDROJE

Spoloc¢nost k 31.12.2014 zamestnavala 6 103 zamestnancov. Mobilitou a optimalizaciou zamestnanosti dosiah-
la spolocnost k 31.12.2015 evidencény pocet zamestnancov 6 027. Porovnanim s rokom 2014 doSlo k znizeniu
zamestnanosti 0 76 zamestnancov (- 1,25%).

Struktiira zamestnancov podla pohlavia

H muzi

MZeny

Struktiira zamestnancov podla druhu prace

robotnicke profesie
m technicko-hospodarski zamestnanci

Struktira zamestnancov podla veku

Z hladiska Struktlry zamestnancov
podla veku najvyssi pokles zamest-
nancov bol zaznamenany v kategé-
rii zamestnancov vo veku od 40-49
rokov (- 69 zamestnancov) z celko-
vého poctu zniZenia zamestnancov
(76 zamestnancov).

2.8942.910

Priemerny vek zamestnancov
k 31.12.2015 bol 47,91.

e 40-49 50-62

" pocet zamestnancov k 31.12.2015
® pocet zamestnancov k 31.12.2014
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Struktiira zamestnancov podla vzdelania

3.246 3 509

1.9842.077

Zakladné Vyuéenie (SOU) Gplns stradiné

odborné

Vysokoskolské

" poéet zamestnancov k 31.12.2015
m pocet zamestnancov k 31.12.2014

Z hladiska Struktlry zamestnancov podla vzdelania najvysSie zniZzenie poctu zamestnancov bolo zaznamenané
v kategorii Vyucenie (- 93 zamestnancov) porovnanim k celkovému zniZeniu zamestnancov (76 zamestnancov).
NajvysSi poCet zamestnancov bol v kategorii UpIné stredné odborné (3 246 zamestnancov).

Priemerna mzda za rok 2015 bola dosiahnuta vo vySke 895,7 EUR, ¢o predstavuje zvySenie o 4,34% oproti roku
2014.

V rdmci rozvoja ludskych zdrojov v oblasti vzdelavania v spoloénosti aj v roku 2015 prebiehali internatne kurzy
rusnovodicov pre riadenie nakladnych viakov a kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej spdsobilosti vyplyvajlcej
z0 zakona o drahach. Spoloc¢nost vyuZila moznost ziskat uchadzacov do kurzu ruSnovodicov v ramci prislusného
regionu a Uradu prace z operacného programu (RE-PAS) - priprava uchadzaéov o zamestnanie na uplatnenie sa
natrhu prace s ciefom nadobudnutia teoretickych a praktickych vedomosti, schopnostia zru¢nosti vo vybranom
vzdeldvacom kurze s éerpanim finanénych prostriedkov z fondov EU.

Spolo¢nost mala uzavreti kolektivnu zmluvu s 13 odborovymi centralami.
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RIZIKA

Na prepravné vykony a cinnost
ZSSK CARGO v roku 2015 maju
vplyv viaceré externé a interné fak-
tory a rizika, predovsetkym:

B Vysoka zavislost ZSSK CARGO
od hutnickeho priemyslu v SR
a v okolitych Statoch, ¢o sa
prejavilo v 2. polroku 2015
v poklese vykonov, na ktory sa
viaze vyznamna cast kapacit
spolocnosti.

B Situacia na Ukrajine vratane
transformacie Ukrajinskych Ze-
leznic na verejnu akciovl spo-
locnost Ukrajinské Zeleznice
a sankcie EU vodi Ruskej fede-
racii, ktoré ovplyvAauji prepravy
tovarov z a do uvedenych krajin.

B ZvySujlca sa konkurencia cest-
nych aj Zelezniénych doprav-
cov, narast konkurencie hlavne
v segmente prepravy ucelenych
vlakov a v tranzite v smere vy-
chod - zapad a sever - juh
a opacne.

B NizSia efektivnost realizova-
nia preprav jednotlivych vozno-
vych zasielok, ktoré majd v po-
rovnani s prepravou ucelenych
vlakov vyznamne vy$Sie naro-
ky na technické a personalne
kapacity.

B Nedostatoéné investovanie do
rozvoja s ohladom na finan¢né

moznosti spolo¢nosti ma ne-
gativny dopad na prevadzkové
ukazovatele a planované bu-
dice Uspory, vySka investic-
nej obnovy bola v roku 2015
najnizsia od vzniku spolo¢nos-
ti a nepokryla Groven beznej
reprodukcie.

B Plnenie povinnosti subjektu
verejného obstaravania v ko-
merénom prostredi vyznamne
komplikuje flexibilné a pruzné
reagovanie spolocnosti na po-
treby trhu.

B Rast priemerného veku zamest-
nancov spolo¢nosti, hlavne pre-
vadzkovo-technickych profesii,
¢o moze viest k nedostatku od-
borne sposobilych zamestnan-
cov v buddcnosti.

B VySSia poruchovost a nedosta-
to€na spolahlivost rusnov moto-
rovej trakcie zvySuje prevadzko-
vU potrebu rusnov, ako aj s tym
spojené prevadzkové naklady.

B Finanéna narocnost imple-
mentacie legislativy EU, hlav-
ne v oblasti rusnov, prevadzky,
informacnych systémov, hlu-
ku, bezpecnosti a servisnych
zariadeni.

B ZSSK CARGO disponuje zasta-
ranym, dubidoznym majetkom
s minimalnou trhovou vyuzi-
telnostou, ako aj energeticky

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

ZSSK CARGO planuje aj nada-
lej realizovat opatrenia stanovené
uznesenim vlady SR ¢. 390/2013,
s cielom dosiahnutia ekonomic-
kej konsolidacie a rozvoja spoloc-
nosti. ZSSK CARGO ocakava pre-
dovSetkym stabilizaciu, pripadne

mierny narast prepravného vykonu
a trzieb, ktoré mdzu byt negativne
ovplyvnené externymi faktormi su-
visiacimi s rastlcou konkurenciou,
pomalym oZivovanim sektorov vy-
uzivajlcich  Zeleznieni  naklad-
nG dopravu a vyhodami cestnej

«

ZSSK CARGO

narocnym majetkom, ktory za-
taZuje spolocnost vySSimi pre-
vadzkovymi nakladmi, okrem
toho niektory majetok stale nie
je vysporiadany od rozdelenia
ZSR.

B Prebiehajlca modernizacia
a rekonstrukcia Zelezni¢nych
trati ZSR a okolitych Zeleznic
ma dopad na plynulost a efek-
tivnost dopravy viakov, na zvy-
Sen( potrebu ZKV a prevadzko-
vych zamestnancov, dlhodobé
pomalé jazdy znizuju rentabilitu
prepravy tovaru.

dopravy. Po uskutoCnenom predaiji
voznov dcérskej spolo¢nosti Cargo
Wagon, 66% podielu spolocnos-
ti AAE Wagon a naslednom zniZeni
zadlZzenia bude spolocnost pokra-
¢ovat v realizovani opatreni na zvy-
Senie  efektivnosti  vn(tornych
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procesov, kapacit, majetku, ako aj
dalSich opatreni vyplyvajlcich zo
schvalenych strategickych materi-
alov s cieflom dosiahnut vyrovnané
hospodarenie. Pre jeho dosiahnu-
tie je dolezité pokracovat aj v pod-
pore Zelezni¢nej nakladnej dopravy
formou zniZzenych Ghrad za pouzi-
tie Zelezniénej infradtruktiry ZSR
po roku 2016.

Rovnako vyznamna
alizacia opatreni na

bude re-
obnovu

prevadzkovo-technického persona-
lu v zmysle schvaleného koncepc-
ného materialu.

V oblasti prepravy jednotlivych za-
sielok bude presadzovat vySSiu
podporu zo strany Statu. V nadvaz-
nosti na novu legislativu EU a SR
bude nevyhnutné postupne pristi-
pit k implementacii prislusnych
ustanoveni, hlavne v oblasti rieSe-
nia hluku, telematickych aplikacii
a servisnych zariadeni.

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2015

V roku 2015 bol ukonceny pre-
daj podielu v spolocnosti Cargo
Wagon, a.s. a ZSSK CARGO si za-
Cala spatne prenajimat velkd cast
nakladnych vozhov. Ziskané zdro-
je boli pouzite primarne na oddl-
Zenie spolocnosti a neboli pouzité
na rozvojové aktivity a investicné
projekty, pricom sa spoloénost su-
stredila na realizaciu dalSich opat-
reni ekonomickej konsolidacie.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

NaStartovanie obnovy a rozvoja
majetku a kapacit sa oCakava po-
stupne az od roku 2016.
Spolo¢nost v roku 2015 nevyna-
loZila Ziadne naklady na vyskum
a vyvoj.

Spolo¢nost nema Ziadnu organi-
zacnu jednotku v zahranici.

Po skoncéeni Uctovného obdobia
k 31. decembru 2015 nenasta-
li Ziadne udalosti, ktoré maji

Prepocitané z Gdajov individualnej Gctovnej zavierky

V rdmci investiénej ¢innosti ZSSK
CARGO planuje realizovat nielen
nevyhnutné investicie do adrzby
rusnov a voznov, ale aj do obnovy
dopravnych prostriedkov, strojov,
pristrojov, zariadeni, nehmotného
majetku a budov v zmysle prijatych
koncepcnych materidlov s cielom
Uspory prevadzkovych nakladov
a zvySenia efektivnosti.

vyznamny vplyv na verné zobraze-
nie skutoc¢nosti uvadzanych v prilo-
Zenej UCtovnej zavierke.

Vykazany Gétovny zisk za rok 2015
vo vySke 77 tis. EUR bude Statutar-
nemu organu navrhnuty na pridel
do zakonného rezervného fondu
vo vySke 10% a zvySok na prevod
na neuhradené straty minulych
rokov.

v tis. EUR 2015 2014
Celkové aktiva 354.195 551.240
Dlhodoby hmotny majetok 274.586 296.904
Aktiva drzané na predaj 180.429
Vlastné imanie 114.215 114.138
Uvery (kratkodobé + dlhodobé) 63.614 233.128
Vynosy 284.281 296.216
Néaklady (277.929) (292.441)
Zisk/(strata) z finanénych operacii (4.849) (9.228)
Dan z prijmov (1.426) (39)
Hospodarsky vysledok 77 (5.492)
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Individualna uctovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi
standardmi pre financ¢né vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU
a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2015
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
Hodfovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
81106 Bratislava gy.com

Building a better
working world

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spoloénosti Zeleznitna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej individualnej uétovnej zavierky spoloénosti Zelezniéna spoloénost
Cargo Slovakia, a.s. (,Spoloénost”), ktord obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2015
a vykazy komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skonéil, a sumarizaciu vyznamnych Gétovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za actovna zévierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individualnej G&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na
zostavenie individuélnej Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito individudlnu Gétovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov mame dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individudlna tuétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a tdajoch
vykazanych v individuainej G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualinej G¢tovnej zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej uCtovnej zavierky Spoloénosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia
nazoru k Géinnosti internych kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
uétovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranosti ¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individualnej Gétovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podra nasho nazoru individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
Zdbéraznenie skutoénosti
Bez vplyvu na nas nazor upozoriiujeme na nasledujlice skutonosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k uétovnej zavierke, spolo¢nost vykazuje neuhradent

stratu vo vy3ke 288 685 tis. EUR. Buduce fungovanie spoloénosti je zavislé od dokonéenia

realizacie ozdravnych opatreni na zéklade viddou SR schvaleného programu revitalizacie
Zelezniéného sektora z roku 2013. Tato situacia naznacuje existenciu vyznamnej neistoty,
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Building a better

working world

ktora moéZe vyvolat zdvaznu pochybnost o schopnosti spoloénosti nepretrZite pokracovat
vo svojej éinnosti.

Ako je uvedené v bode 22 poznamok k ugtovnej zavierke, spolonost zalctovala
environmentalnu rezervu v hodnote 22 242 tis. EUR na potencialne napravy Zzivotného
prostredia. Odhady vysky buducich nakladov tykajlcich sa napravy Zivotného prostredia nie
st bezpodmiene&ne presné z dovodu viacerych neistot zahfiiajlcich neustaly vyvoj zakonov
aregulaénych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metéd, nagasovania a rozsahu
napravného opatrenia, a preto sa nedaju v sti¢asnosti presne urgit. Tieto naklady by mohli
mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolo&nosti v budtcich Gétovnych obdobiach.

Ako je uvedené v bode 26 poznamok k Gétovnej zavierke, spoloénost méa vyznamné
transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zelezninou spolognostou Slovensko, a.s., ktoré su uzatvorené
spravidla na roénom zmluvnom zéaklade.

14. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Bt 5, Faning q._ -

Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hriso
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA ¢&. 996
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
Vynosy

Preprava a sUvisiace vynosy 8 268.810 281.805
Ostatné vynosy 4 15.471 14.411
284.281 296.216

Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (143.093) (128.936)
Osobné naklady 6 (88.978) (90.247)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (40.894) (65.682)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 (4.964) (7.576)
(277.929) (292.441)

Financné naklady
Urokové néklady 8 (5.329) (9.874)
Ostatné financné vynosy (naklady), netto 9 480 646
(4.849) (9.228)
Dan z prijmov 11 (1.426) (39)
Strata (zisk) za ctovné obdobie 77 (5.492)
Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie 77 (5.492)

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou sticastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dia 15. aprila 2016.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31.DECEMBRU 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 274.586 296.904
Nehmotny majetok 12 10.130 10.140
Po6zicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 26 10.298 -
Investicia v spolocnom podniku 14 6.243 2.840
Investicia v dcérskych spoloénostiach 14 28 10.030
Ostatné dlhodobé aktiva 10 4 -
301.289 319.914
Obezny majetok
Zasoby 15 7.484 7.209
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 42,052 43.383
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 3.370 305
52.906 50.897
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 25 - 180.429
52.906 231.326
AKTIVA SPOLU 354.195 551.240
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 26 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (288.685) (288.762)
Vlastné imanie spolu 114.215 114.138
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dih 19 - 97.720
UroGené dvery a poZicky 20 10.980 13.098
Zamestnanecké poZzitky 21 14.797 14.993
Rezervy 22 34.872 29.641
Zavazky z obchodného styku 23 18.046 35.546
Zavazky z finanéného prenajmu 24 18.563 17.671
Ostatné dlhodobé zavazky 23 100 200
97.358 208.869
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 - 19.500
Urogené Gvery a pdZicky 20 52.634 102.810
Zamestnanecké pozitky 21 869 852
Rezervy 22 11.060 9.560
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 64.702 73.973
Danové zavazky 11 1.394 -
Zavazky z finanéného prenajmu 24 11.963 21.538
142.622 228.233
Zavazky priamo slvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 25

Zavazky spolu 239.980 437.102
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 354.195 551.240
Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2015

(vtls. EUR) Zé:‘r:laadni}g rezerS:’)’lf (f):)‘r?t)i’ Ostatné fondy Neuhrz:i;r;:’

Stav k 1. januaru 2014 401.646 - 1.228 (283.244) 119.630
Strata za (i¢tovné obdobie - - - (5.492) (5.492)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (5.492) (5.492)
Tvorba zakonného rezervného fondu - 26 - (26) -
Stav k 31. decembru 2014 401.646 26 1.228 (288.762) 114.138
Zisk za Gctovné obdobie - - - 77 77
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 7 7
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (288.685) 114.215

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou sticastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 15. aprila 2016.




VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2015

(v tis. EUR)

Pozn.

31. december

«
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31. december

2015 2014

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 1.503 (5.453)
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 40.893 65.430
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (4.793) (693)
Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 (400) -
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 (589) (894)
Nakladoveé Uroky 8 5.329 9.874
Vynosové Uroky a podiely na zisku (323) -
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 5.158 7.186
Ostatné nepenazné operacie 42 (1.061)

46.820 74.389
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 195 1.340
Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok 1.446 5.529
Zvysenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov (14.190) 8.433
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti 34.271 89.691
Zaplatena dan z prijmu 11 (32) (36)
Cisté penazné prostriedky pouZité na prevadzkové éinnosti 34.239 89.655
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (18.541) (24.197)
Vklad do zakladného imania dcérskych spolocnosti a spoloéného podniku 14 - (10.191)
Poskytnuta pozicka pridruzenému podniku 16 (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 7.000
Prijaté dividendy 25
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 185.173 1.079
Cisté penazné prostriedky pouZité na investicéné éinnosti 163.657 (33.309)
Penazné toky z finanénych cinnosti
Prijaté Gvery a pozicky 20 - 9.975
Splacanie Gverov a poZiciek 20 (20.030) (19.898)
Splacanie podriadeného dihu 19 (117.220) (19.500)
Zaplatené Groky (6.660) (9.558)
Prijaté Groky - -
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 24 (8.683) (14.413)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (152.593) (53.394)
Cisté zvysenie (zniZenie) stavu peiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 45.303 2.952
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (85.450) (88.402)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (40.147) (85.450)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE
Informacie o spolo¢nosti

Zelezniéna  spoloénost  Cargo
Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” ale-
bo ,Spolocnost”), akciova spoloc-
nost registrovana v Slovenskej re-
publike, bola zalozena dna 1. ja-
nuara 2005 ako jedna z dvoch
naslednickych spolocnosti spoloc-
nosti Zelezniéna spolocnost, a.s.
(,ZS”). ZSSK CARGO bola diiom za-
loZzenia zapisana do Obchodného
registra vedenom na Okresnom
sUde Bratislava I, oddiel Sa, vloz-
ka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC
20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym
akcionarom) Spolocnosti je Stat.
Prava Statu ako akcionara vykona-
va Ministerstvo dopravy, vystavby
a regionalneho rozvoja Slovenskej
republiky (,MDVRR“) so sidlom
Namestie slobody 6, 811 06
Bratislava. Spoloénost teda nie je
sUcastou ziadneho konsolidova-
ného celku. Spoloénost nie je ne-
obmedzene ruciacim spolocnikom
v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolo¢nosti, ZS, bola
zalozend dna 1. januara 2002
vynatim a vlozenim casti podni-
ku Zeleznic Slovenskej republiky
(,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osob-
nej Zeleznicnej dopravy a doprav-
né sluzby v ramci Slovenska, kym
ZSR sU nadalej zodpovedné za pre-
vadzkovanie dopravnych ciest. ZS
bola s platnostou od 31. decem-
bra 2004 zru$ena bez likvidacie.
Nahradili ju po rozdeleni dve novo-
zalozené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spolodnost Slovensko,
a.s. (,ZSSK*“) pre osobnl dopravu
a dopravné sluzby a ZSSK CARGO
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pre nakladnl dopravu a dopravné
sluzby.

Hlavné c¢innosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO
je poskytovanie nakladnej dopravy
a s nou slvisiacich sluzieb. Okrem
toho Spoloénost prenajima maje-
tok a poskytuje opravy a udrzbu,
upratovanie a iné podporné sluzby
pre ZSSK a inych externych zakaz-
nikov. Spolo¢nost ma Struktiru a je
riadena ako jediny podnikatelsky
segment a na Ucely alokacie zdro-
jov a hodnotenie vykonov ju pred-
stavenstvo povazuje za jediny pre-
vadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Gctovna zavier-
ka je ulozena v sidle Spolo¢nosti
v Obchodnom registri Okresného
stdu Bratislava |, Zahradnicka 10,
812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE
ZOSTAVENIE UCTOVNE)
ZAVIERKY

Tato individualnu Gctovnl zavier-
ku schvalilo a jej vydanie povoli-
lo predstavenstvo Spolocnosti dina
15. aprila 2016. U¢tovna zavierka
Spolo¢nosti za predchadzajlce Uc-
tovné obdobie bola schvalena riad-
nym valnym zhromazdenim spolo¢-
nosti, ktoré sa konalo dna 12. juna
2015.

Tato Gctovna zavierka bola zo-
stavend na zaklade historickych
cien. Tato (Ctovna zavierka za-
hrauje Gctovnl zavierku spoloc-
nosti ZSSK CARGO a je zostavena

v sllade s ¢lankom 17a (6) Zakona
431/2002 o Gétovnictve za Uctov-
né obdobie od 1. januara 2015
do 31. decembra 2015.

Tato Gctovna zavierka Spolo¢nosti
bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania jej cinnosti.
Spolo¢nost vykazala za tento rok
zisk vo vySke 77 tis. EUR a celkovo
vykazuje neuhraden( stratu vo vys-
ke 288 685 tis. EUR.

Dna 10. jdla 2013 bol uznesenim
vlady SR ¢. 390/2014 schvale-
ny stbor opatreni na konsolidaciu
Zelezniénej nakladnej dopravy SR,
ktorych realizacia by mala umoznit
ekonomickl konsolidaciu a dalsi
rozvoj spolocnosti. Opatrenia kom-
penzuji oneskorené zavedenie no-
vého regulacného ramca pre Ze-
lezniénych nakladnych dopravcov
formou zniZenia poplatku za uziva-
nie Zeleznicnej infrastruktiry v ro-
koch 2014-2016 a zaroven oprav-
nuji Spolo¢nost k zaloZeniu troch
dcérskych spolocnosti v oblas-
ti manaZmentu parku nakladnych
vozhov, realizacie intermodalnej
prepravy a opravy a Udrzby HDV
a nakladnych voziov a nasledne
umoznit vstup kvalifikovanych a re-
nomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcér-
ske spolocnosti - Cargo Wagon,
a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s.
Dna 5. marca 2015 Spolocnost
podpisala s vitazom medzinarod-
ného tendra, spolo¢nostou AAE,
Zmluvu o predaji a klpe akcii Cargo
Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE
Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/AAE)
nadobudla 66% zakladného ima-
nia na tejto spolo¢nosti. Obe stra-
ny podpisali aj Akcionarsku doho-
du upravujicu vztahy medzi AAE
a ZSSK CARGO.



Po schvaleni organmi hospodar-
skej sutaze, zaregistrovani prevo-
du akcii a splneni ostatnych od-
kladnych podmienok doslo v maji
2015 k podpisu zavereénych do-
kumentov - Zmluva o odplatnom
prevode hnutelného majetku a na-
slednom spatnom najme doprav-
nych prostriedkov (resp. zmluva
o predaji 12 342ks Zeleznicnych
vozhov a spatnom najme v pocte
8 216ks) a Zmluva o bankovom
Gvere medzi financujlcimi banka-
mi a Cargo Wagon, a.s., ktorej Gce-
lom bolo zaplatenie Casti odpla-
ty za prevod Zelezniénych voznov.
Cela transakcia bola ukoncéena 10.
jala 2015, kedy ZSSK CARGO ob-
drzalo za predaj voznhov 216,6 mi-
liona EUR (vratane DPH), ktoré boli
pouZité na oddlZzenie Spolo¢nosti
a zacalo si prenajimat velkl cast
flotily nakladnych voznov. Cielom
vytvorenia oboch spoloénosti je
okrem oddlZzenia Spolo¢nosti po-
stupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom ho-
rizonte pri pokracovani aj v dalSich
internych opatreniach, ktoré maju
zvySit produktivitu a efektivitu in-
ternych procesov. V pripade spo-
loCnosti ZSSK Cargo Intermodal,
a.s. medzinarodné vyberové ko-
nanie bolo ukonéené v roku 2015
bez vyberu kvalifikovaného partne-
ra a Spolo¢nost bude podporovat
aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO.

2.1 VYCHODISKA PRE
ZOSTAVENIE UCTOVNE)
ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Budlce UspesSné ukoncenie kon-
solidacie Zeleznicnej nakladnej
dopravy, ktorym je dosiahnutie vy-
rovnaného hospodarenia v stred-
nodobom horizonte pri pokraco-
vani aj v dalSich internych opat-
reniach, ktoré maju zvysit pro-
duktivitu a efektivitu internych
procesov, bude z pohladu klesaju-
cich vykonov/preprav a silnejlcej

konkurencie zavisiet od dalSich
podpornych opatreni a nového re-
gulaéného ramca pre Zelezni¢nych
nakladnych dopravcov a predo-
vSetkym vysky poplatku za uZivanie
Zeleznicnej infrastruktlry po roku
2016.

Tato Gctovna zavierka a poznam-
ky k G¢tovnej zavierke sU vykazané
v tisicoch EUR.

Ugtovnym obdobim je kalendarny
rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato Gcétovna zavierka bola zosta-
vena v sllade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykazo-
vanie a vSetkymi platnymi IFRS pri-
jatymi v ramci EU. IFRS zahffaju
Standardy a interpretacie schvale-
né Radou pre medzinarodné Gctov-
né Standardy (,IASB“) a Vyborom
pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykazovanie (,IFRIC“).

V suUcéasnosti vzhladom k proce-
su prijimania IFRS EU a vzhladom
k povahe aktivit Spolocnosti, nee-
xistuju Ziadne rozdiely v IFRS Gctov-
nych zasadach aplikovanymi spo-
lo¢nostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Spolocnost prijala vSetky nové a re-
vidované Standardy a interpretacie,
ktoré vydala Rada pre medzinarod-
né Uctovné Standardy (International
Accounting Standards Board -
IASB) a Vybor pre interpretaciu me-
dzinarodnych Standardov financ-
ného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, kto-
ré boli schvalené na pouZitie
v Eurépskej tnii, (dalej “EU"), a kto-
ré sa vztahuju na jej ¢innosti a su
platné pre Gctovné obdobia so za-
Giatkom 1. januara 2015.
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Nasledujlce Standardy, novely a in-

terpretacie, ktoré vydala Rada pre

medzinarodné Uctovné Standardy

a schvalila EU, su platné pre bezné

Gctovné obdobie:

B Novela IAS 19 Zamestnanecké
pozitky: Prispevky zamestnan-
cov - U¢inna pre UcCtovné ob-
dobia zacinajlice 1. jula 2014
(pre EU 1. februara 2015) alebo
neskor.

B |FRIC 21 Dane a poplatky - G¢in-
né pre Uctovné obdobia zacina-
jice 1. januara 2014 (pre EU 1.
januara 2015) alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2010-2012 - ucinné pre
Gctovné obdobie zacinajlce
1. jala 2014 (pre EU 1. februara
2015) alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2011-2013 - ucinné pre
Gctovné obdobia zacinajlce
1. jila 2014 (pre EU 1. januéara
2015) alebo neskor.

Tieto novely Standardov nemali vy-
znamny vplyv na Gcétovna zavierku
Spolo¢nosti.

Nasledovné nové Standardy a in-
terpretacie, ktoré boli vydané a su
povinné pre ro¢né Gcétovné obdobia
zaCinajlice 1. januara 2016 ale-
bo neskor, Spolocnost predéasne
neaplikovala:

B [FRS 9 Financné nastroje (vy-
dané v 2014) - Gcinny pre G¢-
tovhé obdobia  zacinajlce
1. januara 2018 alebo neskor.
Spolo¢nost v sicasnosti posu-
dzuje dopad zmien na jej Gctov-
na zavierku.

B |FRS 14 Casové rozlisenie pri
cenovej regulacii - Ucinny pre
Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2016 alebo neskor.

B Novela IAS 16 a IAS 38:
Objasnenie prijatelnych metod
odpisovania - G¢inna pre Uctov-
né obdobia zacinajlice 1. janu-
ara 2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 11: Ugtovanie
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obstarania podielov v spoloc¢-
nych ¢innostiach - G¢inné pre
G¢tovné obdobia zacinajlce 1.
januara 2016 alebo neskor.

B IFRS 15 Vynosy zo zmllv zo
zakaznikmi - Ucinny pre UG-
tovné obdobia  zacinajlce
1. januara 2018 alebo neskor;

B Novela IAS 27: Metoda vlastné-
ho imania v individualnej Gctov-
nej zavierke - G¢inna pre Uctov-
né obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 10, IFRS 12
a IAS 28: Investicné spoloc-
nosti: Uplatiovanie vynimky
z konsolidacie - Gc¢inna pre Uc-
tovné obdobia zacinajice 1. ja-
nuara 2016 alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2012-2014 - Gcéinné pre
G¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2016 alebo neskor.

B Novela IAS 1: Iniciativa o zve-
rejhovani - G¢inna pre UG-
tovné obdobia  zacinajlce
1. januara 2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 10 a IAS 28: Predaj
alebo vklad majetku uskutoc-
neny medzi investorom a jeho
pridruzenou spolocnostou ale-
bo spoloénym podnikom - G¢&in-
na pre Uctovné obdobia zadi-
najlce 1. januara 2016 alebo
neskor.

Ak nie je vySSie uvedené inak,
Spolo¢nost neocakava vyznam-
ny vplyv vySSie uvedenych no-
vych  Standardov, ich noviel
a interpretacii.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Doélezité posudenia pri
uplatiovani uétovnych zasad

Pri  uplathovani Gcétovnych za-
sad uvedenych vySSie, vede-
nie Spolocnosti urobilo urcité za-
very s vyznamnym dopadom
na dGiastky vykazané v Uctovnej
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zavierke (okrem tych, ktoré podlie-
haji odhadom spomenutym niz-
Sie). Podrobnejsi popis takychto
posudeni je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najdolezitejsie
Z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa
o ochrane Zivotného prostredia,
neupresiuje rozsah potrebnych
sanacnych prac ani typ technol6-
gie, ktord ma byt pouzita. Vedenie
Spolocnosti sa pri urcovani rezervy
na vydavky spojené s ochranou zi-
votného prostredia spolieha na po-
radenstvo Specialistov, na skise-
nosti z minulosti a interpretaciu pri-
slusnej legislativy.

Financny prenajom

Spolo¢nost uzavrela viaceré do-
hody o prenajme, na zaklade kto-
rych ma pravo pouzivat Specificky
majetok, hlavne Zelezniéné vago-
ny. Spoloénost stanovila, Ze na za-
klade tychto dohod prebera v pod-
state vSetky rizikd a vyhody spoje-
né s vlastnictvom prenajatych po-
loziek, a preto spifaji definiciu
finanéného prenajmu.

Dalej Spoloénost uzavrela viace-
ré dohody o prenajme, na zaklade
ktorych ma pravo pouzivat Zeleznic-
né vagony inych drzitelov na kratke
obdobie. Spolo¢nost stanovila, ze
na zaklade tychto dohdd neprebe-
rd v podstate vsetky rizika a vyho-
dy spojené s vlastnictvom prenaj-
atych polozZiek, a preto o nich UGcé-
tuje ako o operativnom prenajme
(tieto transakcie su vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prena-
jom voznov ).

Podobne spoloénost uzavrela via-
ceré dohody o prendjme, na zak-
lade ktorych prenajima Zeleznicné
vagony inym prepravcom a tretim

stranam. Spolo¢nost stanovila, Ze
na zaklade tychto dohdd si pone-
chava v podstate vSetky rizika a vy-
hody spojené s vlastnictvom prena-
jimanych poloZiek, a preto o nich
GCtuje ako o operativhom prendj-
me (tieto transakcie sU vykazované
vo finanénych vykazoch ako “pre-
najom voznov ”).

Vyznamné tuctovné posudenia
a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v su-
lade s IFRS si vyzaduje pouzitie od-
hadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na Giastky vykazované v Gc-
tovnej zavierke a v poznamkach
k UCtovnej zavierke. Hoci tieto od-
hady sl zaloZzené na najlepSom po-
znani aktualnych udalosti a postu-
pov, skutoéné vysledky sa mozu
od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi
popis odhadov je uvedeny v pris-
lusnych poznamkach, avSak naj-
vyznamnejsie odhady zahfnaja:

Sudne spory

Spoloc¢nost je Gcastnikom niekol-
kych sudnych konani a obcian-
skopravnych sporov vzniknutych
pocas beznej ¢innosti Spolocnosti.
Vedenie Spolo¢nosti vyuZiva sluz-
by externych pravnych poradcov
a skusenosti z podobnych pred-
chadzajlcich  stdnych  konani
na urcenie pravdepodobnych vy-
sledkov sporov a potreby tvorby
rezervy.

ViyCislenie a nacasovanie environ-
mentalnych zavazkov

Vedenie Spolo¢nosti uskutocnuje
odhady buducich penaznych tokov
sUvisiacich s environmentalnymi
zavazkami a zavazkami z vyrade-
nia majetku z prevadzky pomocou
porovnavania cien, pouZitim analé-
gii s podobnymi aktivitami v minu-
losti a inymi odhadmi. Nacasovanie
tychto penaznych tokov zaroven



odzrkadluje sucasné zhodnotenie
priorit vedenim, technologické za-
bezpecenie a neodkladnost pline-
nia takychto povinnosti. Vyska re-
zervy a predpoklady, na zaklade
ktorych bola dana rezerva vypoci-
tana, sa prehodnocujd na rocnej
baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZzenie hodnoty majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu
vykazovania uréuje, Ci existuje na-
znak znizenia hodnoty majetku.
Ak taky naznak existuje, urobi od-
had spétne ziskatelnej Ciastky da-
ného majetku alebo jednotky vy-
tvarajlcej penazné prostriedky, ku
ktorej je majetok priradeny. Pri sta-
noveni pouzitelnej hodnoty musi
Spolo¢nost urobit odhad ocaka-
vanych buddcich penaznych to-
kov a zvolit vhodn( diskontn( sa-
dzbu na vypocet stcasnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potre-
by sa Cistd predajna cena stano-
vi na zaklade vyvoja na trhoch
na Slovensku a v inych stredoeu-
répskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri
kalkulacii zavazkov z déchodkové-
ho zabezpecenia

Naklady na program zamestna-
neckych pozitkov sl urcené po-
istno-matematickymi  vypoctami.
Tieto vypocty obsahuji odhady dis-
kontnych sadzieb, budlceho rastu
miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobU povahu ta-
kychto programov podliehaju také-
to odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova
hodnota hmotného majetku

Vedenie Spoloc¢nosti uréuje dobu
odpisovania a zostatkovli hodno-
tu hmotného majetku na zakla-
de aktualnych strategickych cielov
Spolocnosti. Vedenie Spolo¢nosti
rozhoduje k slvahovému dnu, Ci

pouzité predpoklady pri tomto ur-
covani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE  VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna  GCtovna  zavierka
Spolocnosti je prezentovana v eu-
rach, ktora je funkénou menou
Spolocnosti.

Transakcie v cudzej mene sa pre-
pocitavaji na eura referencnym
vymennym kurzom uréenym a vy-
hlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajlci
dnAu uskuto¢nenia Gétovného pri-
padu. Penazné aktiva a pasiva vy-
jadrené v cudzej mene sa prepoci-
tavaji kurzom funkénej meny plat-
nym k slvahovému dnu. VSetky
rozdiely st zahrnuté do vykazu zis-
kov a strat. Nepenazné polozky,
ocenované podla historickych cien
v cudzej mene, sa prepocitavaju
kurzom platnym ku diu prvotnej
transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene, bez nakladov
na kazdodenné servisné sluzby,
po odpocitani opravok a akumu-
lovaného znizenia hodnoty. Ak sa
vyznamna cast hmotného majet-
ku musi vymienat v intervaloch, vy-
kaZu sa tieto komponenty ako indi-
vidualny hmotny majetok so Spe-
cifickou dobou Zivotnosti a odpi-
sovania. Taktiez, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je
vykézana v obstaravacej cene ako
hmotny majetok, ak st splnené kri-
téria pre vykazovanie.

Opravy a Gdrzba sa (c¢tuju do vyka-
zu ziskov a strat ako naklad v Gc-
tovnom obdobi, v ktorom boli pris-
luSné prace vykonané. Majetok sa
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pocas doby jeho Zivotnosti odpisu-
je rovnomerne (8-50 rokov pre bu-
dovy, 3-40 rokov pre stroje, zaria-
denia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vy-
radi pri jej predaji, alebo ak sa z jej
pouzivania alebo predaja neoca-
kavaju ziadne budlce ekonomické
prinosy. Zisk alebo strata z vyrade-
nia majetku (vypocitana ako roz-
diel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a Gc¢tovnou hodnotou) sa za-
hrnie do vykazu komplexného vy-
sledku v roku, v ktorom sa majetok
vyradi.

Ked hmotny majetok spifia krité-
ria byt klasifikovany ako aktiva ur-
¢ené na predaj, je oceneny v hod-
note nizSej z jeho zostatkovej hod-
noty alebo jeho realnej hodnoty po-
nizenej o naklady suvisiace s jeho
predajom.

Spolo¢nost ocenuje polozky hmot-
ného majetku, ktoré splnili kritéria
byt klasifikované ako aktiva uréené
na predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v mo-
mente pred klasifikaciou ako
aktivum uréené na predaj,
upravenej o odpisy a amorti-
zaciu, ktoré by boli zauctova-
né, keby polozka nebola klasi-
fikovana ako aktivum urcené
na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledu-
jicemu datumu po rozhodnuti
nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby
Zivotnosti a metody sa v pripa-
de potreby preveruji a upravuji
na konci kazdého finanéného roka.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykazany
v obstaravacej cene po odpodita-

ni opravok a akumulovaného znize-
nia hodnoty.
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Majetok sa pocas doby jeho Zivot-
nosti odpisuje rovnomerne (3-8
rokov).

Polozka nehmotného majetku sa
vyradi pri jej predaji, alebo ak sa
Z jej pouzivania alebo predaja neo-
Cakavaju Ziadne buddlce ekonomic-
ké prinosy. Zisk alebo strata z vyra-
denia majetku (vypocitana ako roz-
diel medzi Cistymi vynosmi z preda-
ja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku
v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného
majetku, doby Zivotnosti a metoé-
dy sa v pripade potreby preveru-
ja a upravuji na konci kazdého fi-
nancného roka.

Znizenie hodnoty nefinan¢ného
majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu
vykazovania posudzuje, Ci existu-
je naznak znizenia hodnoty ma-
jetku. Ak takyto naznak existuje,
alebo ak sa vyzaduje ro¢né testo-
vanie znizenia hodnoty majetku,
Spoloc¢nost urobi odhad spéatne zis-
katelnej hodnoty majetku. Spatne
ziskatel'na hodnota majetku je hod-
nota vySSia z realnej hodnoty ma-
jetku alebo jednotky, ktora vytvara
penazné prostriedky, znizena o na-
klady na predaj a pouzitelnej hod-
noty, a stanovuje sa pre jednotlivé
polozky majetku iba vtedy, ak dany
majetok nevytvara prirastky penaz-
nych prostriedkov, ktoré si zvacsa
nezavislé od prirastkov z iného ma-
jetku alebo skupin majetku.

Ak je (ctovna hodnota majetku
vy$Sia ako jeho spéatne ziskatelna
hodnota, potom sa hodnota majet-
ku povaZuje za znizenl a zniZi sa
na spatne ziskatelnd hodnotu. Pri
posudzovani pouzitelnej hodnoty
sU predpokladané budice penaz-
né toky diskontované na ich sicas-
ni hodnotu s pouzitim diskontnej

30

sadzby pred zdanenim, ktora odra-
Za slGasné trhové ocenenia ¢aso-
vej hodnoty penazi a rizika Specific-
ké pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vy-
kazuji vo vykaze komplexného
vysledku v nakladoch na odpisy,
amortizaciu a znizenie hodnoty
majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, Ze
straty zo zniZenia hodnoty vykaza-
né v predchadzajicom obdobi uz
neexistuju alebo by sa mali znizit.
Ak takyto naznak existuje, urobi sa
odhad spatne ziskatelnej hodnoty.
Strata zo zniZenia hodnoty vykaza-
na v predchadzajicom obdobi sa
zUcCtuje len vtedy, ak sa zmenili od-
hady pouZité na stanovenie spat-
ne ziskatelnej hodnoty majetku
odvtedy, ¢o sa posledna strata zo
zniZenia hodnoty vykazala. V tom
pripade sa Gcétovna hodnota ma-
jetku zvysSi na jeho spatne ziskatel-
na hodnotu. Tato zvySena hodnota
nesmie prevysit Gctovnld hodnotu
(po odpocitani odpisov), ktora by sa
stanovila, ak by sa v predchadzaju-
cich rokoch nevykazala Ziadna stra-
ta zo znizenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje
v komplexnom vysledku hospo-
darenia. Po takomto z(cCtovani sa
v budicich obdobiach upravia od-
pisy tak, aby sa upravena uctov-
na hodnota majetku, znizena o zo-
statkovl hodnotu, poCas zostava-
jlcej doby Zivotnosti systematicky
alokovala.

Zasobhy

Zasoby sa ocenujld v obstaravacej
cene alebo Cistej realizovatelnej
hodnote podla toho, ktora je nizSia.
Naklady na naklpené zasoby zahf-
naja kdpnu cenu zasob a naklady
spojené s ich obstaranim (naklady
na dopravu, poistenie, clo, provizie,

spotrebna dan). Na vypocet obsta-
ravacej ceny sa pouziva metoéda va-
Zeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je
odhadovana predajna cena pri bez-
nej ¢innosti, zniZzena o odhadované
naklady potrebné na uskutoénenie
predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym,
zastaranym a nizkoobratkovym za-
sobam na zniZenie ich hodnoty
na Cistl realizovatelni hodnotu.

Spoloc¢ny podnik a dcérske
spolocnosti

Cenné papiere a podiely v spoloc-
nych podnikoch a dcérskych spo-
lo¢nostiach, ktoré nie si klasifiko-
vané ako drzané za (celom preda-
ja, sa vykazuju v Gctovnej hodno-
te, t.j. v obstaravacej cene znizenej
o pripadné akumulované straty zo
znizenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych pa-
pierov a podielov v spoloénych
a dcérskych podnikoch je cena, kto-
ra bola zaplatena za nadobudnuté
vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie

Finanéné aktiva v rozsahu posob-
nosti IAS 39 su klasifikované ako
finanéné nastroje ocenené v re-
alnej hodnote so zmenami vyka-
zanymi do zisku alebo straty, Gve-
ry a pohladavky, investicie drzané
do splatnosti, finanéné aktiva urée-
né na predaj a zabezpecovacie de-
rivatové nastroje. Pri prvotnom vy-
kazani si Spolo¢nost stanovi klasifi-
kaciu jednotlivych finanénych aktiv.

Financné aktiva sU pri prvotnom
vykazani ocenované v realnej hod-
note, ktora je - s vynimkou financ¢-
nych aktiv ocenenych v realnej



hodnote so zmenami vykazany-
mi do zisku alebo straty - zvySena
o naklady priamo suvisiace s ob-
staranim finanéného aktiva.

Financné aktiva spolo¢nosti pozo-
stavaju z penaznych prostriedkov
na bankovych UGctoch, penaznych
prostriedkov v hotovosti a kratko-
dobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych ak-
tiv zavisi od ich klasifikacie a je
nasledovné:

Finanéné aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty

Financéné aktiva v redlnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty predstavuji financné
aktiva urené na obchodovanie a fi-
nancné aktiva ocenené do prvotné-
ho vykazania v redlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do komplex-
ného zisku alebo straty. Financné
aktiva sU klasifikované ako urcené
na predaj v tom pripade, ak boli na-
klpené za ucelom dalSieho preda-
ja v blizkej buddcnosti. Tato katego-
ria finanénych aktiv taktiez zahfna
derivatové financné nastroje vioze-
né do Spolonosti, ktoré nespifia-
ji podmienky zabezpecovacich na-
strojov definované podla IAS 39.
Derivaty s taktiez klasifikované
ako urcené na predaj, iba ak pred-
stavuji zabezpeCovacie nastroje.
Finan¢né aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do komplexného zisku alebo stra-
ty sl zobrazené v slvahe v realnej
hodnote a zisk resp. strata z takych-
to finanénych nastrojov je vykazana
v rdamci vykazu ziskov a strat.

Spolo¢nost nema Ziadne financ-
né aktiva ocenené realnou hodno-
tou, ktorej zmena by bola vykazana
do vykazu ziskov a strat.

Financéné aktiva
Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavu-
j0 nederivatové financné aktiva
s pevne stanovenymi alebo meni-
telnymi platbami, ktoré nie su koé-
tované na aktivnom trhu. Po prvot-
nom zauctovani s Gvery a pohla-
davky vykazované v amortizovanej
hodnote s pouzitim metody efek-
tivnej drokovej sadzby, zniZzenych
o opravnul polozku. Amortizovana
hodnota sa vypocita bertc do Gva-
hy diskont a prémiu pri obstarani,
poplatky, ktoré s neoddelitelnou
stcastou efektivnej Grokovej miery
a transakéné naklady. Zisky a stra-
ty s0 vykazované v zisku/strate
za (Ctovné obdobie v pripade, ak
sl Uvery a pohladavky oductova-
né alebo ak u nich déjde k zniZe-
niu hodnoty, ako aj pocas procesu
amortizacie.

Investicie drZané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti su
nederivatové financné aktiva s pev-
ne stanovenymi alebo urcitelnymi
platbami, ktoré maji pevna splat-
nost a ktoré Spolocnost hodla a je
schopna drzat aZz do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa investi-
cie drzané do splatnosti ocenuju
v amortizovanych nakladoch. Tieto
naklady su vypocitané ako hodno-
ta, ktorou bolo finanéné aktivum
ocenené pri prvotnom zaUlctova-
ni, znizena o splatky istiny a zvysSe-
na alebo znizena, s pouzitim meto-
dy efektivnej Urokovej miery, o ku-
mulativnu amortizaciu rozdielu me-
dzi prvotne vykazanou hodnotou
a jej hodnotou pri splatnosti a da-
lej zniZzena o opravnu polozku. Tato
kalkulacia zahfna vSetky poplatky
a Groky platené alebo prijaté me-
dzi Gc¢astnikmi kontraktu, ktoré
sl nedelitelnou slcastou efektiv-
nej Urokovej miery, transakéné na-
klady a vSetky prémie a diskonty.
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Zisky alebo straty su vykazané
v zisku/strate za Uctovné obdobie
v pripade, ked s investicie oduc-
tované alebo u nich dojde k znize-
niu hodnoty, ako aj poc¢as procesu
amortizacie.

K 31. decembru 2015 a 2014 ne-
boli Ziadne financné aktiva kla-
sifikované ako investicie drzané
do splatnosti.

Financné aktiva urcené na predaj

Financné aktiva uréené na predaj
sU tie nederivatové finan¢né akti-
va, ktoré su klasifikované ako ur-
éené na predaj alebo ktoré nie
sU klasifikované v ziadnej z troch
predchadzajlcich kategérii. Po pr-
votnom zaUctovani s finanéné ak-
tiva uréené na predaj ocenované
v readlnej hodnote, pricom nereali-
zované zisky alebo straty sa vyka-
zuju v ostatnom komplexnom vy-
sledku v poloZke rezerva z prece-
nenia. V pripade, ked' je takéto fi-
nanéné aktivum oduétované alebo
sa identifikuje jeho znehodnote-
nie, kumulativny zisk alebo strata,
ktora bola predtym vykdzana v os-
tathom komplexnom vysledku, sa
vykaze v zisku/strate za GCtovné
obdobie.

Po prvotnom vykazani s finanéné
aktiva uréené na predaj ocenované
na zaklade existujlcich trhovych
podmienok a zameru manazmen-
tu drzat ich v predvidatelnom ob-
dobi. V zriedkavych pripadoch, ked'
sa tieto podmienky stanu nevhod-
nymi, sa moze Spoloc¢nost rozhod-
nat reklasifikovat tieto finanéné
aktiva na Gvery a pohladavky ale-
bo investicie drzané do splatnosti,
pokial je to v sulade s prislusnymi
IFRS.

K 31. decembru 2015 a 2014 ne-
boli Ziadne financéné aktiva klasifi-
kované ako financéné aktiva uréené
na predaj.
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Amortizované naklady finanénych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju
metodou efektivnej Grokovej miery
znizené o opravnu polozku a splat-
ky istiny. Vypocet zohladnuje aj aku-
kol'vek odmenu alebo zlavu na ob-
staranie a zahfna transakéné na-
klady a poplatky, ktoré st neodluci-
telnou sicastou efektivnej sadzby.

Financéné zavazky
Prvotné vykazanie

Financéné zavazky v rozsahu posob-
nosti IAS 39 su klasifikované ako fi-
nanéné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty, Gvery a po-
Zicky alebo ako derivatové zavazky
uréené na efektivne zabezpedenie.
Spolo¢nost klasifikuje finanény za-
vazok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom
vykazani ocenia v reélnej hodno-
ocenia v realnej hodnote prijatého
protiplnenia po odpocitani nakla-
dov vynaloZzenych na transakciu.

Finanéné zavazky Spolocnosti za-
hfnaju zavazky z obchodného sty-
ku, iné zavazky, kontokorentné
Gcty, Gvery a pozicky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie financnych zavazkov je
zavislé od ich klasifikacie:

Finanéné zavéazky ocenené
v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty

Financné zavazky ocenené v real-
nej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty zahina-
ja finanéné zavazky uréené na ob-
chodovanie a finanéné zavazky ur-
¢ené na vykazovanie zmien realnej
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hodnoty do zisku alebo straty pri
ich prvotnom vykazani.

Financné zavazky si klasifikova-
né ako finanéné zavazky uréené
na obchodovanie, ak sU obstara-
né za Ucelom predaja v blizkej bu-
dicnosti. Tato kategéria zahfna de-
rivatové financné nastroje obstara-
né Spoloénostou, ktoré nespinajl
podmienky pre Gétovanie o deriva-
tovych finanénych nastrojoch pod-
la IAS 39. Zisky a straty zo zavaz-
kov uréenych na obchodovanie sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost nema Ziadne finanéné
zavazky so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené po6Zicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery
a pohladavky ocenuji v amortizo-
vanych nakladoch s pouzitim meto-
dy efektivnej Grokovej miery. Zisky
alebo straty su vykazané vo vyka-
ze komplexného vysledku v pri-
pade, ked suU Uvery a pohladav-
ky odpisané ako aj po¢as procesu
amortizacie.

Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavéazky

Zavazky z obchodného styku a os-
tatné zavazky sl vykazané a oceno-
vané v amortizovanych nakladoch,
a teda vo vyske originalnej fakturo-
vanej ceny. Spolo¢nost vytvara do-
hady na tie naklady, na ktoré nedo-
stala faktlru ku koncu Gctovného
obdobia. Fakturovany trok z omes-
kania je Uctovany v ramci zavazkov
z obchodného styku.

Realna hodnota finanénych
nastrojov

Redlna hodnota finanénych na-
strojov, ku ktorym existuje aktivny
organizovany financ¢ny trh, sa urci
na zaklade kotovanej trhovej ceny

k slUvahovému dnu. Pre financ-
né nastroje, kde neexistuje aktiv-
ny trh, redlna hodnota je stano-
vena pouzitim ocenovacich tech-
nik. Tieto mbézu zahfhat pouZitie
poslednych transakcii medzi dvo-
mi nezavislymi stranami; referovat
na aktualnu realnu hodnotu iné-
ho nastroja s takym istym charak-
terom; analyzu diskontovanych pe-
naznych tokov alebo iné ocenova-
cie modely.

ZnizZenie hodnoty finanénych
aktiv

Spolo¢nost posudzuje na kon-
ci kazdého Gétovného obdobia, Ci
existuju nejaké objektivne dbokazy
o tom, Ze hodnota finanénych ak-
tiv alebo skupiny finanénych ak-
tiv je zniZzena. Hodnota finanénych
majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako znize-
na, ak existuju objektivne doka-
zy na zaklade jednej alebo viace-
rych udalosti, ktoré nastali po pr-
votnom vykazani aktiva (vznikla
Lloss event®), a ked tato loss event
ma vplyv na otakavané budlce pe-
nazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv, a ktoré
moZu byt spolahlivo odhadnutel-
né. Dékazy o znizeni hodnoty mézu
zahfnat indikacie o tom, Ze dlznik
alebo skupina dlznikov ma vyznam-
né finanéné tazkosti, st platob-
ne neschopni, opakované neplate-
nie drokov alebo istiny, pravdepo-
dobnost, Ze partner vyhlasi ban-
krot alebo finanénd reorganizaciu
a kde zistiteIné informacie indiku-
ja, Ze existuje meratelny pokles bu-
ducich ocakavanych penaznych to-
kov, ako aj nasledné zmeny alebo
ekonomické podmienky indikujice
platobni neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie
finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavaz-
ky vykazané v slvahe zahfnaji



penazné prostriedky a penaziné
ekvivalenty, pohladavky a zavazky
z obchodného styku a ostatné po-
hladavky a zavazky a Gvery a pozic-
ky. UStovné postupy pri vykazovani
a ocenovani tychto poloziek su uve-
dené v prislusnych Gctovnych po-
stupoch v tejto poznamke.

Finanéné nastroje (vratane zloze-
nych finanénych nastrojov) su klasi-
fikované ako aktiva, zavazky alebo
vlastné imanie v stlade s obsahom
zmluvnej dohody. Uroky, dividen-
dy, zisky a straty suvisiace s financ-
nym nastrojom klasifikovanym ako
zavazok sa (C¢tuju ako naklady ale-
bo vynosy podla toho, ako vznik-
li. Ciastky vyplatené drzitelom fi-
nancénych nastrojov klasifikovanych
ako vlastné imanie sa GcCtujd pria-
mo do vlastného imania. V pripa-
de zloZenych finanénych nastrojov
je komponent zavazku ocenovany
skor, pricom komponent vlastného
imania je stanoveny ako zostatkova
hodnota. Finanéné nastroje s za-
pocitané v pripade, Ze Spolocnost
ma pravne vynititelné pravo ich
kompenzovat a zamysla zaroven
realizovat aktivum a vyrovnat zava-
zok alebo obe vzajomne zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa
uskutoéni, ak spolocnost uz ne-
kontroluje zmluvné prava, ktoré za-
hffajd finanéné aktivum, k ¢omu
vacsSinou dochadza, ked je dany
nastroj predany, alebo ak vset-
ky penazné toky, ktoré mozno pri-
pisat danému nastroju, si preve-
dené na nezavisli tretiu osobu.
Financny zavazok je vyradeny vte-
dy, ak povinnost vyplyvajlca zo za-
vazku je splnena, alebo zruSena,
alebo skonéi jej platnost.

Derivatové finan¢éné nastroje

Spolo¢nost pouziva derivatové fi-
nancné nastroje, napr. menové
forwardy, na zabezpecenie rizik
spojenych s fluktuaciou vymennych

kurzov. Derivatové finanéné nastro-
je sa prvotne ocenuju v realnej
hodnote ku dnu uzavretia zmluvy
a nasledne sa precenujl na realnu
hodnotu. Derivaty si zalcCtované
ako aktiva, ak je ich realna hodno-
ta kladna, a ako zavazky, ak je za-
porna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Gétujd
priamo do zisku/straty za Gcétovné
obdobie ako finan¢né vynosy alebo
naklady.

Realna hodnota menovych forwar-
dov sa stanovi na zaklade aktu-
alnych forwardovych kurzov pre
forwardy s podobnou splatnostou.

VloZzené derivaty sU oddelené

od zakladnej zmluvy a zaobchadza

sa s nimi ako so samostatnymi de-
rivatmi, ak sl splnené nasledovné
podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky
a rizika Gzko nesuvisia s ekono-
mickymi charakteristikami zak-
ladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZeny deri-
vat by spifial definiciu derivatu
a

B hybridny (kombinovany) nastroj
nie je oceneny v realnej hodno-
te, pricom zmeny redlnej hod-
noty s vykazané v ¢istom zisku
za bezné obdobie.

Zabezpecenie

ZabezpeCovacie UCtovnictvo vyka-
zuje vplyvy eliminacie zmien v real-
nych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpecéenej polozky
v zisku/strate za Gétovné obdobie.
Na Ucely Gctovania o zabezpeceni
sl zabezpecenia klasifikované ako:
B zabezpecenie redlnej hodnoty,

B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaciatku zabezpecenia Spoloc-
nost vykona formalne urcenie
a zdokumentovanie zabezpecova-
cieho vztahu, u ktorého chce vyuzit
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Gctovanie o zabezpeceni, cielov pri
riadeni rizik a stratégie na uskutoc-
nenie zabezpecenia. Dokumentacia
obsahuje identifikaciu zabezpe-
Govacieho nastroja, zabezpecenej
polozky alebo transakcie, charak-
ter zabezpecovaného rizika a spo-
sob, ako bude Spolo¢nost posu-
dzovat efektivnost zabezpecova-
cieho nastroja pri eliminacii expozi-
cie voéi zmenam v realnej hodnote
alebo penaznych tokoch zabezpe-
éenej polozky, ktoré sl priraditel-
né zabezpecovanému riziku. Od ta-
kéhoto zabezpecenia sa oCakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosa-
hovani eliminacie zmien v realnej
hodnote alebo v penaznych tokoch
priraditelnych  zabezpecovanému
riziku a priebezne sa hodnoti, aby
sa preukazalo, Ze je skutoc¢ne vyso-
ko efektivne pre vSetky obdobia fi-
nanéného vykazovania, pre ktoré
bolo zabezpecenie uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spifaju
prisne kritéria zabezpecovacieho

GCtovnictva sa Uctuje nasledovne:

Zabezpecenie redlnej hodnoty

Zabezpecenie readlnej hodnoty je za-
bezpecenie expozicie Spolocnosti
vocCi zmenam realnej hodnoty vyka-
zovaného aktiva alebo zavazku ale-
bo nevykazaného pevného zavaz-
ku alebo identifikovaného podielu
takého aktiva, zavazku alebo ne-
vykdzaného pevného zavazku, kto-
ré je priraditelné konkrétnemu rizi-
ku a moze mat vplyv na zisk/stratu
za Uctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia za-
bezpecovacieho nastroja na real-
nu hodnotu (pre derivatovy zabez-
pecovaci nastroj) alebo komponent
cudzej meny jeho Gctovnej hodnoty
oceneny v stlade s IAS 21 (pre ne-
derivatovy zabezpecovaci nastroj)
sa vykazuje v zisku/strate za Uc¢-
tovné obdobie. Zisk alebo strata zo
zabezpecenej polozky priraditelna
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k zabezpetovanému riziku upravu-
je uctovnu hodnotu zabezpecenej
polozky a vykazuje sa v zisku/stra-
te za GcGtovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabez-
pecenou polozkou financné akti-
vum urcené na predaj.

Uprava Gé&tovnej hodnoty zabezpe-
¢eného finanéného nastroja, pre
ktory sa pouZiva metoéda efektiv-
nej Urokovej miery, sa amortizu-
je do zisku/straty pocCas zostava-
juceho obdobia do splatnosti fi-
nanéného nastroja. Amortizacia
moze zacat ihned po vzniku Gpra-
vy a nesmie zacat neskor, ako za-
bezpecena polozka prestane byt
upravovana o zmeny v jej realnej
hodnote priraditelné k zabezpeco-
vanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka
uréeny nevykazany pevny zava-
zok, nasledna kumulativna zme-
na v jeho redlnej hodnote priradi-
telna zabezpecovanému riziku sa
vykaZe ako aktivum alebo zavazok
spolu s prislusnym ziskom alebo
stratou v zisku/strate za (cCtovné
obdobie. V zisku/strate za UCtov-
né obdobie sa vykazu tiez zmeny
v realnej hodnote zabezpecovacie-
ho néastroja.

Spolo¢nost ukon&i Uétovanie za-
bezpecenia realnej hodnoty v pri-
pade, ak uplynie platnost zabezpe-
covacieho nastroja, zabezpecovaci
nastroj je predany, ukonceny alebo
zrealizovany, zabezpecenie uz dalej
nespina kritéria na Gétovanie o za-
bezpeceni alebo Spolo¢nost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

ZabezpeCenie  penazinych  to-
kov je zabezpelenie expozicie
Spoloénosti  voCi  premenlivosti
v penaznych tokoch, ktora je prira-
ditelna konkrétnemu riziku spo-
jenému s vykazovanym aktivom
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alebo zavazkom alebo s vysoko
pravdepodobnou oakavanou tran-
sakciou a ktora by mohla mat vplyv
na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabez-
pecovacieho nastroja, ktory bol ur-
¢eny ako efektivne zabezpecenie,
sa vykazuje v ostatnom komplex-
nom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecova-
cieho nastroja sa vykazuje v zisku/
strate za G¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej tran-
sakcie nasledne vyusti do vyka-
zania finanéného aktiva alebo fi-
nanéného zavazku, slvisiace zisky
alebo straty vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku sa reklasifi-
kuju z ostatného komplexného vy-
sledku do zisku/straty za Gctovné
obdobie v tom istom obdobi ale-
bo obdobiach, pocas ktorych na-
dobudnuté aktivum alebo prevza-
ty zavazok ovplyviuje zisk/stra-
tu za Gctovné obdobie. V pripade,
ak zabezpecenie o¢akavanej tran-
sakcie vyusti do vykazania nefi-
nancéného aktiva alebo nefinanc-
ného zavazku, alebo sa ocakava-
na transakcia pre nefinanéné ak-
tivum alebo nefinanény zavazok
stane pevnym zavazkom, na kto-
ry sa uplatihuje Gctovanie zabez-
pecenia realnej hodnoty, slvisiace
zisky a straty, ktoré boli vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku,
sa prevedl do pociatocnej obsta-
ravacej ceny alebo inej UcCtovnej
hodnoty nefinanéného aktiva ale-
bo zavazku.

K 31. decembru 2015 a 2014 ne-
boli Ziadne finan¢né zavazky klasi-
fikované ako derivatové financné
nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penaz-
né ekvivalenty tvoria penazné

prostriedky v banke a v pokladni
a kratkodobé vklady so splatnos-
tou tri alebo menej mesiacov, pri
ktorych existuje len nepatrné rizi-
ko, Ze déjde k zmene ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych
tokoch predstavuji penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty tie
penazné prostriedky a penazné ek-
vivalenty, ktoré su definované vys-
Sie, po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd od-
vadza Spoloc¢nost Statu prispevky
na zdravotné a socialne zabezpe-
Cenie a do fondu nezamestnanos-
ti podla zakonnych sadzieb plat-
nych pocas roka. Naklady na tieto
prispevky sa zahfhaju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdo-
bi ako prislusné mzdové naklady.
Spolo¢nost nie je povinnad odva-
dzat prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Spolocnost pouziva tiez nekryté dI-
hodobé programy so stanoveny-
mi pozitkami, ktoré zahfhaju po-
Zitky vo forme jednorazovych pri-
spevkov v pripade skoncenia za-
mestnania, Zivotného jubilea alebo
invalidity. Naklady na poskytova-
nie tychto zamestnaneckych po-
Zitkov sa posudzuju samostatne
za kazdy program s pouZitim me-
tody projektovanej jednotky kredi-
tu, podla ktorej sa naklady vznik-
nuté pri poskytovani zamestnanec-
kych poZitkov vykazujd vo vykaze
ziskov a strat tak, aby sa rozvrh-
li na dobu pdsobenia zamestnan-
cov v Spoloénosti. Zavazok zo za-
mestnaneckych pozitkov je stano-
veny ako sUCasna hodnota pred-
pokladanych buddcich penaZnych
Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a stra-
ty vyplyvajlice z empirickych Gprav



a zmien poistno-matematickych
predpokladov sU zlG&tované do vy-
nosov a nakladov v ¢ase ich vzni-
ku. Zmeny a Upravy tychto dlhodo-
bych programov so stanovenymi
pozitkami su zGctované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zo-
stavajlicej doby sluzby prislusnych
zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci  Spoloénosti  maju
podla slovenskej legislativy
a na zaklade podmienok stanove-
nych v kolektivnej zmluve, uzatvo-
renej medzi Spolo¢nostou a jej za-
mestnancami, hned po ukonceni
pracovného pomeru z titulu orga-
nizaénych zmien narok na odstup-
né. VySka tohto zavazku je zahrnu-
ta do rezerv na zavazky a poplat-
ky, pokial je definovany a ozname-
ny plan znizenia pocétu pracovnikov
a pokial su splnené podmienky
na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma
Spoloc¢nost st¢asni zakonnu ale-
bo mimozmluvni povinnost v do6-
sledku minulej udalosti, vyrovna-
nim ktorej sa ocakava pravdepo-
dobny (skér ano ako nie) Gbytok
podnikovych zdrojov predstavu-
jacich ekonomické Uzitky, pricom
vySku uvedenej povinnosti moz-
no spolahlivo odhadnut. Rezervy
sa prehodnocuju ku kazdému
stvahovému dniu a ich vySka sa
upravuje tak, aby odrazala aktu-
alny najlepsi odhad. VySka rezer-
vy predstavuje si¢asnl hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuju exis-
tujlce rizika, a ktoré bude prav-
depodobne treba vynalozit na vy-
rovnanie daného zavazku. Tieto
vydavky s stanovené pouzitim
odhadovanej bezrizikovej Uro-
kovej sadzby ako diskontnej sa-
dzby. Tam, kde sa pouziva diskon-
tovanie, G¢tovna hodnota rezervy

sa zvySuje v kazdom obdobi, aby
sa zohladnilo znizovanie diskon-
tu z asového hladiska. Tento na-
rast je zalcCtovany ako Urokovy
naklad.

Rezerva na vydavky stvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na zZivotné prostredie sa
tvori vtedy, ked je vznik nakla-
dov na sanéciu Zivotného prostre-
dia pravdepodobny a tieto sa daju
spolahlivo odhadnut. Vytvorenie
tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢a-
sovo koresponduje s prijatim for-
malneho planu alebo podobné-
ho zavazku odpredat investicie
alebo odstavit nepouzivany ma-
jetok. VySka vykazanej rezervy je
najlepSim odhadom potrebnych
vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finan¢né vykazy obsahuju rezervy
na stdne spory a potencialne spo-
ry, ktoré boli vypocitané pouzitim
dostupnych informacii a predpo-
kladov na dosiahnutelny vysledok
jednotlivych sporov a je pravdepo-
dobné, Ze vysledok tychto stdnych
sporov sposobi spolahlivo meratel-
ny naklad pre Spolo¢nost.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenaj-
mom alebo obsahuje prenajom, sa
vychadza z podstaty zmluvy, a je
nutné posudit, ¢i plnenie zmluvy
zavisi od pouZitia konkrétneho ma-
jetku a €i zmluva prevadza pravo
pouZivania majetku.

Najomca

Predmet  finanéného prenaj-
mu, pri ktorom sa prevadzajd
na Spoloc¢nost v podstate vsetky
rizikd a vyhody plynice z vlastnic-
tva prenajatej polozky, je aktivova-
ny na zaciatku prenajmu v realnej

«

ZSSK CARGO

hodnote prenajatého majetku ale-
bo v slcasnej hodnote minimal-
nych lizingovych splatok, ak je tato
hodnota nizSia. Lizingové splatky
sU rozdelené medzi finanény na-
klad a zniZenie nesplateného za-
vazku tak, aby sa vytvorila kon-
Stantna drokova miera na zostava-
jlcu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa Gc¢tuje priamo
voCi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa
odpisuje pocas odhadovanej doby
Zivotnosti majetku alebo pocas
doby trvania prenajmu podla toho,
ktora je kratSia.

Lizingové splatky z operativne-
ho prendjmu sa vykazuji ako na-
klad vo vykaze ziskov a strat, a to
rovhomerne pocas doby trvania
prenajmu.

Prenajimatel

Prenajom, pri ktorom Spolo¢nost
neprevadza vSetky rizikd a vyho-
dy plyndce z vlastnictva prenajatej
polozky, je klasifikovany ako opera-
tivny prendjom. Lizingové splatky
z operativneho prendjmu sa vyka-
zuju ako vynos rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak
je pravdepodobné, Ze z nich budu
pre Spolocnost plynat ekonomic-
ké Gzitky, a ked sa da vyska vyno-
su spolahlivo stanovit. Vynosy sa
vykazujd v realnej hodnote prija-
tej protihodnoty, bez zliav, rabatov
a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s Nou spoje-
nych sluzieb, oprav a udrzby ako
aj z inych sluzieb sa vykazujl
v (¢tovnom obdobi, v ktorom sa
sluzby poskytli, oGistené o zlavy
a zrazky.
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Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa
daju priradit k obstaravacej, kon-
Strukcnej alebo produkénej hodno-
te kvalifikovanych aktiv st Gctova-
né ako Gast nakladov danych ak-
tiv. Ostatné naklady na prijaté tUve-
ry sa (¢tuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Dai z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky
za bezné a predchadzajlce Uctov-
né obdobie sa ocenujd v hodno-
te, v ktorej sa oCakava, ze budu
so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane s pouzité
danové sadzby (a danové zakony),
ktoré boli uzdkonené k stvahové-
mu dnu.

V zmysle zakona 235/2012 Z.z.
0 osobithom odvode z podnika-
nia v regulovanych odvetviach
a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, je spolocnost od septem-
bra 2012 povinna mesacne platit
osobitny odvod. VySka sadzby od-
vodu je 4,356% p.a.. Tento odvod
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vychadza z vysledku hospodarenia
pred zdanenim a je prezentovany
ako sucast splatnej dane z prijmov
v zmysle poziadaviek IFRS.

Odlozena dan

Odlozena dan z prijmu sa Uctuje
s pouzitim zavazkovej metody pri
docasnych rozdieloch zistenych
k slUvahovému dnu medzi dano-
vym zakladom majetku a zavazkov
a ich G¢tovnou hodnotou pre Gcely
finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost sa vy-
kazuje pri vSetkych zdanitelnych
docasnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa
vykazuja pri vSetkych odpocitatel-
nych docasnych rozdieloch, pre-
nose nevyuzitych danovych Gverov
a nevyuzitych danovych stratach
v rozsahu, v ktorom je pravdepo-
dobné, Ze zdanitelny zisk umozni
tieto odpocitatelné docasné roz-
diely, prenesené nevyuzité dano-
vé (very a nevyuzité danové stra-
ty umorit.

Previerka (ctovnej hodnoty odlo-
Zenych danovych pohladavok sa

robi ku kazdému stvahovému dniu
a hodnota sa znizi do takej mie-
ry, kedy uz nie je pravdepodob-
né, ze zdanitelny zisk bude stacit
na umorenie celej odlozenej da-
novej pohladavky alebo jej Casti.
Nevykazané odlozené danové po-
hladavky sa znovu ocenuji ku kaz-
dému slvahovému dnu a vykazu
sa v rozsahu, kedy je pravdepodob-
né, Ze buduci zdanitelny zisk umoz-
ni spatné ziskanie odlozenej dano-
vej pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a za-
vazky sU ocenované danovymi sa-
dzbami, pri ktorych je predpoklad,
Ze budl aplikované na obdobie,
kedy je majetok realizovany alebo
zavazok uhradeny, na zaklade da-
novych sadzieb (a danovych zako-
nov), ktoré boli uzakonené k slva-
hovému dnu.

Odlozena dan sa UCtuje priamo
do vlastného imania, ak sa dan
tyka poloziek, ktoré sa Gctuju pria-
mo do vlastného imania, a nie cez
vykaz ziskov a strat.



3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

«

ZSSK CARGO

(v tis. EUR)
Vnutrostatna preprava:

31. december 2015 31. december 2014

Preprava tovaru 34.729 32.631
Nakladka vozrov 6.180 8.049
Pristavné voznov 1.252 1.158
42.161 41.838
Medzinarodna preprava:
Import 92.383 98.633
Export 105.119 107.379
Tranzit 14.251 14.971
211.753 220.983
Ostatné vynosy siivisiace s prepravou:
PouZivanie voziov v rezimoch RIV, PGV a AWV 6.996 9.597
Prendjom vozniov 2.067 3.381
Cezhranicné sluzby 3.411 3.387
Ostatné 2.422 2.619
14.896 18.984

268.810

281.805

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR)

31. december 2015 31. december 2014

Opravy a Gdrzba 6.203 6.114
Vykony prevadzky 2.094 2.298
Prenajom majetku 2.813 3.759
Ostatné 4.361 2.240

15.471 14.411

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky v objeme 6 104 tis. EUR (6 652 tis. EUR v roku 2014) (i¢tované ZSSK za opravy

a Gdrzbu, vykony prevadzky, prenadjom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Trakéna elektricka energia (29.028) (28.591)
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty (27.340) (26.679)
Prenajom voznov (24.739) (10.667)
Trakéna motorova nafta (11.849) (13.972)
Material (8.677) (9.278)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (7.479) (7.508)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (5.599) (5.661)
Zahranicné Useky (5.522) (3.796)
Spotreba ostatnych médii (4.972) (4.620)
Cezhranicné sluzby (4.492) (3.882)
Opravy a Gdrzba (3.407) (4.094)
Prenajom (3.005) (3.242)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.520) (595)
Bezpecnostné sluzby (1.252) (1.587)
Cestovné a naklady na reprezentéaciu (1.235) (1.244)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (500) (589)
Zdravotna starostlivost (422) (365)
Vzdelavanie (301) (200)
Ostatné (2.054) (2.366)

(143.093) (128.936)

Spotreba a sluzby obsahuju Siastky fakturované od ZSR v objeme 63 706 tis. EUR (64 025 tis. EUR v roku 2014),
spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (spoloénost méa uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje pla-
nované kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Mzdové naklady (61.540) (61.799)
Naklady na socialne zabezpecenie (25.794) (27.794)
Zamestnanecké poZitky (pozndmka 21) (2.625) (1.587)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) 981 933

(88.978) (90.247)

Stav zamestnancov k 31.12.2015 bol 6 027 (k 31. decembru 2014 bol 6 103), z toho vedenie spolo¢nosti
predstavuje pat zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolocnosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2015 bol 6 056 (k 31. decembru 2014 bol 6 210).

Priemerna mzda v roku 2015 bola 896 EUR a v roku 2014 858 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (netto) (pozndmka 22) 503 (10)

Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob (poznamka 25) 5.363 1.499
Tvorba rezervy na sldne spory a ostatné rezervy (pozndmka 22) (7.589) (6.445)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (733) (207)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.138) (1.085)
Ostatné (1.370) (1.328)

(4.964) (7.576)

- - -
8. UROKOVE NAKLADY

Urokové naklady z Gverov a poziciek (2.025) (3.416)

Urokové naklady z podriadeného dlhu (2.322) (4.499)
Néklady na finanény lizing (1.011) (1.443)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom 29 (516)

(5.329) (9.874)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

Kurzové zisky (straty), netto (96) (18)

Zisk z predaja cennych papierov 400

Ostatné vynosy (naklady), netto 176 664
480 646

10. OSTATNE DLHODOBE AKTiVA

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Néklady buducich obdobi 4
4
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vySke 1.394 tis. EUR, zrazkovl dan zapla-
tend v zahranicéi vo vyske 29 tis. EUR a danovu licenciu vo vysSke 3 tis. EUR (O tis. EUR, 36 tis. EUR a 3 tis. EUR
v roku 2014). V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vy-
pocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Zisk (strata) pred zdanenim 1.503 (5.492)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 22% (rok 2014: 22%) 331 (1.208)
Dan zaplatena v zahranici a danova licencia (32) (39)
Dopad danovej straty, ktorG nemozno v buddcnosti umorovat 355 25.114
Nezalctovana odlozena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (81) (23.877)
Trvalo pripoCitatelné naklady (605) (29)
Osobitny odvod z podnikania (1.394)

Dan z prijmu (1.426) (39)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra
2015 bola pouzitad sadzba dane z prijmu 22% platna pre budtce Gctovné obdobie, k 31. decembru 2014 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Odlozené danové pohladavky
Neumorena danova strata 3.085 4113
Rezerva na environmentalne zataze 4.893 5.024
Rezerva na zamestnanecké poZzitky 3.446 3.486
Opravna polozka k pghl’adévkam z obchodného styku 899 925
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 155 258
Rezerva na sldne spory 3.660 3.418
Odstupné, odchodné 216 182
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 6.029 10.234
Ostatné 7.287 2.851
29.670 30.491

OdloZené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Gcely (ocistené o opravné polozky

k dihodobému majetku) (3.480) (4.268)
Ostatné (92) (45)

3.572 (4.313)
Opravna polozka (26.098) (26.178)

Cisté odloZené dafiové pohladavky (zavézky) . .

Opravna polozka vo vySke 26 098 tis. EUR (26 178 tis. EUR v roku 2014) sa vykazala pri do¢asnych odpodita-
telnych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v budtcich rokoch. Spolo¢nost bude opravnu
polozku nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uZ nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odlozenych
danovych pohladavok sa zaUlctuja.

Na zaklade platnej legislativy spolocnosti prepadla v roku 2014 danova strata z roku 2009 vo vyske 114 153
tis. EUR.

Ako danové zavazky je vykazany len osobitny odvod z podnikania splatny v roku 2016. Ostatné danové zavazky
ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutel'nosti, atd. st vykazané v ramci ostatnych zavazkov
v poznamke 23.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

. Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (4.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky

K 1.januaru 2015 (20.405) - (20.405)
QOdpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
(v tis. EUR) Software Ned‘i’:‘:’e"sifc"ig Spolu

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014 29.261 451 29.712
Prirastky - 843 843
Ubytky (10) - (10)
Prevody 819 (819) -
K 31. decembru 2014 30.070 475 30.545
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (17.198) - (17.198)
QOdpisy za obdobie (3.217) - (3.217)
Ubytky 10 - 10
K 31. decembru 2014 (20.405) - (20.405)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 9.665 475 10.140
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR)

Pozemky

Stroje, zariadenia,

Nedokoncéené

Obstaravacia cena

a budovy

iné aktiva

investicie

K 1. januaru 2015 77.561 462.432 4.414 544.407
Prirastky - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104)

K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

(v tis. EUR)

Pozemky

Stroje, zariadenia,
iné aktiva

Nedokonéené
investicie

Obstaravacia cena

a budovy

K 1. januaru 2014 77.787 888.747 3.705 970.239
Prirastky - 23.354 23.354
Ubytky (237) (28.459) (35) (28.731)
Prevody - Majetok drZzany na predaj (420.455) (420.455)
Prevody 11 22.599 (22.610) -
K 31. decembru 2014 77.561 462.432 4.414 544.407
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Prirastky (1.685) (57.653) (59.338)
Ubytky 160 27.658 27.818
Prevody - Majetok drZzany na predaj 240.026 - 240.026
Strata zo zniZenia hodnoty (1.153) (1.783) (2.936)
K 31. decembru 2014 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 45.778 247.246 3.880 296.904
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Do pozemkov a budov su zahrnuté
haly pouzivané na opravu lokomo-
tiv, vagonov, depa, sklady, dielne
a administrativne budovy; do stro-
jov, zariadeni a inych aktiv su za-
hrnuté lokomotivy a vagony, Zeria-
vy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie
a vybavenie pouzivané na opravy
a Uudrzbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii,
vratane pocitacov, tlaciarni a iného
IT vybavenia.

Spolo¢nost  zalctovala zniZenie
hodnoty majetku, pri ktorom bolo
na zaklade individualneho posu-
denia identifikované poskodenie
alebo strata spdsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia
hodnoty bola zalctovana vo vySke
Skody resp. vo vySke zostatkovej
hodnoty zlozky majetku k 31.de-
cembru 2015.

Zaroven k 31. decembru 2015, ve-
denie Spolo¢nosti vykonalo kom-
plexny test na zniZenie hodnoty
majetku v sulade s IAS 36. Spatne
ziskatelna hodnota majetku je
vySSia z realizovatelnej hodno-
ty a vyuzitelnej hodnoty majetku.
Realizovatelnd hodnota majetku
bola stanovena ako predajna cena
ponizena o naklady slvisiace s pre-
dajom daného majetku. Vyuzitelna
hodnota majetku bola stanovena
metddou diskontovanych penaz-
nych tokov, pricom Spolo¢nost ako
celok bola povaZzovana za jedinl pe-
nazotvornl jednotku. Porovnanim
spatne ziskatelnej hodnoty majet-
ku s jeho ocenenim v (ctovnych
zaznamoch nebolo identifikované
Ziadne znizenie hodnoty majetku

po zohladneni uz znizenej hodnoty
vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevant-
nych penaznych tokov bol podnika-
tel'sky plan na rok 2016 aktualizo-
vany na zaklade skutoéného vyvoja
znameho ku dnu zostavenia Gétov-
nej zavierky a predikcie vyvoja bu-
dlcich obdobi zaloZzenych na naj-
lepSich odhadoch vyuzitim vSetkych
dostupnych informacii. Odhad bu-
ducich penaznych tokov bol usku-
toéneny na 15 rokov dopredu, ¢o
predstavuje priemerni zostava-
jlcu dobu pouzitia majetku pena-
zotvornej jednotky. Penazné toky
zahfnali aj nevyhnutné investi¢né
vydavky na udrZanie schopnosti
penazotvornej jednotky generovat
vynosy a prijmy z realizacie zostat-
kovej hodnoty majetku. PouZita dis-
kontna sadzba vo vyske 5,90% bola
urena na zaklade Urokovych mier
na prirastkové financovanie naku-
pu aktiv Spoloénostou v obdobi diha
zostavenia Uc¢tovnej zavierky upra-
venej o faktor Gasu, rizika a likvidity.

Na zaklade vySSie popisanych pro-
cedur, Spolo¢nost celkovo zvysila
zniZenie hodnoty o0 9 708 tis. EUR
ako dosledok nizSieho vyuzitia ma-
jetku Spolocnosti, jeho trhového
potenciadlu a znizenia Cistych pe-
naznych tokov vyplyvajlicich naj-
ma z poklesu prepravnych vykonov
pocCas roka 2015 a ocakavaného
vyuZitia majetku a prepravnych vy-
konov (predovSetkym v dieslovej
trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majet-
ku s zahrnuté hnacie drahové vo-
zidla obstarané formou financného
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prenajmu v celkovej obstaravacej
hodnote 21 217 tis. EUR (zostatko-
va hodnota 14 794 tis. EUR), vago-
ny v celkovej obstaravacej hodnote
111 724 tis. EUR (zostatkova hod-
nota 79 311 tis. EUR) a vypoctova
technika v celkovej obstaravacej
hodnote 2 772 tis. EUR (zostatko-
va hodnota O EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlast-
nictve Spoloénosti v celkovej ob-
staravacej hodnote 2 219 tis. EUR
(2 219 tis. EUR k 31. decembru
2014) a zostatkovej hodnote 2 015
tis. EUR (2 034 tis. EUR k 31. de-
cembru 2014) je evidovany ako
pamiatkovo chranené lGzemia, ne-
hnutel'né kultdrne pamiatky alebo
ochranné pasma nehnutelnych
kultdrnych pamiatok.

Spolo¢nost nema od 1. januéra
2014 uzatvorend poistnld zmluvu
na poistenie hmotného majetku
a zasob. Spolocénost ma poistené
cestné motorové vozidla (povinné
zmluvné poistenie a havarijné po-
istenie), pri ktorych je vySka rocné-
ho poistného nevyznamna. Pred
rokom 2014 mala Spolo¢nost uza-
tvoren( poistni zmluvu na poiste-
nie hmotného majetku a zasob pro-
ti (i) zivelnym nebezpecenstvam,
(i) kradeZi a vandalizmu a (iii) po-
Skodeniu strojovych zariadeni (kry-
tie vSetkych rizik). Pre rizika (i)
a (ii) bolo dohodnuté poistné kry-
tie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii)
do 306 148 tis. EUR.

Spolo¢nost vykazala ¢ast aktiv ako
majetok klasifikovany ako drzany
na predaj k 31. decembru 2014
(Poznamka 25)
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNI-
KU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spoloc¢nost ma 40% podiel v spolocnosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou ¢innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmie-
nok s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spolo¢nosti povaZovat tlto investiciu ako spoloény podnik
(,joint venture®).

Zaroven ma spolocnost 34% podiel v spolocnosti Cargo Wagon, a.s.. Tato investicia je prezentovana ako pridru-
Zeny podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Detaily o spolocnom a pridruzenom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2015 sl nasledovné:

Krajina Majetkova  Hodnota po- Vlastné  Zisk/(strata)

Obchodné meno

registracie ucast 2015 dielu 2015 imanie 2015 2015
Investicia v spoloénom podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.844 (4.095)
Investicie do spoloc¢nych podnikov spolu 6.232

Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26

Detaily o spoloénom podniku a dcérskych spolocnostiach k 31. decembru 2014 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné  Zisk/(strata)

R registracie  Gcast 2014 podielu 2014  imanie 2014 2014

Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.840 15.891 1.683

Investicie do dcérskych spolocnosti

Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 10003 10.030 29
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26 (1)
Investicie do dcérskych spolocnosti spolu 10.030

V priebehu roku 2014 bolo navysené zakladné imanie v spolo¢nosti BTS, a.s. formou nepenazného vkladu v cel-
kovej hodnote 1 298,6 tis. EUR s DPH (1 082,2 tis. EUR bez DPH), pricom podiel majetkovej Gcasti Spolo¢nosti
zostal zachovany.

Spolocnost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a.s. dha 5. marca 2015 vitazovi medzina-
rodného tendra, pricom predaj akcii bol ukonceny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

Dcérska spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a.s. k 31.decembru 2015 nevykonava Ziadnu aktivitu.
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15. ZASOBY

Obstaravacia Obstaravacia

(v tis. EUR) Obstaravacia hodnota, resp. Cista Obstaravacia hodnota, resp. cista
. cena 2015 realizovatel'na hodnota cena 2014 realizovatel'na hodnota
(ktora je nizsia) 2015 (ktora je nizsia) 2014

Strojové a kovové materidly 3.068 2.814 3.078 2.556
Elektrické materialy 3.027 2.594 3.290 2.665
Motorova nafta 683 683 1.036 1.036
Chemikalie a guma 950 938 605 585
Bezpecdnostné pomocky 262 261 255 254
Ostatné 198 194 119 113
Zasoby spolu 8.188 7.484 8.383 7.209

Spoloc¢nost ocakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 24,608 tis. EUR (2014: 27,193 tis. EUR) v obdobi viac
ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU
A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 24.637 28.079
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 13.753 13.252
DPH pohladavky 4.490 3.227
Ostatné pohladavky 3.257 3.029
Opravnéa polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam (4.085) (4.204)

42.052 43.383

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 6 020 tis. EUR k 31. decembru 2015 (7 340 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014).

Pohladavky z obchodného styku s bezlro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam sl uvedené v poznamke 26.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnuta pdZicka pridruzenému podniku Cargo Wagon, a.s.
vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym Gverom na klpu nakladnych
voznov ¢erpanych pridruzenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p.a. podlieha pineniu bankovych
kovenantov pridruzeného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktlry k 31. decembru je nasledujlica:

Colkom Vlehote splatnosti a bez Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
opravnej polozky <90 dni 90 - 180 dni 180 - 270 dni 270 - 365 dni > 365 dni
2015 42.052 41.181 871 - - - -
2014 43.383 41.163 1.920 - - - -
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na UGcely prehladu o penaznych tokoch obsahujl penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 3.370 305
Kontokorentné Gvery (43.517) (85.755)

(40.147) (85.450)

Penazné prostriedky v bankach su tGrocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajdcimi sa od dennych depo-

zitnych sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

31. december 2015

31. december 2014

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie  Maximalny limit Cerpanie
Citibank Europe plc, pobo€. zahr. banky. 20.000 10.053 20.000 19.483
ING Bank N.V., pobocka z.b. 20.000 9.604 - -
VSeobecna Uverova banka, a.s. 15.000 7.235 23.500 22.967
Tatra banka, a.s. 15.000 7.144 20.870 12.947
Slovenska sporitelna, a.s. 10.000 4.946 20.000 17.876
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 10.000 4.535 - -
UniCredit Bank Slovakia a.s. - 17.593 12.482

90.000 43.517 101.963 85.755

Penazné prostriedky v bankéach, v pokladni a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2015 zahfhaji sumu 3 326
tis. EUR, s ktorou spolo¢nost nemdze volne disponovat (31. december 2014: O tis. EUR).

18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Stat-
nu investiciu v Spoloénosti, ktord
spravuje MDVRR, realizovani for-
mou vkladu uréitych aktiv a zavaz-
kov predchodcu Spoloénosti, ZS,
a zahfna 121 kusov registrovanych
kmenovych akcii v nominalnej hod-
note jednej akcie 3 319 391,8874
EUR VSetky tieto akcie boli emito-
vané a splatené v plnej vyske.
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Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spoloénosti bol v su-
lade so slovenskou legislativou,
opat formou vecného vkladu, za-
loZzeny zakonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania
Spolocnosti. Podla slovenskej le-
gislativy sa musi zakonny rezervny
fond zvySovat minimalne o0 10% roc-
ného Cistého zisku az do vySky 20%
zakladného imania Spolo¢nosti.

Podla stanov Spolo¢nosti nie je
mozZné zakonny rezervny fond roz-
delovat a moze sa pouzit len na po-
Krytie strat, alebo na zvySenie zak-
ladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného
akcionara Spoloc¢nosti bolo ku dniu
9. novembra 2010 schvalené pou-
Zitie zakonného rezervného fondu
v jeho aktualnej vySke na pokrytie
strat Spolo¢nosti.



Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel
medzi hodnotou majetku a za-
vazkov vloZzenych Statom pri za-
loZeni Spolocnosti a pri dodatoc-
nom vklade z 2. novembra 2005
a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym
0 sumu 4 216 tis. EUR predstavu-
jacim opravu chyby v pociatocnom

oceneni majetku vloZzeného Statom
identifikovanej po¢as roku 2006.
Pocas roka 2008 Spolocnost ob-
drzala dodatoény vklad vo vyske
12 149tis. EUR od MDVRR, ¢o pred-
stavovalo nesplatent c¢ast vkladu
od Statu pri zaloZeni Spolo¢nosti.
NavySe, Spolo¢nost obdrzala Grok
z omeSkania z nesplatenej Casti
vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

19. PODRIADENY DLH

Ako podriadeny dlh je evidovany
zavazok z navratnej finanénej vy-
pomoci poskytnutej Ministerstvom
financii SR dna 6. aprila 2009
v celkovej vyske 165 970 tis. EUR
za Ucelom zmiernenia dopadov

globalnej financnej a hospodar-
skej krizy. Dia 23. novembra 2015
doslo k predéasnej Uhrade zostat-
ku zavazku zo zmluvy o navratnej
finan¢nej vypomoci t.j. k 31. de-
cembru 2015 je zostatok zavazku

20. UROCENE UVERY A POZICKY
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Vysporiadanie Gctovnej straty
za predchadzajtce Uctovné
obdobie

Vysporiadanie  UCtovnej  straty
za rok 2014 bolo schvalené val-
nym zhromazdenim Spolocnosti
dna 12. juna 2015 a strata bola
prelétovana na neuhradené straty.

z navratnej financnej vypomoci vo
vySke O EUR (k 31. decembru 2014
bol zostatok zavazku z navrat-
nej financnej vypomoci vo vySke
117 220 tis. EUR).

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2015 31. december 2014
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31.jula 2019 13.098 15.153
Spolu 13.098 15.153
z toho:

Kratkodoba cast tiverov a poziciek 2118 2.055
Dlhodoba ¢ast tverov a pozZiciek 10.980 13.098
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 8.jlina 2016 7.000 10.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 24. novembra 2015 5.000
Kratkodobé iivery 7.000 15.000
Kratkodoba cast tiverov a poziciek (vid hore) 2118 2.055
Kontokorentné tvery (poznamka 17) 43.517 85.755
Kratkodoba cast liverov a poziciek 52.635 102.810
Celkom 63.615 115.908

VSetky Gvery sl vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.
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VSetky Gvery sl uvedené v tabul-
ke ako zabezpecené vlastnymi
zmenkami v hodnote 50 517 tis.
EUR (95 443 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014), v nominalnej hodnote
112 200 tis. EUR (118 060 tis. EUR
k 31. decembru 2014) okrem Uve-
ru od ING Bank N.V., pobocka zahr.
banky. DIhodoby Gver od ING Bank
N.V., pobocka zahr. banky je zabez-
peceny zaloznym pravom k 250
voznom radu Shimmns a vznikol
transformaciou zmlvy o finanénom
lizingu pri odchode lizingovej spo-
loGnosti zo Slovenska a prebratia
zmluvy bankou v skupine ING.

Sacastou jednej UGverovej zmluvy
je zavazok Spolocnosti dodrziavat

ukazovatel finan¢nej zadlzenos-
ti. Dany ukazovatel je odvode-
ny od vykazov pripravovanych
Spolo¢nostou. Spolocnost k 31.
decembru 2015 nespina ukazova-
tel finanénej zadlzenosti pri konto-
korentnom UGvere v celkovom obje-
me 7 235 tis. EUR (22 967 tis. EUR
k 31. decembru 2014).

Dna 26. oktdbra 2015 bolo od ban-
ky dorucéené potvrdenie, ktorym sa
banka vzdala prava vyhlasit pred-
Casnl splatnost kontokorentné-
ho Gveru z dévodu neplnenia toh-
to ukazovatela k 30. septembru
2015.

Readlna hodnota Urocenych Uve-

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri odchode

Prispevky pri Zivotnych

(115 908 tis. EUR k 31. decembru
2014).

VSetky drocené Uvery a pOzicky su
Grocené pohyblivou UGrokovou sa-
dzbou v rozmedzi od 0,950% p.a.
do 2,700% p.a. (od 2,023% p.a.
do 3,224% p.a. v roku 2014) okrem
Gveru od Privatbanky, a.s., ktory je
Groceny fixnou Grokovou sadzbou.

K 31.decembru 2014 Spolocnost
vykazuje pozicku od spriaznenej
osoby Cargo Wagon, a.s. vo vySke
9 975 tis. EUR, ktora bola splatena
v roku 2015 a je vykazana ako su-
Gast ostatnych zavazkov v poznam-

ke 23.

Vyrovnavacie priplatky

(v tis. EUR)

do dochodku jubileach v pripade invalidity
Stav k 1. januaru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Naklady na stcasné sluzby 468 123 591
Urokové naklady 298 82 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 (2) 212
Vyplatené pozitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 g 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666

(v tis. EUR)

Odmeny pri odchode

Prispevky pri Zivotnych

Vyrovnavacie priplatky

do dochodku

jubileach

v pripade invalidity

Stav k 1. januaru 2014 11.253 3.461 30 14.744
Naklady na sucasné sluzby 421 123 544
Urokové naklady 394 121 1 516
Zisky a straty poistnej matematiky 813 366 9) 1.170
Vyplatené pozitky (463) (533) (7) (1.003)
Naklady na minulé sluzby 2 (128) (126)
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845
Kratkodobé k 31. decembru 2014 412 433 852
Dlhodobé k 31. decembru 2014 12.008 2,977 8 14.993
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845
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Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2015 2014

Diskontna sadzba (% p.a.) 2,40 2,40
Rast miezd (%) 2,50 2,0
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Umrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

Diskontna sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. decegobfsr

Cisty zavazok z rezervy na zamestnanecké poZitky 15.666 (1 241) 321 150

Diskontna sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. dece;10b1e£

Cisty zavazok z rezervy na zamestnanecké poZitky 15.845 (1302) 306 157
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22. REZERVY

Environmentalne

(v tis. EUR) zataze Sidne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Pouzitie (93) (6) (828) - (927)
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932

Environmentalne

(v tis. EUR) Zataze Sidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2014 22,955 9.112 1.100 33.167
Prirastky 13 6.602 828 7.443
Rozpustenie (3) (157) - (160)
PouZitie (127) (22) (1.100) (1.249)
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201
Kratkodobé k 31. decembru 2014 8.732 828 9.560
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14.106 15.535 - 29.641
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201

Environmentalne zataze potrebné finanéné prostriedky | hospodarenia spolocnosti v budu-

Pocas roku 2015 Spolocnost za-
ktualizovala analyzy tykajlce sa
environmentalnych zatazi v spo-
lupraci s externou spoloénostou,
Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spolo¢nostou Centrum
environmentalnych sluzieb, s.r.o.
(v minulosti fungujlicou pod ob-
chodnym nazvom Life & Waste,
s.r.0.). Na zaklade tychto analyz
a spravy vypracovanej spolocnos-
tou Centrum environmentalnych
sluZieb, s.r.o., Spolocnost odhadla
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v celkovej vyske 22 242 tis. EUR
(22 838 tis. EUR k 31. decembru
2014) na odstranenie environmen-
talnych zatazi identifikovanych
v minulosti v rdmci vodného, olejo-
vého a naftového hospodarstva.

Ich presna vySka sa vSak neda ur-
¢it z dovodu viacerych neistot za-
hfnajlcich neustaly vyvoj zakonov
a regulaénych poziadaviek v oblas-
ti Zivotného prostredia a metod, na-
Casovania a rozsahu napravného
opatrenia, ¢o by mohlo mat poten-
cialne vyznamny vplyv na vysledky

cich Gctovnych obdobiach.
Vydavky budd postupne vynaloze-
né v obdobi rokov 2016 - 2018.
Pri vypocCte bola pouzita diskontna
sadzba 2,4 % p.a.

Sudne spory

Rezervy na sUdne spory sa tyka-
ja viacerych pravnych narokov.
NajvyznamnejSiu Ciastku predsta-
vuje spor so spolo¢nostou REFIN
B.A., s.r.0. vo vySke 8 252 tis. EUR.
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZ-
KY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR)
Zavazky z tuzemského obchodného styku

Zavazky zo zahraniéného obchodného styku

Zavazky voCi zamestnancom
Zavazky voci socialnym institdciam
Ostatné zavazky

31. december 2015

31. december 2014

62.729 76.686
7190 7.213
5.907 6.526
3.503 3.721
3.419 15.373

82.748 109.519

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 1 103 tis. EUR k 31. decembru 2015
(1 194 tis. EUR k 31. decembru 2014).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 26 a 19.

Sulcastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasleduji-

cej tabulke:
(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Stavk 1.1. 200 155
Tvorba 610 602
PouZzitie (710) (557)
Stav k 31.12. 100 200

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavéazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2015 ma
Spolo¢nost zavazky z finanéného
prenajmu slvisiace s obstaranim
1 104 kusov vagbénov a 12 kusov
hnacich drahovych vozidiel (1 104

(v tis. EUR)

kusov vagoénov, 12 kusov hnacich
drahovych vozidiel k 31. decembru
2014).

VSetky najmy su zaloZené na anuit-
nych splatkach s pohyblivou Gro-
kovou sadzbou odvijajicou sa

31. december 2015
Minimalne
B Y

Siiéasna hodnota
splatok

od vySky sadzby EURIBOR s vy-
nimkou leasingu od spoloCnosti
AAE. Miniméalna vySka buddUcich
splatok spolu so stcasnou hodno-
tou Cistych minimalnych splatok je
nasledovna:

31. december 2014
Minimalne
splatky

Siicasna hodnota
splatok

Do jedného roka 12.708 11.963 22.597 21.538
0d jedného do piatich rokov 19.134 18.563 17.390 16.098
Nad pét rokov - - 1.577 1.573
Vyska minimalnych splatok spolu 31.842 30.526 41.564 39.209
Znizena o buddce finanéné naklady (1.316) (2.355) -
Suicasna hodnota minimalnych splatok 30.526 30.526 39.209 39.209
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Zavézky z operativneho prenajmu

K 31. decembru 2015 ma Spolo¢nost uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu uréitu tykajlce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Operativny lizing vozrov 24.710 9.606
Operativny lizing dut 427 406
Operativny lizing ostatnych zariadeni 160 85

25.297 10.097

Budulce minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podla uzatvorenych leasingovych zmllv s nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Do jedného roka 40.973 25.298
0d jedného do piatich rokov 190.383 193.451
Nad pat rokov 48.886 86.791

280.242 305.540

Investi¢né zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 (1. januara 2015 do 31.

decembra 2015) su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Pozemky a budovy 19 656
Stroje, zariadenie a iny majetok 402 1.395
Nehmotny majetok 26
421 2.077

Z celkovej vyssie uvedenej hod- | Okresny sid Bratislava Il v celom | pravdepodobnost Gspechu €D

noty sU investi¢né vydavky v hod-
note 421 tis. EUR (2.077 tis. EUR
v roku 2014) viazané zmluvnymi
dohodami.

Podmienené zavéazky

Spolognost CD CARGO, a.s. zaZalo-
vala Spolo¢nost o zaplatenie sumy
1 508 tis. EUR z dovodu nezaplate-
nej DPH slvisiacej s pouzivanim jej
vozhov pri medzinarodnej preprave
za obdobie od 24. maja 2007 do 3.
maja 2008.

Vo veci bol dna 26. novembra
2014 vyhlaseny rozsudok, ktorym
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rozsahu Zalobu zamietol a Za-
lovanému priznal pravo na na-
hradu trov konania. Voéi rozsud-
ku podalo CD CARGO odvolanie,
o ktorom zatial nebolo rozhod-
nuté a nebol ani vytyeny termin
pojednavania.

Vzhladom na relevantnu legislativu
SR, obchodn( prax okolitych Statov
a medzinarodné zmluvy nie je moz-
né pravne kvalifikovat pouZivanie
voznov pri medzinarodnej preprave
ako najom a z toho dévodu uplat-
novat DPH. Vedenie Spolocnosti
je presvedcCené, aj na zaklade
analyzy jej pravnych poradcov, Ze

CARGO v sidnom spore je minimal-
na, nebola vytvorena Ziadna rezer-
va v tejto UCtovnej zavierke.
Spolo¢nost eviduje spravne ko-
nanie vedené Protimonopolnym
Gradom SR vo veci mozného zne-
uzivania dominantného postave-
nia v rokoch 2005-2010 na trhu
predaja a prenajmu elektrickych
rusnov schopnych prevadzky v SR
a na trhu poskytovania sluzieb do-
pliovania paliva do motorovych
ruShov na cCerpacich staniciach
Spoloc¢nosti, pricom ulozil spoloc¢-
nosti pokutu vo vyske 10 254 tis.
EUR.



Spolo¢nost podala dha 6. septem-
bra 2013 rozklad, ktory nasledne
doplnila dna 6. decembra 2013.
Rada Protimonopolného Gradu roz-
hodnutie dna 5.11.2014 potvrdi-
la. VoCi predmetnému rozhodnutiu

podala Spoloénost dna 2.2.2015
spravnu zalobu a navrh na odklad
vykonatelnosti na Krajsky sud
v Bratislave, ten zatial o Zalobe ani
o navrhu na odklad nerozhodol.
Spolocnost ma argumenty, ktoré
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by mohli viest k zruSeniu rozhod-
nutia Rady PMO ako aj rozhodnutia
PMO. Vysledok sporu preto hodnoti
Spolocnost ako neisty.

25. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDA)
A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE S MAJETKOM
KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDA)

(v tis. EUR)

Pozemky a budovy

Stroje, zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Stav k 1. januaru 2015
Ubytky

180.429
(180.429)

180.429
(180.429)

Stav k 31. decembru 2015

(v tis. EUR)

Pozemky a budovy

Stroje, zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Stav k 1. januaru 2014
Prevody - Majetok drZzany na predaj

180.429

180.429

Stav k 31. decembru 2014

180.429

180.429

Dna 5. marca 2015 Spolocnost
podpisala s vitazom medzinarod-
ného tendra, spolo¢nostou AAE,
Zmluvu o predaji a klpe akcii dcér-
skej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s.,
na zaklade ktorej AAE Wagon a.s.
(Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla
66% zakladného imania na tejto

spolo¢nosti. Obe strany podpisali
aj Akcionarsku dohodu upravujlcu
vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.
Po schvaleni organmi hospodar-
skej sutaze, zaregistrovani prevodu
akcii a splneni odkladnych podmie-
nok doslo k podpisu zavereénych
dokumentov - Zmluva o odplatnom

prevode hnutelného majetku a na-
slednom spatnom najme doprav-
nych prostriedkov (resp. zmluva
o predaji 12 342ks zZeleznicnych
vozhov a spatnom najme v pocte
8 216 ks). Cela transakcia a odpre-
daj a spatny najom casti majetku
bol dokon¢eny 10.jila 2015.
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26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolocnosti st vSetky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou Statu), spo-
lo€ny podnik Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2015 a 2014:

(v tis. EUR)

Spriaznené osoby

ZSR

ZSSK

Ministerstvo financii SR
Slovensky plynarensky priemysel
Cargo Wagon, a.s.

BTS (spolocny podnik)

Ostatné spriaznené osoby

(v tis. EUR)

Spriaznené osoby

ZSR

ZSSK

Ministerstvo financii SR
Slovensky plynarensky priemysel
Cargo Wagon, a.s.

BTS (spolocny podnik)

Ostatné spriaznené osoby

Hlavné zmluvné vztahy Spolo¢nosti
so ZSR a ZSSK sl dohodnuté spra-
vidla na obdobie jedného roka
a kazdorocne sa obnovuju. Naklady
voéi ZSR predstavuji najma poplat-
ky za pouZivanie Zelezniénej do-
pravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy
so ZSR zahriuju uskuto&nené pre-
pravné sluzby a opravy. Vynosy vogi
ZSSK reprezentujli vynosy z pre-
daja dlhodobého majetku, vyno-
sy za rekonstrukcie, modernizacie
a opravy osobnych vagénov a hna-
cich vozidiel a predaj nafty.
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31. december 2015

= . 2 Naklady na
rzhy rgallzovqne: transakcie so
S0 spriaznenymi . A
osobami spriaznenymi
osobami

734 63.706

13.434 3.924

90 -

256

180.900 16.736

3.317 5.871

314 607

spriaznenym osobam

Zavazky voci
spriaznenym osobam

Pohladavky voci

95 40.132
1.963 501
8

10.312 3.482
137 1.446

18 2

31. december 2014

= . 2 Naklady na
rzhy rgallzovqne: transakcie so
$0 spriaznenymi . A
osobami spriaznenymi
osobami

938 64.025

13.338 4,169

4.499

225

41

636 5.981

365 586

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného re-
gistra Okresného sidu Bratislava
| mali pocas roku 2015 Statutarne
a kontrolné organy spoloénosti na-
sledovné zloZenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26. 4.
2012)

Ing. Jaroslav Daniska, pod-
predseda predstavenstva

(od 26.4.2012)

spriaznenym osobam

Zavazky voci
spriaznenym osobam

Pohladavky voci

201 55.632
2.027 580
- 117.220

28

10.016

67 1.229

56 6

Ing. Peter Fejfar, ¢len predstaven-
stva (od 26.4.2012)

Dozorna rada:

Ing. Martin Catlo$, predseda do-
zornej rady (od 15.8.2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD.,
podpredseda dozornej rady
(od 15.8.2012)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej
rady (od 15.8.2012)

Ing. Stefan Hlinka, len dozornej
rady (od 15.8.2012)

Ing. Bartolomej Kun (od 1.1.2015)

Mgr. Zita Vercikova (od 1.1.2015)



Bc. Anton Andel, ¢len dozornej
rady (do 31. 12. 2014)
Jan Balaz, ¢len dozornej rady

(do 31. 12. 2014)

Funkéné poZitky vyplacané ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady

Odmeny c¢lenom predstavenstva
v roku 2015 predstavovali sumu
29 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. de-
cembru 2014). Odmeny ¢lenom
dozornej rady v roku 2015 predsta-
vovali sumu 15 tis. EUR (9 tis. EUR
k 31. decembru 2014).

27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami
Spolo¢nosti st Grocené Uvery a po-
ZiCky, kontokorentné Gvery a zavaz-
ky z obchodného styku. Hlavnym
G¢elom tychto financnych zavazkov
je zabezpecit financovanie ¢innosti
Spolo¢nosti. Spolo¢nost disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahf-
najlic pohladavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky a krat-
kodobé depozity, ktoré vznikaja
priamo z ¢innosti spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajacimi
z finan¢nych nastrojov Spolo¢nosti

s Grokové riziko, riziko likvidity
a kreditné riziko. Predstavenstvo
spolocnosti sleduje a odsuhlasuje
postupy na riadenie danych rizik,
ako je uvedené nizSie.

Urokoveé riziko

Spolo¢nost je vystavena riziku
v zmenach trhovych UGrokovych sa-
dzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym
a kratkodobym zavazkom z Uverov
a kontokorentnych dUverov s po-
hyblivymi  Grokovymi sadzbami.
Spolocnost ma Siroké portfélio

31. december 2015

«

ZSSK CARGO

Poskytnuté tvery

KlGéovym Clenom vedenia a Cle-
nom predstavenstva a dozornej
rady sa neposkytli Ziadne UGvery.

dverov s réznymi fixnymi a pohybli-
vymi Grokovymi sadzbami.
Nasledujlica tabulka zobrazuje
analyzu citlivosti na zmenu Uroko-
vej sadzby o 50 bazickych bodov
nahor alebo nadol, pri predpokla-
de ostatnych premennych zachova-
nych bezo zmeny. Obsahuje o¢aka-
vany vplyv na zisk pred zdanenim
za obdobie 12 mesiacov po slva-
hovom dni. Neocakava sa Ziaden
vplyv na vlastné imanie.

31. december 2014

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity

(652) (453)
161 166

Politikou Spolocnosti je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné penazné prostriedky a pe-
nazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na pokry-
tie rizika nedostatocne;j likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovych liniek k 31.
decembru 2015 a 2014 je nasledovna:

31. december 2015 31. december 2014

(v tis. EUR)
Dlhodobé cudzie zdroje

10.295
10.295

49.577
49.577

Kratkodobé cudzie zdroje

Dostupné cudzie zdroje spolu
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K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Spoloénost necerpala bankovi zaruku.

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2015 na zaklade zmluv-

nych nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR)

poziadanie

Na Do 3
mesiacov

0d 3 do 12
mesiacov

Od1do5
rokov

Nad
5 rokov

Celkovo

Podriadené zavazky

Dlhodobé tvery - - - 10.980 - 10.980

Zavazky z obchodného styku )

a ostatné zaviizky 1.103 47.490 17.503 18.046 84.142

Zavazky z finanéného prenajmu - 258 11.705 18.563 - 30.526

Kratkodobé Gvery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.103 47.748 67.293 62.138 - 178.282

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2014 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR) . N_a _Do 3 0d 3 c_lo 12 Od1do5 Nad Celkovo
poziadanie mesiacov mesiacov rokov 5 rokov

Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 19.720 117.220
Dlhodobé tvery - - - 13.098 - 13.098
Zavazky 2 ;’;\fgz‘i(dy”ého styku 1194 55.981 16.796 35.546 : 109.517
Zavazky z finanéného prenajmu - 752 20.786 16.098 1.573 39.209
Kratkodobé Gvery - - 102.810 - - 102.810

1.194 56.733 159.892 142.742 21.293 381.854

Kreditné riziko

Spoloénost predava svoje sluzby
roznym odberatelom, z ktorych Ziad-
ny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne,
z hladiska objemu a solventnosti,
nepredstavuje vyznamné riziko ne-
splatenia pohladavok. Spoloénost
ma troch hlavnych zakaznikov,
Budamar Logistics, US Steel KoSice
a Express Slovakia, vynosy voci kto-
rym predstavuji 56% z celkovych
vynosov z prepravy a slvisiacich
vykonov (55 % v roku 2014), ale
vedenie je presvedcené na zakla-
de historického vyvoja, budlcich
projekcii a podpisanych zmlav, Ze
Spoloénost nie je nadmerne vy-
stavena kreditnému riziku v sQvis-
losti s tymito troma zakaznikmi.

56

Spolo¢nost ma vypracované také
operativne postupy, ktoré zabezpe-
¢uja, aby sa sluzby predavali zakaz-
nikom s dobrou Gverovou histériou
a aby sa nepresiahol prijatelny limit
Gverovej angazovanosti.
Maximalne riziko nesplatenia pred-
stavuje G¢tovna hodnota kaZdého
financného aktiva vykadzana v su-
vahe, znizena o opravnu poloZku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spolo¢nosti v ob-
lasti riadenia kapitalu je zaistit za-
bezpecenie vysokého kreditného
ratingu a zdravych finan¢nych uka-
zovatelov kapitalu s cieflom podpo-
rit jej podnikatelsk( ¢innost a ma-
ximalizovat hodnotu akcionarov.

Spolo¢nost riadi a upravuje svo-
ju kapitalova Struktlru s ohladom
na zmeny v ekonomickych pod-
mienkach. Ziadne zmeny nebo-
li vykonané v ramci cielov, postu-
pov alebo procesov pocCas rokov
konciacich 31. decembra 2015
a 31. decembra 2014.

Spolo¢nost sleduje zadlzenost po-
mocou ukazovatela zadlzenos-
ti, ktory je vypocitany ako pomer
dlhu pozostavajliceho z Grocenych
mimo podriadeného dlhu od spriaz-
nenej osoby a zavazkov z finanéné-
ho prenajmu, k vlastnému imaniu.
V roku 2015 doslo k zlepSeniu uka-
zovatela v porovnani s predchadza-
jacim obdobim.
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(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

DIhodobé Gvery, ponizené o kratkodobu Cast (okrem podriadeného
dlhu a zavazkov z finanéného prenajmu) 10.980 13.008

Kratkodobé Uvery zahfhajlce kratkodobu ¢ast dihodobych Gverov

(okrem zavazkov z finanéného prenajmu) 52.634 102.810
Dih 63.614 115.908
Vlastné imanie 114.215 114.138
Ukazovatel zadlZenosti (%) 56% 102%

28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti
uvadzanych v tejto Gctovnej zavierke.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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Konsolidovana uctovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi
standardmi pre financ¢né vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU

a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2015
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better
working world

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolognosti Zeleznitna spolo&nost Cargo Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej konsolidovanej tiétovnej zavierky spoloénosti Zelezniéna spoloénost
Cargo Slovakia, a.s. ajej spoloéneho podniku (,Skupina"), ktora obsahuje konsolidovany vykaz
finanénej pozicie k 31. decembru 2015 a konsolidované vykazy komplexného vysledku, zmien vo
vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a sumarizaciu
vyznamnych uétovnych zésad a poznamky.

Zodpovednost Statutédrneho orgénu za Gétovnt zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto konsolidovanej U&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz vsdlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarmy orgén povaZuje za potrebné na
zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito konsolidovan( Gétovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskuto&nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto
Standardov méme dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tudajoch
vykazanych v konsolidovanej uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke, ¢&i uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné
pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za u¢elom vyjadrenia
nazoru k u&innosti internych kontrol Skupiny. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gctovnych zasad a Gctovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanej Uétovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situacie Skupiny k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
Zdbraznenie skutocnosti
Bez vplyvu na na$ nazor upozorfiujeme na nasledujice skutoénosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok ku konsolidovanej uétovnej zavierke, Skupina vykazuje

neuhradenu stratu vo vyske 285 455 tis. EUR. Budlce fungovanie Skupiny je zavislé od

dokonéenia realizacie ozdravnych opatreni na zaklade viddou SR schvaleného programu
revitalizacie Zzeleznitného sektora z roku 2013. Tato situacia naznatuje existenciu vyznamne;j
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neistoty, ktora méze vyvolat zavaini pochybnost o schopnosti Skupiny nepretrzite
pokracovat' vo svojej éinnosti.

Ako je uvedené v bode 22 poznamok ku konsolidovanej uétovnej zavierke, Skupina
zalé&tovala environmentalnu rezervu v hodnote 22 242 tis. EUR na potencidlne napravy
Zivotného prostredia. Odhady vy$ky budutcich nakladov tykajucich sa napravy Zivotného
prostredia nie st bezpodmieneéne presné z dévodu viacerych neistdt zahffiajlcich neustaly
vyvoj zakonov aregulaénych poZiadaviek voblasti Zivotného prostredia a metod,
natasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaji v siéasnosti presne uréit.
Tieto naklady by mohli mat' vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny v buddcich
uctovnych obdobiach.

Ako je uvedené v bode 26 poznamok ku konsolidovanej uétovnej zavierke, Skupina ma
vyznamné transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy
so Zeleznicami Slovenskej republiky a Zelezniénou spolo&nostou Slovensko, a.s., ktoré su
uzatvorené spravidla na roénom zmluvnom zaklade.

14, aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

[\}l R \/0'—’1,(. Z— 2"

Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hrio
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA ¢&. 996
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
Vynosy

Preprava a sUvisiace vynosy 8 268.810 281.805
Ostatné vynosy 4 15.471 14.411
284.281 296.216

Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (143.093) (128.941)
Osobné naklady 6 (88.978) (90.247)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (40.894) (65.682)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 (4.964) (7.576)
(277.929) (292.446)

Financné naklady
Urokové néklady 8 (5.329) (9.833)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 480 646
Podiel na zisku spolo¢ného a pridruzeného podniku 14 (313) 673
(5.162) (8.514)

Dan z prijmov 11 (1.426) (47)
Zisk (strata) za actovné obdobie (236) (4.791)
Ostatny komplexny vysledok za (i¢tovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie (4.791)

Utovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sicastou Gétovnej zavierky.

Pripadajuci na:
Akcionara Spolo¢nosti (236) (4.791)
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolocnosti - -

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 15. aprila 2016.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
K 31.DECEMBRU 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 274.586 296.904
Nehmotny majetok 12 10.130 10.140
Po6zicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 26 10.298 -
Investicia v spolocnom a pridruZzenom podniku 14 9.475 6.356
Ostatné dlhodobé aktiva 10 4 -
304.493 313.400
Obezny majetok
Zasoby 15 7.484 7.209
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 42.052 43.385
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 3.395 351
52.931 50.945
Majetok klasifikovany ako drZzany na predaj 25 - 180.429
52.931 231.374
AKTIVA SPOLU 357.424 544.774
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 26 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (285.455) (285.219)
Vlastné imanie spolu 117.445 117.681
Dlhodohé zavazky
Podriadeny dlh 19 - 97.720
Urogené (very a pozicky 20 10.980 13.098
Zamestnanecké poZzitky 21 14.797 14.993
Rezervy 22 34.872 29.641
Zavazky z obchodného styku 23 18.046 35.546
Zavazky z financného prenajmu 24 18.563 17.671
Ostatné dlhodobé zavazky 23 100 200
97.358 208.869
Kratkodohé zavazky
Podriadeny dlh 19 - 19.500
Urocené Gvery a pdzicky 20 52.634 102.810
Zamestnanecké pozitky 21 869 852
Rezervy 22 11.060 9.560
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 64.701 63.964
Danové zavazky 11 1.394 -
Zavazky z financného prenajmu 24 11.963 21.538
142.621 218.224
Zavazky priamo slvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 25 - -

Zavazky spolu 239.979 427.093

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 357.424 544,774

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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KONSpLIDOVAN? vy’KAz ZMIEN VO VLASTNOM
IMANI ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2015

(vtls. EUR) Zéil(r:laadnqg rezersﬁ:’/( (f)::c)i’ 05:3:1?13 Neuhraslgr?:g

Stav k 1. januaru 2014 401.646 - 1.228 (280.402) 122.472
Strata za (i¢tovné obdobie - - - (4.791) (4.791)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (4.791) (4.791)
Tvorba zakonného rezervného fondu - 26 - (26) -
Stav k 31. decembru 2014 401.646 26 1.228 (285.219) 117.681
Strata za (i¢tovné obdobie - - - (236) (236)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (236) (236)
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (285.455) 117.445

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou sticastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2015

31. december 31. december
2015 2014

(v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 1.190 (4.744)
Upravy:
Nepenazné
W QOdpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 40.893 65.430
W Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (4.793) (693)
B Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 (400) -
M Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 (589) (894)
W Nakladové Groky 8 5.329 9.833
W \/ynosové Groky (323) -
W Podiel na zisku spolo¢ného podniku 287 (673)
B Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 5.158 7.186
W Ostatné nepenazné operacie 4,14 42 (1.061)
46.794 74.384
Zmeny v pracovnom kapitali
B ZniZenie stavu zasob 195 1.340
B ZniZenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok 1.446 5.527
B ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (14.190) 8.431
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 34.271 89.682
Zaplatena dan z prijmu 11 (32) (36)
Cisté penazné prostriedky pouZité na prevadzkové éinnosti 34.239 89.646
Penazné toky z investic¢nych cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (18.541) (24.179)
Vklad do zakladného imania dcérskych spoloénosti a spoloéného podniku 14 - (216)
Poskytnuta poZi¢ka pridruZzenému podniku 16 (10.000) -
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 7.000 -
Prijaté dividendy 25
Peﬁain_é prostriedky prisluchajlce pridruzenému podniku po predaji majoritné- 21)
ho podielu
\Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 185.173 1.079
CGisté penazné prostriedky pouzité na investicné éinnosti 163.636 (23.334)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prijaté Gvery a poziCky 20 - -
Splacanie Gverov a poZiciek 20 (20.030) (19.898)
Splacanie podriadeného dlhu 19 (117.220) (19.500)
Zaplatené Groky (6.660) (9.558)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 24 (8.683) (14.413)
Cisté penazné prostriedky pouZité na finanéné Ginnosti (152.593) (63.369)
?;:% ;\i/r‘;zal: Ii‘zla:;le:':te‘)) :tavu penaznych prostriedkov 45.282 2943
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (85.404) (88.347)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (40.122) (85.404)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE)J

ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o skupine a materskej
spolocnosti

Zelezniéna  spoloénost  Cargo
Slovakia, a. s., (,ZSSK CARGO”
alebo ,Spolo¢nost”), akciova spo-
lo¢nost registrovana v Slovenskej
republike, bola zaloZzena dna 1.
januara 2005 ako jedna z dvoch
naslednickych spolocnosti spoloc-
nosti Zelezniéna spolocnost, a.s.
(,ZS”). ZSSK CARGO bola diiom za-
loZenia zapisana do Obchodného
registra vedenom na Okresnom
sUde Bratislava I, oddiel Sa, vloz-
ka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC
20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym
akcionarom) Spolocnosti je Stat.
Prava Statu ako akcionara vykona-
va Ministerstvo dopravy, vystavby
a regionalneho rozvoja Slovenskej
republiky (,MDVRR“) so sidlom
Namestie slobody 6, 811 06
Bratislava. Spoloénost teda nie je
sUcastou ziadneho konsolidova-
ného celku. Spoloénost nie je ne-
obmedzene ruciacim spolocnikom
v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolo¢nosti, ZS, bola
zalozend dna 1. januara 2002
vynatim a vloZenim c¢asti podni-
ku Zeleznic Slovenskej republiky
(,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osob-
nej Zeleznicnej dopravy a doprav-
né sluzby v ramci Slovenska, kym
ZSR sU nadalej zodpovedné za pre-
vadzkovanie dopravnych ciest. ZS
bola s platnostou od 31. decem-
bra 2004 zru$ena bez likvidacie.
Nahradili ju po rozdeleni dve novo-
zalozené naslednicke spolo¢nosti:
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Zelezniéna spoloénost Slovensko,
a.s. (,ZSSK“) pre osobnul dopravu
a dopravné sluzby a ZSSK CARGO
pre nakladnl dopravu a dopravné
sluzby.

Hlavné c¢innosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO
je poskytovanie nakladnej dopravy
a s nou slvisiacich sluzieb. Okrem
toho Skupina prenajima majetok
a poskytuje opravy a Gdrzbu, upra-
tovanie a iné podporné sluzby pre
ZSSK a inych externych zakaznikov.
Skupina ma Strukttru a je riadena
ako jediny podnikatelsky segment
a na Ucely alokacie zdrojov a hod-
notenie vykonov ju predstavenstvo
povazuje za jediny prevadzkovy
segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24
820 09 Bratislava
Slovensko

Skupina zahriuje Spolo¢nost, spo-
lo¢ny podnik, pridruzend a dcérsku
spolocnost.

Tato konsolidovana Gétovna zavier-
ka je ulozena v sidle Spolo¢nosti
v Obchodnom registri Okresného
stdu Bratislava |, Zahradnicka 10,
812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE UCTOVNE)
ZAVIERKY

Tuto konsolidovanu Gcétovnu zavier-
ku schvalilo a jej vydanie povolilo
predstavenstvo Spolocnosti dna
15. aprila 2016. Uctovna zavier-
ka Spoloénosti za predchadzajlce

Gctovné obdobie bola schvalena
riadnym valnym zhromazdenim
spoloc¢nosti, ktoré sa konalo dna
12. jana 2015.

Tato konsolidovana Gétovna zavier-
ka bola zostavena na zaklade histo-
rickych cien. Tato G¢tovna zavierka
zahriuje Ucétovnu zavierku spoloc-
nosti ZSSK CARGO a je zostavena
v sllade s ¢lankom 17a (6) Zakona
431/2002 o Gétovnictve za Uctov-
né obdobie od 1. januara 2015
do 31. decembra 2015. Spolocny
podnik a pridruZeny podnik je kon-
solidovany metoédou vlastného
imania a dcérska spolo¢nost meto-
dou Uplnej konsolidacie.

Tato konsolidovana UGétovna za-
vierka Spolo¢nosti bola zostavena
za predpokladu nepretrzitého tr-
vania jej ¢innosti. Skupina vykaza-
la za tento rok stratu vo vySke 236
tis. EUR a celkovo vykazuje neuhra-
denu stratu vo vyske 285 455 tis.
EUR.

Dna 10. jdla 2013 bol uznesenim
vlady SR ¢. 390/2014 schvale-
ny stbor opatreni na konsolidaciu
Zelezniénej nakladnej dopravy SR,
ktorych realizacia by mala umoznit
ekonomickl konsolidaciu a dalsi
rozvoj spolocnosti. Opatrenia kom-
penzuji oneskorené zavedenie no-
vého regulacného ramca pre Ze-
lezniénych nakladnych dopravcov
formou zniZenia poplatku za uziva-
nie Zeleznicnej infrastruktiry v ro-
koch 2014-2016 a zaroven oprav-
nuji Spolo¢nost k zaloZeniu troch
dcérskych spolocnosti v oblasti
manazmentu parku nakladnych
vozhov, realizacie intermodalnej
prepravy a opravy a Udrzby HDV
a nakladnych voziov a nasledne



umoznit vstup kvalifikovanych a re-
nomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcér-
ske spoloc¢nosti - Cargo Wagon,
a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s.
Dna 5. marca 2015 Spolocnost
podpisala s vitazom medzinarod-
ného tendra, spolo¢nostou AAE,
Zmluvu o predaji a kipe akcii Cargo
Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE
Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/AAE)
nadobudla 66% zakladného ima-
nia na tejto spolo¢nosti. Obe stra-
ny podpisali aj Akcionarsku doho-
du upravujlicu vztahy medzi AAE
a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodar-
skej sutaze, zaregistrovani prevo-
du akcii a splneni ostatnych od-
kladnych podmienok doslo v maji
2015 k podpisu zavereénych do-
kumentov - Zmluva o odplatnom
prevode hnutelného majetku a na-
slednom spatnom najme doprav-
nych prostriedkov (resp. zmluva
o predaji 12 342ks Zeleznicnych
vozhov a spatnom najme v pocte
8 216ks) a Zmluva o bankovom
Gvere medzi financujldcimi banka-
mi a Cargo Wagon, a.s., ktorej Gce-
lom bolo zaplatenie cCasti odpla-
ty za prevod Zelezniénych voznov.
Cela transakcia bola ukoncéena 10.
jala 2015, kedy ZSSK CARGO ob-
drzalo za predaj voznhov 216,6 mi-
liona EUR (vratane DPH), ktoré boli
pouZité na oddlZzenie Spolo¢nosti
a zacalo si prenajimat velkl cast
flotily nakladnych voznov. Cielom
vytvorenia oboch spoloénosti je
okrem oddlZzenia Spolo¢nosti po-
stupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom ho-
rizonte pri pokracovani aj v dalSich
internych opatreniach, ktoré maju
zvySit produktivitu a efektivitu in-
ternych procesov. V pripade spo-
loCnosti ZSSK Cargo Intermodal,
a.s. medzinarodné vyberové kona-
nie bolo ukoncené v roku 2015 bez
vyberu kvalifikovaného partnera

a Spolocnost bude podporovat
aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO.

Buduce UspesSné ukoncenie kon-
solidacie Zelezni¢nej nakladnej
dopravy, ktorym je dosiahnutie vy-
rovnaného hospodarenia v stred-
nodobom horizonte pri pokra¢ovani
aj v dalSich internych opatreniach,
ktoré maju zvySit produktivitu
a efektivitu internych procesov,
bude z pohladu klesajlcich vyko-
nov/preprav a silnejlcej konkuren-
cie zavisiet od dalSich podpornych
opatreni a nového regulaéného
ramca pre Zeleznicnych naklad-
nych dopravcov a predovSetkym
vySky poplatku za uzivanie zZeleznic-
nej infrastruktdry po roku 2016.
Tato konsolidovana Gétovna zavier-
ka a poznamky k Gcétovnej zavierke
sl vykazané v tisicoch EUR.
Ugtovnym obdobim je kalendarny
rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana UGétovna za-
vierka bola zostavena v silade
s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykazovanie a vSetkymi
platnymi IFRS prijatymi v ramci
EU. IFRS zahfhaju Standardy a in-
terpretacie schvalené Radou pre
medzinarodné U(ctovné Standardy
(,IASB“) a Vyborom pre interpreta-
cie medzinarodného finanéného
vykazovanie (,,IFRIC*).

V slc¢asnosti vzhladom k proce-
su prijimania IFRS EU a vzhladom
k povahe aktivit Skupiny, neexistu-
ja Ziadne rozdiely v IFRS Gctovnych
zasadach aplikovanymi Skupinou
a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Skupina prijala  vSetky nové
a revidované Standardy a in-
terpretacie, ktoré vydala Rada
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pre medzinarodné UGétovné Stan-
dardy (International Accounting
Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva
(International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC)
pri 1ASB, ktoré boli schvalené
na pouzitie v Eurépskej Unii, (dalej
“EU"), a ktoré sa vztahuju na jej &in-
nosti a st platné pre Gctovné obdo-
bia so zac¢iatkom 1. januara 2015.

Nasledujlce Standardy, novely a in-

terpretacie, ktoré vydala Rada pre

medzinarodné Uctovné Standardy

a schvalila EU, su platné pre bezné

Gctovné obdobie:

B Novela IAS 19 Zamestnanecké
pozitky: Prispevky zamestnan-
cov - G¢inna pre UcCtovné ob-
dobia zacinajlice 1. jula 2014
(pre EU 1. februara 2015) alebo
neskor.

B |FRIC 21 Dane a poplatky - G¢in-
né pre Uctovné obdobia zacina-
jice 1. januara 2014 (pre EU 1.
januara 2015) alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2010-2012 - ucinné pre
Gctovné obdobie zacinajlce
1. jala 2014 (pre EU 1. februara
2015) alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2011-2013 - ucinné pre
Gc¢tovné obdobia zacinajlce
1. jila 2014 (pre EU 1. januéra
2015) alebo neskor.

Tieto novely Standardov nemali vy-
znamny vplyv na konsolidovana G¢-
tovn( zavierku Skupiny.

Nasledovné nové Standardy a in-

terpretacie, ktoré boli vydané a su

povinné pre rocné Uctovné obdo-

bia zacCinajlice 1. januara 2016

alebo neskor, Skupina predcasne

neaplikovala:

B |FRS 9 Financ¢né nastroje (vy-
dané v 2014) - ucinny pre Uc-
tovné obdobia zacinajice 1.
januara 2018 alebo neskor.
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Skupina v stcasnosti posudzu-
je dopad zmien na jej Gcétovnu
zavierku.

B IFRS 14 Casové rozlidenie pri
cenovej regulacii - acinny pre
Gc¢tovné obdobia zacinajlce
1.januara 2016 alebo neskor.

B Novela IAS 16 a IAS 38:
Objasnenie prijatelnych metod
odpisovania - G¢inna pre Gctov-
né obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 11: U¢tovanie ob-
starania podielov v spolo¢nych
¢innostiach - Géinné pre Uctov-
né obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2016 alebo neskor.

B |IFRS 15 Vynosy zo zmldv zo za-
kaznikmi - Gcinny pre Gctovné
obdobia zaéinajlce 1. januara
2018 alebo neskoér;

B Novela IAS 27: Metoda vlastné-
ho imania v individualnej Gctov-
nej zavierke - G¢inna pre Uctov-
né obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS
28: Investicné spoloénosti:
Uplathovanie vynimky z kon-
solidacie - G¢inna pre Uctovné
obdobia zaéinajlce 1. januara
2016 alebo neskor.

B Rocné vylepSenia IFRS pre cyk-
lus 2012-2014 - Gi¢inné pre Uc-
tovné obdobia zacinajice 1. ja-
nuara 2016 alebo neskor.

B Novela IAS 1: Iniciativa o zve-
rejhovani - G¢inna pre Gctovné
obdobia zaéinajlce 1. januara
2016 alebo neskor.

B Novela IFRS 10 a IAS 28: Predaj
alebo vklad majetku uskutoc-
neny medzi investorom a jeho
pridruZzenou spoloénostou ale-
bo spoloénym podnikom - G¢in-
na pre Gctovné obdobia zadi-
najlce 1. januara 2016 alebo
neskor.

Ak nie je vySSie uvedené inak,
Skupina neocakava vyznamny vplyv
vySSie uvedenych novych Standar-
dov, ich noviel a interpretaci.
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Doélezité posidenia
pri uplatiovani uc¢tovnych zasad

Pri uplatiovani Gctovnych zasad
uvedenych vysSie, vedenie Skupiny
urobilo urCité zavery s vyznamnym
dopadom na Giastky vykazané v Gc-
tovnej zavierke (okrem tych, ktoré
podliehaji odhadom spomenutym
nizsie). Podrobnejsi popis takychto
posUdeni je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najdolezitejsie
Z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa
o ochrane Zivotného prostredia,
neupresiuje rozsah potrebnych
sanacnych prac ani typ technol6-
gie, ktord ma byt pouzita. Vedenie
Skupiny sa pri uréovani rezervy
na vydavky spojené s ochranou Zzi-
votného prostredia spolieha na po-
radenstvo Specialistov, na skise-
nosti z minulosti a interpretaciu
prislusnej legislativy.

Finanény prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody
o prenajme, na zaklade ktorych ma
pravo pouzivat Specificky majetok,
hlavne Zelezniéné vagony. Skupina
stanovila, Ze na zaklade tychto do-
hod prebera v podstate vSetky rizi-
ka a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloZiek, a preto spifia-
ja definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré do-
hody o prenajme, na zaklade kto-
rych ma pravo pouzivat Zelezniéné
vagony inych drzitelov na kratke ob-
dobie. Skupina stanovila, Ze na za-
klade tychto dohdéd neprebera
v podstate vSetky rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajatych
poloZiek, a preto o nich (¢tuje ako

o operativnom prenajme (tieto tran-
sakcie su vykazované vo finanénych
vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Podobne Skupina uzavrela viace-
ré dohody o prenajme, na zaklade
ktorych prenajima Zelezni¢né vago-
ny inym prepravcom a tretim stra-
nam. Skupina stanovila, Ze na za-
klade tychto dohdd si ponechava
v podstate vSetky rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajima-
nych poloZiek, a preto o nich Gétuje
ako o operativnom prenajme (tie-
to transakcie su vykazované vo fi-
nancnych vykazoch ako “prendjom
voznov ”).

Vyznamné tuctovné posudenia
a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v su-
lade s IFRS si vyzaduje pouzitie od-
hadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na Giastky vykazované v Gc-
tovnej zavierke a v poznamkach
k UCtovnej zavierke. Hoci tieto od-
hady sl zaloZzené na najlepSom po-
znani aktualnych udalosti a postu-
pov, skutoéné vysledky sa mozu
od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi
popis odhadov je uvedeny v pris-
lusnych poznamkach, avSak naj-
vyznamnejsie odhady zahfnaja:

Sudne spory

Skupina je Ucastnikom niekol-
kych sudnych konani a obcian-
skopravnych sporov vzniknutych
pocas beznej ¢innosti spolo¢nosti.
Vedenie spolo¢nosti vyuziva sluz-
by externych pravnych poradcov
a skusenosti z podobnych predcha-
dzajlcich sidnych konani na ur-
¢enie pravdepodobnych vysledkov
sporov a potreby tvorby rezervy.

VyCislenie a nacasovanie
environmentalnych zavéazkov

Vedenie Skupiny uskutocnuje od-
hady buddcich penaznych tokov



sUvisiacich s environmentalnymi
zavazkami a zavazkami z vyrade-
nia majetku z prevadzky pomocou
porovnavania cien, pouZitim analo-
gii s podobnymi aktivitami v minu-
losti a inymi odhadmi. Nacasovanie
tychto penaznych tokov zaroven
odzrkadluje sucasné zhodnotenie
priorit vedenim, technologické za-
bezpecenie a neodkladnost pline-
nia takychto povinnosti. Vyska re-
zervy a predpoklady, na zaklade
ktorych bola dana rezerva vypoci-
tana, sa prehodnocujd na rocnej
baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZzenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vy-
kazovania urcCuje, Ci existuje na-
znak znizenia hodnoty majetku. Ak
taky naznak existuje, urobi odhad
spatne ziskatelnej Ciastky daného
majetku alebo jednotky vytvaraju-
cej penazné prostriedky, ku kto-
rej je majetok priradeny. Pri sta-
noveni pouzitelnej hodnoty musi
Skupina urobit odhad ocakava-
nych buducich penaznych tokov
a zvolit vhodnu diskontnu sadzbu
na vypocet sticasnej hodnoty pe-
naznych tokov. V pripade potre-
by sa Cista predajna cena stano-
vi na zaklade vyvoja na trhoch
na Slovensku a v inych stredoeu-
répskych krajinach.

Poistno-matematické odhady
pri kalkulacii zavazkov
z déchodkového zabezpecdenia

Naklady na program zamestna-
neckych pozitkov sl urcené po-
istno-matematickymi  vypoctami.
Tieto vypocty obsahuji odhady dis-
kontnych sadzieb, budlceho rastu
miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobU povahu ta-
kychto programov podliehaju také-
to odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova
hodnota hmotného majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu od-
pisovania a zostatkovl hodnotu
hmotného majetku na zaklade ak-
tualnych strategickych cielov sku-
piny. Vedenie skupiny rozhoduje
k stivahovému diu, ¢i pouZité pred-
poklady pri tomto urcovani su stale
vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Konsolidovana Uctovna zavierka
Spolocnosti je prezentovana v eu-
rach, ktora je funkénou menou
Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa pre-
pocitavajd na eurd referenénym
vymennym kurzom urenym a vy-
hlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajci
dniu uskuto€nenia Uctovného pripa-
du. Penazné aktiva a pasiva vyjad-
rené v cudzej mene sa prepocitava-
ja kurzom funkénej meny platnym
k slvahovému dnu. VSetky rozdie-
ly sG zahrnuté do vykazu ziskov
a strat. Nepenazné polozky, oceno-
vané podla historickych cien v cu-
dzej mene, sa prepocitavaji kurzom
platnym ku diu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene, bez nakladov
na kazdodenné servisné sluzby,
po odpocitani opravok a akumu-
lovaného znizenia hodnoty. Ak sa
vyznamna cast hmotného majet-
ku musi vymienat v intervaloch,
vykdzu sa tieto komponenty ako
individualny hmotny majetok so
Specifickou dobou Zivotnosti a od-
pisovania. Taktiez, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je
vykézana v obstaravacej cene ako
hmotny majetok, ak su spinené kri-
téria pre vykazovanie.
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Opravy a Gdrzba sa Gc¢tuji do vyka-
zu ziskov a strat ako naklad v U¢-
tovnom obdobi, v ktorom boli pris-
luSné prace vykonané. Majetok sa
pocas doby jeho Zivotnosti odpisu-
je rovnomerne (8-50 rokov pre bu-
dovy, 3-40 rokov pre stroje, zaria-
denia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa
vyradi pri jej predaji, alebo ak sa
Z jej pouzivania alebo predaja ne-
oCakavajlu Ziadne budlce ekono-
mické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi
z predaja a G¢tovnou hodnotou) sa
zahrnie do vykazu komplexného
vysledku v roku, v ktorom sa ma-
jetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia krité-
ria byt klasifikovany ako aktiva ur-
¢ené na predaj, je oceneny v hod-
note nizSej z jeho zostatkovej
hodnoty alebo jeho realnej hodno-
ty poniZenej o naklady suvisiace
s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotné-
ho majetku, ktoré splnili kritéria
byt klasifikované ako aktiva uréené
na predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v mo-
mente pred klasifikaciou ako
aktivum uréené na predaj, upra-
venej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zalétované, keby
polozka nebola klasifikovana
ako aktivum uréené na predaj,
a

b) jeho realnej hodnoty k nasledu-
jicemu datumu po rozhodnuti
nepredavat dané aktivum.

Zostatkové  hodnoty  majetku,
doby Zivotnosti a metédy sa v pri-
pade potreby preveruji a upravu-
ji na konci kazdého finanéného
roka.
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Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany
v obstaravacej cene po odpocitani
opravok a akumulovaného znize-
nia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivot-
nosti odpisuje rovnomerne (3-8
rokov).

PoloZka nehmotného majetku sa vy-
radi pri jej predaji, alebo ak sa z jej
pouZzivania alebo predaja neocaka-
vaju Ziadne buduce ekonomické pri-
nosy. Zisk alebo strata z vyradenia
majetku (vypocitana ako rozdiel me-
dzi Cistymi vynosmi z predaja a Gc-
tovnou hodnotou) sa zahrnie do vy-
kazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného
majetku, doby Zivotnosti a metoé-
dy sa v pripade potreby preveru-
ja a upravuji na konci kazdého fi-
nancného roka.

Znizenie hodnoty nefinan¢ného
majetku

Skupina ku kazdému datumu vy-
kazovania posudzuje, Ci existuje
naznak znizenia hodnoty majetku.
Ak takyto naznak existuje, alebo ak
sa vyzaduje ro¢né testovanie znize-
nia hodnoty majetku, Skupina uro-
bi odhad spéatne ziskatelnej hod-
noty majetku. Spéatne ziskatelna
hodnota majetku je hodnota vys-
Sia z redlnej hodnoty majetku ale-
bo jednotky, ktora vytvara penaz-
né prostriedky, znizena o naklady
na predaj a pouzitelnej hodnoty,
a stanovuje sa pre jednotlivé poloz-
ky majetku iba vtedy, ak dany maje-
tok nevytvara prirastky penaznych
prostriedkov, ktoré su zvacsa neza-
vislé od prirastkov z iného majetku
alebo skupin majetku.

Ak je Ucétovna hodnota majetku
vySSia ako jeho spatne ziskatelna
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hodnota, potom sa hodnota ma-
jetku povazuje za zniZenu a znizi
sa na spatne ziskatelnu hodno-
tu. Pri posudzovani pouzitelnej
hodnoty si predpokladané bu-
dlce penazné toky diskontované
na ich sG¢asnl hodnotu s pouzi-
tim diskontnej sadzby pred zda-
nenim, ktord odraza slcasné
trhové ocenenia ¢asovej hodno-
ty penazi a rizikd Specifické pre
dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vy-
kazuji vo vykaze komplexného
vysledku v nakladoch na odpisy,
amortizaciu a znizenie hodnoty
majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, ze
straty zo zniZenia hodnoty vyka-
zané v predchadzajicom obdo-
bi uz neexistuju alebo by sa mali
znizit. Ak takyto naznak existuje,
urobi sa odhad spatne ziskatel-
nej hodnoty. Strata zo zniZenia
hodnoty vykdzana v predchadza-
jlcom obdobi sa zGCtuje len vte-
dy, ak sa zmenili odhady pouzité
na stanovenie spatne ziskatel-
nej hodnoty majetku odvtedy, ¢o
sa posledna strata zo zniZenia
hodnoty vykazala. V tom pripa-
de sa Ucétovna hodnota majetku
zvySi na jeho spatne ziskatelnd
hodnotu. Tato zvySena hodnota
nesmie prevysit G¢tovnd hodno-
tu (po odpocitani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v pred-
chadzajucich rokoch nevykazala
Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty
majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje
v komplexnom vysledku hospo-
darenia. Po takomto z(cCtovani sa
v budicich obdobiach upravia od-
pisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, znizend o zo-
statkovl hodnotu, poCas zostava-
jlcej doby Zivotnosti systematicky
alokovala

Zasoby

Zasoby sa ocenujld v obstaravacej
cene alebo Cistej realizovatelnej
hodnote podla toho, ktora je nizSia.
Naklady na naklpené zasoby zahi-
naja kdpnu cenu zasob a naklady
spojené s ich obstaranim (naklady
na dopravu, poistenie, clo, provizie,
spotrebna dan). Na vypocet obsta-
ravacej ceny sa pouziva metoéda va-
Zeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je
odhadovana predajna cena pri bez-
nej ¢innosti, zniZzena o odhadované
naklady potrebné na uskutoénenie
predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym,
zastaranym a nizkoobratkovym za-
sobam na zniZenie ich hodnoty
na Cistl realizovatelni hodnotu.

Spolocny podnik a dcérske
spolocnosti

Cenné papiere a podiely v spo-
lo€nych podnikoch a dcérskych
spolo¢nostiach, ktoré nie s kla-
sifikované ako drZzané za Ucelom
predaja, sa vykazuji v UCtovnej
hodnote, t.j. v obstaravacej cene
zniZenej o pripadné akumulované
straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych pa-
pierov a podielov v spoloénych
a dcérskych podnikoch je cena, kto-
ra bola zaplatena za nadobudnuté
vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posob-
nosti IAS 39 si klasifikované ako
finanéné nastroje ocenené v re-
alnej hodnote so zmenami vy-
kazanymi do zisku alebo straty,
Gvery a pohladavky, investicie dr-
Zané do splatnosti, finan¢né aktiva



uréené na predaj a zabezpecovacie
derivatové nastroje. Pri prvotnom
vykazani si Skupina stanovi klasifi-
kaciu jednotlivych finanénych aktiv.

Financné aktiva sl pri prvotnom
vykazani ocenované v realnej hod-
note, ktora je - s vynimkou financ¢-
nych aktiv ocenenych v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty - zvySena
o naklady priamo suvisiace s ob-
staranim finanéného aktiva.

Financné aktiva Skupiny pozo-
stavaju z penaznych prostriedkov
na bankovych UGctoch, penaznych
prostriedkov v hotovosti a kratko-
dobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych ak-
tiv zavisi od ich klasifikacie a je
nasledovné:

Finanéné aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty

Financné aktiva v realnej hodnote
S0 zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty predstavuji financné
aktiva ur¢ené na obchodovanie a fi-
nancné aktiva ocenené do prvotné-
ho vykazania v realnej hodnote so
zmenami vykazanymi do komplex-
ného zisku alebo straty. Finanéné
aktiva su klasifikované ako urce-
né na predaj v tom pripade, ak
boli naklipené za G¢elom dalSieho
predaja v blizkej buducnosti. Tato
kategoria finanénych aktiv taktiez
zahfna derivatové finanéné na-
stroje vlozené do Skupiny, ktoré
nespinaji podmienky zabezpe&o-
vacich nastrojov definované podla
IAS 39. Derivaty su taktiez klasifi-
kované ako uréené na predaj, iba
ak predstavuji zabezpecovacie
nastroje. Financné aktiva ocene-
né v realnej hodnote so zmenami
vykadzanymi do komplexného zisku

alebo straty st zobrazené v stvahe
v realnej hodnote a zisk resp. stra-
ta z takychto finanénych nastrojov
je vykazana v ramci vykazu ziskov
a strat.

Skupina nema Ziadne finanéné ak-
tiva ocenené realnou hodnotou,
ktorej zmena by bola vykazana
do vykazu ziskov a strat.

Financéné aktiva
Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavujl
nederivatové financné aktiva s pev-
ne stanovenymi alebo menitel'nymi
platbami, ktoré nie si kétované
na aktivnom trhu. Po prvotnom za-
Gétovani su Gvery a pohladavky vy-
kazované v amortizovanej hodnote
s pouzitim metddy efektivnej Uro-
kovej sadzby, znizenych o opravni
poloZku. Amortizovana hodnota sa
vypocéita berlc do Gvahy diskont
a prémiu pri obstarani, poplatky,
ktoré s neoddelitelnou sucastou
efektivnej Grokove] miery a tran-
sakéné naklady. Zisky a straty su
vykazované v zisku/strate za UGctov-
né obdobie v pripade, ak sl Uve-
ry a pohladavky oductované alebo
ak u nich dojde k zniZeniu hodnoty,
ako aj poCas procesu amortizacie.

Investicie drZané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti su
nederivatové financné aktiva s pev-
ne stanovenymi alebo urcitelnymi
platbami, ktoré maja pevna splat-
nost a ktoré Skupina hodla a je
schopna drzat aZz do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa investi-
cie drzané do splatnosti ocenuju
v amortizovanych nakladoch. Tieto
naklady su vypocitané ako hodno-
ta, ktorou bolo finanéné aktivum
ocenené pri prvotnom zaUlctova-
ni, znizena o splatky istiny a zvy-
Sena alebo znizena, s pouzitim
metody efektivnej Grokovej miery,
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o kumulativnu amortizaciu rozdie-
lu medzi prvotne vykazanou hod-
notou a jej hodnotou pri splatnosti
a dalej znizena o opravnu poloZku.
Tato kalkulacia zahfha vSetky po-
platky a Groky platené alebo prijaté
medzi Gc¢astnikmi kontraktu, kto-
ré su nedelitelnou slcastou efek-
tivnej Grokovej miery, transakéné
naklady a vSetky prémie a diskon-
ty. Zisky alebo straty su vykazané
v zisku/strate za Uctovné obdobie
v pripade, ked s investicie oduc-
tované alebo u nich dojde k znize-
niu hodnoty, ako aj poc¢as procesu
amortizacie.

K 31. decembru 2015 a 2014 ne-
boli Ziadne financné aktiva kla-
sifikované ako investicie drzané
do splatnosti.

Finan¢né aktiva urcené na predaj

Financné aktiva uréené na predaj
sU tie nederivatové finanéné akti-
va, ktoré sl klasifikované ako ur-
¢ené na predaj alebo ktoré nie su
klasifikované v Ziadnej z troch pred-
chadzajdcich kategorii. Po prvot-
nom zaUctovani su finanéné aktiva
uréené na predaj ocenované v real-
nej hodnote, pricom nerealizované
zisky alebo straty sa vykazujd v os-
tatnom komplexnom vysledku v po-
loZke rezerva z precenenia. V pripa-
de, ked' je takéto financné aktivum
odlctované alebo sa identifikuje
jeho znehodnotenie, kumulativny
zisk alebo strata, ktora bola pred-
tym vykazana v ostatnom komplex-
nom vysledku, sa vykaze v zisku/
strate za Gétovné obdobie.

Po prvotnom vykazani s finanéné
aktiva uréené na predaj ocenované
na zaklade existujlcich trhovych
podmienok a zameru manazmen-
tu drzat ich v predvidatelnom ob-
dobi. V zriedkavych pripadoch, ked
sa tieto podmienky stanu nevhod-
nymi, sa moze Skupina rozhod-
nat reklasifikovat tieto finanéné
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aktiva na Gvery a pohladavky ale-
bo investicie drzané do splatnosti,
pokial je to v sulade s prisluSnymi
IFRS.

K 31. decembru 2015 a 2014 ne-
boli Ziadne finanéné aktiva klasifi-
kované ako finanéné aktiva uréené
na predaj.

Amortizované naklady finanénych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju
metodou efektivnej Grokovej miery
znizené o opravnu polozku a splat-
ky istiny. Vypocet zohladnuje aj
aklkolvek odmenu alebo zlavu
na obstaranie a zahfha transaké-
né naklady a poplatky, ktoré st ne-
odlucitelnou sucastou efektivnej
sadzby.

Financéné zavazky
Prvotné vykazanie

Financné zavazky v rozsahu posob-
nosti IAS 39 su klasifikované ako fi-
nanéné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty, Gvery a po-
ZiCky alebo ako derivatové zavazky
uréené na efektivne zabezpedenie.
Skupina klasifikuje finanény zava-
zok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom
vykazani ocenia v realnej hodnote
ocenia v realnej hodnote prijatého
protiplnenia po odpocitani nakla-
dov vynaloZenych na transakciu.

Financné zavazky skupiny zahfna-
ja zavazky z obchodného styku, iné
zavazky, kontokorentné Gcty, Gvery
a pozicky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie financnych zavazkov je
zavislé od ich klasifikacie:
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Financné zavéazky ocenené v real-
nej hodnote so zmenami vykazany-
mi do zisku alebo straty

Financné zavazky ocenené v real-
nej hodnote so zmenami vykazany-
mi do zisku alebo straty zahfnajd
finan¢né zavazky uréené na obcho-
dovanie a finanéné zavazky urcené
na vykazovanie zmien readlnej hod-
noty do zisku alebo straty priich pr-
votnom vykazani.

Financné zavazky su klasifikova-
né ako finanéné zavazky uréené
na obchodovanie, ak su obstarané
za Ucelom predaja v blizkej buddtc-
nosti. Tato kategoria zahfia deriva-
tové finanéné nastroje obstarané
Skupinou, ktoré nespifaji pod-
mienky pre UGcétovanie o derivato-
vych finanénych nastrojoch podla
IAS 39. Zisky a straty zo zavazkov
urenych na obchodovanie sa vy-
kazuja vo vykaze ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne finan¢né
zavazky so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené p6Zicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery
a pohladavky ocenuji v amortizo-
vanych nakladoch s pouzitim metoé-
dy efektivnej Grokovej miery. Zisky
alebo straty su vykazané vo vyka-
ze komplexného vysledku v pri-
pade, ked su Gvery a pohladavky
odpisané ako aj pocas procesu
amortizacie.

Zavézky z obchodného styku a os-
tatné zavéazky

Zavazky z obchodného styku a os-
tatné zavazky sa vykadzané a oce-
nované v amortizovanych nakla-
doch, a teda vo vySke originalnej
fakturovanej ceny. Skupina vytva-
ra dohady na tie naklady, na ktoré
nedostala faktlru ku koncu Gcétov-
ného obdobia. Fakturovany CUrok

z omeskania je GcCtovany v ramci
zavazkov z obchodného styku.

Realna hodnota finanénych
nastrojov

Redlna hodnota finanénych na-
strojov, ku ktorym existuje aktivny
organizovany finanény trh, sa urci
na zaklade kétovanej trhovej ceny
k sivahovému dnu. Pre finanéné
nastroje, kde neexistuje aktivny trh,
redlna hodnota je stanovena po-
uzitim ocenovacich technik. Tieto
mozu zahfnat pouzitie poslednych
transakcii medzi dvomi nezavisly-
mi stranami; referovat na aktualnu
realnu hodnotu iného nastroja s ta-
kym istym charakterom; analyzu
diskontovanych penaznych tokov
alebo iné ocenovacie modely.

ZnizZenie hodnoty finanénych
aktiv

Skupina posudzuje na konci kaz-
dého uctovného obdobia, Ci existu-
ji nejaké objektivne dokazy o tom,
Ze hodnota finanénych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv je znizena.
Hodnota financnych majetkov ale-
bo skupiny finanénych majetkov sa
posudzuje ako znizena, ak existujd
objektivne dokazy na zaklade jed-
nej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom vykazani akti-
va (vznikla ,loss event), a ked tato
loss event ma vplyv na ocakavané
budlce penazné toky finanénych
aktiv alebo skupiny finanénych ak-
tiv, a ktoré mozu byt spolahlivo od-
hadnutelné. Dékazy o zniZzeni hod-
noty mozu zahfnat indikacie o tom,
Ze dlznik alebo skupina dlZnikov
ma vyznamné finanéné tazkosti,
sl platobne neschopni, opakova-
né neplatenie Grokov alebo istiny,
pravdepodobnost, Ze partner vyhla-
si bankrot alebo finanénu reorgani-
zaciu a kde zistiteIné informacie
indikuju, Ze existuje meratelny po-
kles budUcich ocakavanych penaz-
nych tokov, ako aj nasledné zmeny



alebo ekonomické podmienky indi-
kujlce platobni neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie
finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavaz-
ky vykadzané v slvahe zahfnaju pe-
nazné prostriedky a penazné ek-
vivalenty, pohladavky a zavazky
z obchodného styku a ostatné po-
hladavky a zavazky a Gvery a pozic-
ky. UStovné postupy pri vykazovani
a ocenovani tychto poloziek su uve-
dené v prislusnych Gctovnych po-
stupoch v tejto poznamke.

Financné nastroje (vratane zlo-
Zenych finanénych nastrojov) si
klasifikované ako aktiva, zavazky
alebo vlastné imanie v stlade s ob-
sahom zmluvnej dohody. Uroky, di-
videndy, zisky a straty sQvisiace
s finanénym nastrojom klasifikova-
nym ako zavazok sa Ucétuji ako na-
klady alebo vynosy podla toho, ako
vznikli. Ciastky vyplatené drZite-
fom finanénych nastrojov klasifiko-
vanych ako vlastné imanie sa U¢-
tuji priamo do vlastného imania.
V pripade zloZenych finanénych na-
strojov je komponent zavazku oce-
novany skor, pricom komponent
vlastného imania je stanoveny ako
zostatkova hodnota. Finanéné na-
stroje sl zapoditané v pripade, Ze
Skupina ma pravne vynutitelné
pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrov-
nat zavazok alebo obe vzajomne
zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa
uskutoéni, ak Skupina uz nekontro-
luje zmluvné prava, ktoré zahfnaju
financné aktivum, k ¢omu vacsi-
nou dochadza, ked je dany nastroj
predany, alebo ak vSetky penazné
toky, ktoré mozno pripisat danému
nastroju, st prevedené na nezavi-
sll tretiu osobu. Finanény zavazok
je vyradeny vtedy, ak povinnost vy-
plyvajica zo zavazku je splnena,

alebo zrusena, alebo skonéi jej
platnost.

Derivatové finan¢né nastroje

Skupina pouZiva derivatové financ-
né nastroje, napr. menové forwar-
dy, na zabezpecenie rizik spoje-
nych s fluktuaciou vymennych
kurzov. Derivatové finanéné na-
stroje sa prvotne ocenuji v redlnej
hodnote ku dnu uzavretia zmluvy
a nasledne sa precenujl na realnu
hodnotu. Derivaty si zalcCtované
ako aktiva, ak je ich realna hodno-
ta kladna, a ako zavazky, ak je za-
porna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Gétujd
priamo do zisku/straty za Gcétovné
obdobie ako finan¢né vynosy alebo
naklady.

Realna hodnota menovych forwar-
dov sa stanovi na zaklade aktu-
alnych forwardovych kurzov pre
forwardy s podobnou splatnostou.

VloZzené derivaty sU oddelené

od zakladnej zmluvy a zaobchadza

sa s nimi ako so samostatnymi de-
rivatmi, ak sl splnené nasledovné
podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky
a rizika Gzko nesuvisia s ekono-
mickymi charakteristikami zak-
ladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZeny deri-
vat by spifial definiciu derivatu
a

B hybridny (kombinovany) nastroj
nie je oceneny v realnej hodno-
te, pricom zmeny redlnej hod-
noty s vykazané v Gistom zisku
za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie UCtovnictvo vyka-
zuje vplyvy eliminacie zmien v real-
nych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpecenej polozky
v zisku/strate za Gc¢tovné obdobie.
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Na Gcely Gctovania o zabezpece-
ni st zabezpecenia klasifikované
ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,

B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaCiatku zabezpecenia
Skupina vykona formalne urce-
nie a zdokumentovanie zabezpe-
¢ovacieho vztahu, u ktorého chce
vyuzit GCtovanie o zabezpeceni,
cielov pri riadeni rizik a stratégie
na uskutoCnenie zabezpecenia.
Dokumentacia obsahuje identifi-
kaciu zabezpecovacieho nastro-
ja, zabezpecenej polozky alebo
transakcie, charakter zabezpe-
Govaného rizika a sposob, ako
bude Skupina posudzovat efek-
tivnost zabezpecovacieho nastro-
ja pri eliminacii expozicie voci
zmenam v realnej hodnote alebo
penaZnych tokoch zabezpelenej
polozky, ktoré su priraditelné za-
bezpeCovanému riziku. Od takeé-
hoto zabezpeCenia sa ocakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosa-
hovani eliminacie zmien v redlnej
hodnote alebo v penaznych tokoch
priraditelnych zabezpecovanému
riziku a priebezne sa hodnoti, aby
sa preukazalo, Ze je skutoCne vy-
soko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré
bolo zabezpecenie urcené.

O zabezpedeniach, ktoré spinaji
prisne kritéria zabezpecovacieho

GCtovnictva sa Uctuje nasledovne:

Zabezpecenie redlnej hodnoty

Zabezpecenie readlnej hodnoty je
zabezpecenie expozicie Skupiny
vocCi zmenam realnej hodnoty vyka-
zovaného aktiva alebo zavazku ale-
bo nevykdzaného pevného zavaz-
ku alebo identifikovaného podielu
takého aktiva, zavazku alebo nevy-
kazaného pevného zavazku, ktoré
je priraditelné konkrétnemu riziku
a moze mat vplyv na zisk/stratu
za Uctovné obdobie.
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Zisk alebo strata z precenenia za-
bezpecovacieho nastroja na realnu
hodnotu (pre derivatovy zabezpe-
covaci nastroj) alebo komponent
cudzej meny jeho Gétovnej hodnoty
oceneny v sulade s IAS 21 (pre ne-
derivatovy zabezpecCovaci nastroj)
sa vykazuje v zisku/strate za UC-
tovné obdobie. Zisk alebo strata zo
zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpeCovanému riziku upravu-
je uctovnu hodnotu zabezpecenej
polozky a vykazuje sa v zisku/stra-
te za GcGtovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabez-
pecenou polozkou financné akti-
vum urcené na predaj.

Uprava Gé&tovnej hodnoty zabezpe-
¢eného finanéného nastroja, pre
ktory sa pouZiva metoéda efektiv-
nej Grokovej miery, sa amortizuje
do zisku/straty poCas zostavaju-
ceho obdobia do splatnosti financ¢-
ného nastroja. Amortizacia moze
zacat ihned' po vzniku Gpravy a ne-
smie zacat neskor, ako zabezpece-
na polozka prestane byt upravova-
na o zmeny v jej readlnej hodnote
priraditelné k zabezpecovanému
riziku.

Ak je ako zabezpeéena polozka
uréeny nevykadzany pevny zava-
zok, nasledna kumulativna zmena
v jeho realnej hodnote priraditelna
zabezpeCovanému riziku sa vykaze
ako aktivum alebo zavazok spolu
s prislusnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za Uctovné obdobie.
V zisku/strate za G¢tovné obdobie
sa vykazu tiez zmeny v redlnej hod-
note zabezpecovacieho nastroja.

Skupina ukonéi Gétovanie zabezpe-
Cenia realnej hodnoty v pripade, ak
uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecovaci nastroj je
predany, ukonceny alebo zrealizo-
vany, zabezpe&enie uz dalej nespi-
na kritéria na Gcétovanie o zabezpe-
¢eni alebo Skupina zrusi prislusné
uréenie zabezpecenia.
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Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je
zabezpeCenie expozicie Skupiny
voCi premenlivosti v penaznych to-
koch, ktora je priraditelna konkrét-
nemu riziku spojenému s vykazo-
vanym aktivom alebo zavazkom
alebo s vysoko pravdepodobnou
oCakavanou transakciou a ktora
by mohla mat vplyv na zisk/stratu
za Uctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabez-
pecovacieho nastroja, ktory bol ur-
¢eny ako efektivne zabezpecenie,
sa vykazuje v ostatnom komplex-
nom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecova-
cieho nastroja sa vykazuje v zisku/
strate za G¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej tran-
sakcie nasledne vylsti do vyka-
zania finan¢ného aktiva alebo fi-
nanéného zavazku, slvisiace zisky
alebo straty vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku sa reklasi-
fikuju z ostatného komplexného
vysledku do zisku/straty za Uétov-
né obdobie v tom istom obdobi
alebo obdobiach, pocas ktorych
nadobudnuté aktivum alebo pre-
vzaty zavazok ovplyviuje zisk/
stratu za UCtovné obdobie. V pri-
pade, ak zabezpecCenie oCakava-
nej transakcie vyUsti do vykazania
nefinanéného aktiva alebo nefi-
nanéného zavazku, alebo sa oca-
kavana transakcia pre nefinancéné
aktivum alebo nefinanény zavazok
stane pevnym zavazkom, na ktory
sa uplatiuje Uctovanie zabezpe-
¢enia redlnej hodnoty, slvisiace
zisky a straty, ktoré boli vykazané
v ostatnom komplexnom vysled-
ku, sa prevedl do pociatocnej ob-
staravacej ceny alebo inej (ictovnej
hodnoty nefinanéného aktiva alebo
zavazku.

K 31. decembru 2015 a 2014
neboli Ziadne finanéné zavazky

klasifikované ako derivatové fi-
nanc¢né nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ek-
vivalenty tvoria penazné prostried-
ky v banke a v pokladni a krat-
kodobé vklady so splatnostou tri
alebo menej mesiacov, pri ktorych
existuje len nepatrné riziko, Ze doj-
de k zmene ich hodnoty.

Na Gcely prehladu o penaznych
tokoch predstavuji penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty tie
penazné prostriedky a penazné ek-
vivalenty, ktoré su definované vys-
Sie, po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd od-
vadza Skupina Statu prispevky
na zdravotné a socialne zabezpe-
¢enie a do fondu nezamestnanosti
podla zakonnych sadzieb platnych
pocCas roka. Naklady na tieto pri-
spevky sa zahfnaju do vykazu zis-
kov a strat v rovnakom obdobi ako
prislusné mzdové naklady. Skupina
nie je povinna odvadzat prispev-
ky nad ramec platnych zakonnych
sadzieb.

Skupina pouziva tiez nekryté dlI-
hodobé programy so stanovenymi
pozitkami, ktoré zahfhajli pozitky
vo forme jednorazovych prispev-
kov v pripade skoncenia zamest-
nania, Zivotného jubilea alebo in-
validity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov
sa posudzuju samostatne za kazdy
program s pouZitim metody projek-
tovanej jednotky kreditu, podla kto-
rej sa naklady vzniknuté pri posky-
tovani zamestnaneckych pozitkov
vykazujd vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdso-
benia zamestnancov v Skupine.



Zavazok zo zamestnaneckych po-
Zitkov je stanoveny ako slcasna
hodnota predpokladanych budu-
cich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a stra-
ty vyplyvajlice z empirickych Gprav
a zmien poistno-matematickych
predpokladov sU zlG&tované do vy-
nosov a nakladov v ¢ase ich vzni-
ku. Zmeny a Upravy tychto dlhodo-
bych programov so stanovenymi
pozitkami su zGctované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zo-
stavajlicej doby sluzby prislusnych
zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny majd podla
slovenskej legislativy a na zaklade
podmienok stanovenych v kolek-
tivnej zmluve, uzatvorenej medzi
Skupinou a jej zamesthancami,
hned po ukonceni pracovného po-
meru z titulu organizaénych zmien
narok na odstupné. VysSka tohto za-
vazku je zahrnuta do rezerv na za-
vazky a poplatky, pokial je definova-
ny a oznameny plan znizenia poctu
pracovnikov a pokial su splnené
podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma
Skupina scasnl zakonn( alebo
mimozmluvnu povinnost v dosled-
ku minulej udalosti, vyrovnanim
ktorej sa oCakava pravdepodob-
ny (skér ano ako nie) Ubytok pod-
nikovych zdrojov predstavujlcich
ekonomické Uzitky, pricom vySku
uvedenej povinnosti mozno spo-
lahlivo odhadnut. Rezervy sa pre-
hodnocuju ku kazZdému sulvaho-
vému dnu a ich vySka sa upravuje
tak, aby odrazala aktualny najlep-
Si odhad. VySka rezervy predsta-
vuje sUCasnd hodnotu vydavkov,
ktoré zohladnuja existujlce rizika,
a ktoré bude pravdepodobne tre-
ba vynalozit na vyrovnanie daného

zavazku. Tieto vydavky sl stanove-
né pouzitim odhadovanej bezriziko-
vej Urokovej sadzby ako diskontnej
sadzby. Tam, kde sa pouziva dis-
kontovanie, Gétovna hodnota rezer-
vy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby
sa zohladnilo zniZzovanie diskontu
z Gasového hladiska. Tento narast
je zalcCtovany ako UGrokovy naklad.

Rezerva na vydavky stvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa
tvori vtedy, ked je vznik nakladov
na sanaciu Zivotného prostredia
pravdepodobny a tieto sa daju spo-
lahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto
rezerv vo vSeobecnosti casovo ko-
reSponduje s prijatim formalneho
planu alebo podobného zavazku
odpredat investicie alebo odstavit
nepouzivany majetok. VySka vyka-
zanej rezervy je najlepSim odha-
dom potrebnych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finan¢né vykazy obsahuju rezervy
na stdne spory a potencialne spo-
ry, ktoré boli vypocitané pouzitim
dostupnych informacii a predpo-
kladov na dosiahnutelny vysledok
jednotlivych sporov a je pravdepo-
dobné, Ze vysledok tychto stdnych
sporov sposobi spolahlivo meratel-
ny naklad pre Skupina.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenaj-
mom alebo obsahuje prenajom, sa
vychadza z podstaty zmluvy, a je
nutné posudit, ¢i plnenie zmluvy
zavisi od pouZitia konkrétneho ma-
jetku a ¢i zmluva prevadza pravo
pouZzivania majetku.

Najomca
Predmet finanéného prenajmu, pri

ktorom sa prevadzajd na Skupina
v podstate vSetky rizika a vyhody
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plyntice z vlastnictva prenajatej
polozky, je aktivovany na zaciatku
prendjmu v realnej hodnote pre-
najatého majetku alebo v slcas-
nej hodnote minimalnych lizingo-
vych splatok, ak je tato hodnota
nizsia. Lizingové splatky su rozde-
lené medzi finanény naklad a zni-
Zenie nesplateného zavazku tak,
aby sa vytvorila konStantna Groko-
va miera na zostavajlcu hodnotu
zavazku.

Finan¢ny naklad sa Gc¢tuje priamo
voCi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa
odpisuje pocas odhadovanej doby
Zivotnosti majetku alebo pocas
doby trvania prenajmu podla toho,
ktora je kratSia.

Lizingové splatky z operativne-
ho prendjmu sa vykazuji ako na-
klad vo vykaze ziskov a strat, a to
rovnhomerne pocas doby trvania
prenajmu.

Prenajimatel

Prenajom, pri ktorom Skupina ne-
prevadza vsetky rizika a vyhody ply-
nlce z vlastnictva prenajatej poloz-
ky, je klasifikovany ako operativny
prenajom. Lizingové splatky z ope-
rativneho prendjmu sa vykazujd
ako vynos rovnomerne pocas doby
trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je
pravdepodobné, Ze z nich budu pre
Skupina plynit ekonomické GzZitky,
a ked sa da vySka vynosu spolah-
livo stanovit. Vynosy sa vykazuju
v redlnej hodnote prijatej protihod-
noty, bez zliav, rabatov a dane z pri-
danej hodnoty.

Vynosy z prepravy a S Nou Spo-
jenych sluzieb, oprav a Uudrzby
ako aj z inych sluZieb sa vykazuja

75



«

ZSSK CARGO

v (c¢tovhom obdobi, v ktorom sa
sluzby poskytli, oCistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa
daju priradit k obstaravacej, kon-
Strukcnej alebo produkcénej hodno-
te kvalifikovanych aktiv st Gctova-
né ako Cast nakladov danych aktiv.
Ostatné naklady na prijaté Gvery
sa (Ctuju do nakladov v Case ich
vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky
za bezné a predchadzajlce Uctov-
né obdobie sa ocenujd v hodno-
te, v ktorej sa oCakava, Ze budu
so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane s pouzité
danové sadzby (a danové zakony),
ktoré boli uzdkonené k stvahové-
mu dnu.

V zmysle zakona 235/2012
Z.z. 0 osobithom odvode z pod-
nikania v regulovanych odvet-
viach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zakonov, je spolocnost
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od septembra 2012 povinna me-
sacne platit osobitny odvod. VySka
sadzby odvodu je 4,356% p.a..
Tento odvod vychadza z vysledku
hospodarenia pred zdanenim a je
prezentovany ako slcast splatnej
dane z prijmov v zmysle poZiada-
viek IFRS.

Odlozena dan

Odlozena dan z prijmu sa Uctuje
s pouzitim zavazkovej metody pri
docasnych rozdieloch zistenych
k slUvahovému dnu medzi dano-
vym zakladom majetku a zavazkov
a ich Gctovnou hodnotou pre Gcely
finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost sa vy-
kazuje pri vSetkych zdanitelnych
docasnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa
vykazuja pri vSetkych odpocitatel-
nych docasnych rozdieloch, pre-
nose nevyuzitych danovych Gverov
a nevyuzitych danovych stratach
v rozsahu, v ktorom je pravdepo-
dobné, Ze zdanitelny zisk umozni
tieto odpocitatelné docasné roz-
diely, prenesené nevyuzité dano-
vé Uvery a nevyuzité danové straty
umorit.

Previerka Uctovnej hodnoty odlo-
Zenych danovych pohladavok sa
robi ku kazdému stvahovému dniu
a hodnota sa znizi do takej mie-
ry, kedy uz nie je pravdepodob-
né, ze zdanitelny zisk bude stacit
na umorenie celej odlozenej da-
novej pohladavky alebo jej Casti.
Nevykazané odlozené danové po-
hladavky sa znovu ocenuji ku kaz-
dému slvahovému dnu a vykazu
sa v rozsahu, kedy je pravdepodob-
né, Ze buduci zdanitelny zisk umoz-
ni spatné ziskanie odlozenej dano-
vej pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a za-
vazky sl ocenované danovymi sa-
dzbami, pri ktorych je predpoklad,
Ze budl aplikované na obdobie,
kedy je majetok realizovany alebo
zavazok uhradeny, na zaklade da-
novych sadzieb (a danovych zako-
nov), ktoré boli uzakonené k slva-
hovému dnu.

Odlozena dan sa Uctuje priamo
do vlastného imania, ak sa dan
tyka poloziek, ktoré sa Gctuju pria-
mo do vlastného imania, a nie cez
vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

Vnutrostatna preprava:

B Preprava tovaru 34.729 32.631

B Nakladka voziov 6.180 8.049

W Pristavné voznov 1.252 1.158
42.161 41.838

Medzinarodna preprava:

B Import 92.383 98.633

B Export 105.119 107.379

B Tranzit 14.251 14.971

211.753 220.983

Ostatné vynosy siivisiace s prepravou:

B Pouzivanie vozhov v reZimoch RIV, PGV a AWV 6.996 9.597

B Prendjom voziov 2.067 3.381

B Cezhrani¢né sluzby 3.411 3.387

B Ostatné 2.422 2.619
14.896 18.984

268.810 281.805
- -
4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

Opravy a Udrzba 6.203 6.114

Vykony prevadzky 2.094 2.298

Prenajom majetku 2.813 3.759

Ostatné 4.361 2.240
15.471 14.411

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky v objeme 6 104 tis. EUR (6 652 tis. EUR v roku 2014) (i¢tované ZSSK za opravy
a Gdrzbu, vykony prevadzky, prenadjom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Trakéna elektricka energia (29.028) (28.591)
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty (27.340) (26.679)
Prenajom voznov (24.739) (10.667)
Trakéna motorova nafta (11.849) (13.972)
Material (8.677) (9.278)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (7.179) (7.508)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (5.599) (5.661)
Zahranicné Useky (5.522) (3.796)
Spotreba ostatnych médii (4.972) (4.620)
Cezhranicné sluzby (4.492) (3.882)
Opravy a Gdrzba (3.407) (4.094)
Prendjom (3.005) (3.242)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.520) (595)
Bezpecnostné sluzby (1.252) (1.587)
Cestovné a naklady na reprezentéaciu (1.235) (1.244)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (500) (589)
Zdravotna starostlivost (422) (365)
Vzdelavanie (301) (200)
Ostatné (2.054) (2.371)

(143.093) (128.941)

Spotreba a sluzby obsahuju Siastky fakturované od ZSR v objeme 63 706 tis. EUR (64 025 tis. EUR v roku 2014),
spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (spoloénost méa uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje pla-
nované kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Mzdové naklady (61.540) (61.799)
Naklady na socialne zabezpecenie (25.794) (27.794)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21; 25) (2.625) (1.587)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) 981 933

(88.978) (90.247)

Stav zamestnancov k 31.12.2015 bol 6 027 (k 31. decembru 2014 bol 6 103), z toho vedenie Spolo¢nosti
predstavuje pat zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2015 bol 6 056 (k 31. decembru 2014 bol 6 210).

Priemerna mzda v roku 2015 bola 896 EUR a v roku 2014 858 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (netto) (pozndmka 22) 503 (10)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob (poznamka 25) 5.363 1.499
Tvorba rezervy na sldne spory a ostatné rezervy (pozndmka 22) (7.589) (6.445)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (733) (207)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.138) (1.085)
Ostatné (1.370) (1.328)

(4.964) (7.576)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Urokové naklady z Gverov a poziciek (2.025) (3.375)
Urokové naklady z podriadeného dihu (2.322) (4.499)
Néklady na financny lizing (1.012) (1.443)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom 29 (516)

(5.329) (9.833)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

Kurzové zisky (straty), netto (96) (18)

Zisk z predaja cennych papierov 400

Ostatné vynosy (naklady), netto 176 664
480 646

10. OSTATNE DLHODOBE AKTiVA

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Néklady buducich obdobi 4
4
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vySke 1.394 tis. EUR, zrazkovl dan zapla-
tend v zahranic¢i vo vyske 29 tis. EUR a danovu licenciu vo vysSke 3 tis. EUR (O tis. EUR, 36 tis. EUR a 3 tis. EUR
v roku 2014). V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vy-
pocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Zisk (strata) pred zdanenim 1.190 (4.744)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 22% (rok 2013: 23%) 262 (1.044)
Dan zaplatena v zahranici (32) (47)
Dopad danovej straty, ktorl nemozno v buddicnosti umorovat 355 25.114
Neza(lctovana odlozena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (12) (23.867)
Trvalo pripoCitatelné naklady (605) (203)
Osobitny odvod z podnikania (1.394)

Dan z prijmu (1.426) (47)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra
2015 bola pouzita sadzba dane z prijmu 22% platna pre budtce Gctovné obdobie, k 31. decembru 2014 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Odlozené danové pohladavky

Neumorena danova strata 3.085 4113
Rezerva na environmentélne zataze 4.893 5.024
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.446 3.486
Opravnéa polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam 899 925
Opravna polozka k zasobam 155 258
Rezerva na sldne spory 3.660 3.418
Odstupné, odchodné 216 182
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 6.029 10.234
Ostatné 7.287 2.851
29.670 30.491

Odlozené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Ucely (oéistené o opravné polozky k dihodobému majetku) (3.480) (4.268)
Odlozena dan z precenenia podielu v spoloénom podniku 69 (148)
Ostatné (92) (45)
3.503 (4.461)
Opravna polozka (26.167) (26.030)

Cisté odlozené daiiové pohladavky (zavazky) - .
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Opravna polozka vo vySke 26 167 tis. EUR (26 030 tis. EUR v roku 2014) sa vykazala pri do¢asnych odpodita-
telnych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buddcich rokoch. Skupina bude opravnu
polozku nadalej posudzovat, a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odloZenych
danovych pohladavok sa zalctuju.

Na zaklade platnej legislativy skupine prepadla v roku 2014 danova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis.
EUR.

Ako danové zavazky je vykazany len osobitny odvod z podnikania splatny v roku 2016. Ostatné danové zavazky
ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti atd si vykazané v ramci ostatnych zavazkov
v poznamke 23.

12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR) Software  Nedokoncené investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) .
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (20.405) - (20.405)
Odpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
(v tis. EUR) Software  Nedokoncené investicie Spolu

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014 29.261 451 29.712
Prirastky - 843 843
Ubytky (10) - (10)
Prevody 819 (819) -
K 31. decembru 2014 30.070 475 30.545
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (17.198) - (17.198)
QOdpisy za obdobie (3.217) - (3.217)
Ubytky 10 - 10
K 31. decembru 2014 (20.405) - (20.405)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 9.665 475 10.140

81



«

ZSSK CARGO

13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncéené

(vtls. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 77.561 462.432 4.414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225,391 4.830 274.586

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncéené

(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014 77.787 888.747 3.705 970.239
Prirastky - - 23.354 23.354
Ubytky (237) (28.459) (35) (28.731)
Prevody - Majetok drZzany na predaj - (420.455) - (420.455)
Prevody 11 22.599 (22.610) -
K 31. decembru 2014 77.561 462.432 4.414 544.407
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Prirastky (1.685) (57.653) - (59.338)
Ubytky 160 27.658 - 27.818
Prevody - Majetok drZzany na predaj - 240.026 - 240.026
Strata zo zniZenia hodnoty (1.153) (1.783) - (2.936)
K 31. decembru 2014 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 45,778 247.246 3.880 296.904
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Do pozemkov a budov su zahrnuté
haly pouzivané na opravu lokomo-
tiv, vagonov, depa, sklady, dielne
a administrativne budovy; do stro-
jov, zariadeni a inych aktiv su za-
hrnuté lokomotivy a vagony, Zeria-
vy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie
a vybavenie pouzivané na opravy
a Uudrzbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii,
vratane pocitacov, tlaciarni a iného
IT vybavenia.

Skupina zauUctovala zniZenie hod-
noty majetku, pri ktorom bolo
na zaklade individualneho posu-
denia identifikované poskodenie
alebo strata spodsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia
hodnoty bola zalctovana vo vySke
Skody resp. vo vySke zostatkovej
hodnoty zlozky majetku k 31.de-
cembru 2015.

Zaroven k 31. decembru 2015, ve-
denie Skupiny vykonalo komplexny
test na zniZzenie hodnoty majetku
v stlade s IAS 36. Spatne ziskatel-
na hodnota majetku je vyssia z re-
alizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej
hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota majetku bola stanovena
ako predajna cena ponizena o na-
klady slvisiace s predajom dané-
ho majetku. Vyuzitelnd hodnota
majetku bola stanovena metodou
diskontovanych penaznych tokov,
pricom Skupina ako celok bola po-
vazovana za jedinl penazotvornu
jednotku. Porovnanim spatne zis-
katelnej hodnoty majetku s jeho
ocenenim v G¢tovnych zaznamoch
nebolo identifikované Ziadne znize-
nie hodnoty majetku po zohladne-
ni uz znizenej hodnoty vybranych
skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevant-
nych penaznych tokov bol podni-
katelsky plan na rok 2016 aktu-
alizovany na zaklade skutocného
vyvoja znameho ku diu zostavenia

Gctovnej zavierky a predikcie vy-
voja buducich obdobi zaloZenych
na najlepsSich odhadoch vyuzi-
tim vSetkych dostupnych informa-
cii. Odhad buddcich penaznych
tokov bol uskutoéneny na 15 ro-
kov dopredu, ¢o predstavuje prie-
mernU zostavajlcu dobu pouzitia
majetku penazotvornej jednotky.
Penazné toky zahfnali aj nevyhnut-
né investiéné vydavky na udrzanie
schopnosti penazotvornej jednotky
generovat vynosy a prijmy z realiza-
cie zostatkovej hodnoty majetku.
Pouzitd diskontna sadzba vo vys-
ke 5,90% bola uréena na zaklade
arokovych mier na prirastkové fi-
nancovanie nakupu aktiv skupinou
v obdobi dha zostavenia Gctovnej
zavierky upravenej o faktor ¢asu, ri-
zika a likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych pro-
cedur, Skupina celkovo zvysila zni-
Zenie hodnoty 0 9 708 tis. EUR ako
dosledok nizSieho vyuzitia majetku
Spolo¢nosti, jeho trhového poten-
cialu a znizenia Gistych penaznych
tokov vyplyvajicich najma z pokle-
su prepravnych vykonov poc¢as roka
2015 a oGakavaného vyuZitia ma-
jetku a prepravnych vykonov (pre-
dovSetkym v dieslovej trakcii) v na-
sledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majet-
ku s zahrnuté hnacie drahové vo-
zidla obstarané formou finanéného
prenajmu v celkovej obstaravacej
hodnote 21 217 tis. EUR (zostatko-
va hodnota 14 794 tis. EUR), vago-
ny v celkovej obstaravacej hodnote
111 724 tis. EUR (zostatkova hod-
nota 79 311 tis. EUR) a vypoctova
technika v celkovej obstaravacej
hodnote 2 772 tis. EUR (zostatko-
va hodnota 0 EUR).

DIhodoby hmotny majetok vo viast-
nictve Spoloénosti v celkovej ob-
staravacej hodnote 2 219 tis. EUR
(2 219 tis. EUR k 31. decembru
2014) a zostatkovej hodnote 2 015
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tis. EUR (2 034 tis. EUR k 31. de-
cembru 2014) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, ne-
hnutel'né kultdrne pamiatky alebo
ochranné pasma nehnutelnych
kultdrnych pamiatok.

Skupina nema od 1. januara 2014
uzatvorend poistnd zmluvu na po-
istenie hmotného majetku a zasob.
Skupina ma poistené cestné moto-
rové vozidla (povinné zmluvné po-
istenie a havarijné poistenie), pri
ktorych je vySka rocného poistné-
ho nevyznamna. Pred rokom 2014
mala Skupina uzatvoren( poistna
zmluvu na poistenie hmotného ma-
jetku a zasob proti (i) Zivelnym ne-
bezpecenstvam, (ii) kradezi a van-
dalizmu a (iii) poSkodeniu strojovych
zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre
rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poist-
né krytie do sumy 240 104 tis. EUR
a (iii) do 306 148 tis. EUR.

Spolo¢nost vykazala ¢ast aktiv ako
majetok klasifikovany ako drzany
na predaj k 31. decembru 2014
(Poznamka 25).
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM
PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spo-
loGnosti BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou
¢innostou je prekladka Zeleznej
rudy v Ciernej nad Tisou na vycho-
de Slovenska. Na zaklade zmluvne

dohodnutych podmienok s ostat-
nymi vlastnikmi, sa rozhodol ma-
nazment Spolocnosti povazovat
tato investiciu ako spolo¢ny podnik
(,joint venture®).

Zaroven ma spolocnost 34 %

podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon,
a.s. Tato investicia je prezentovana
ako pridruZeny podnik na zaklade
podmienok dohodnutych v akcio-
narskej zmluve.

Detaily o spolocnom a pridruzenom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2015 sl nasledovné:

Obchodné meno

Majetkova
ucast
2015

Krajina

registracie

Investicia v spoloénom a pridruzenom podniku

Vlastné
imanie
2015

Hodnota
podielu
2015

At 94
(strata)
2015

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 7.454 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 2.011 3.844 (4.094)
Investicie do spolo¢ného a pridruzeného podniku spolu 9,465

Investicie do dcérskych spolocnosti

ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26

Detaily o spoloénom podniku a dcérskych spoloénostiach k 31. decembru 2014 sl nasledovné:

Obchodné meno

Investicia v spolocnom podniku

Majetkova
ucast
2014

Krajina

registracie

Vlastné
imanie
2014

Hodnota
podielu
2014

Zisk/
(strata)
2014

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.356 15.891 1.683
Investicie do dcérskych spolocnosti

Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 10.003 10.030 29
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26 (1)
Investicie do dcérskych spolocnosti spolu 10.030

V priebehu roku 2014 bolo navy-
Sené zakladné imanie v spoloc-
nosti BTS, a.s. formou nepenaz-
ného vkladu v celkovej hodnote
1 298,6 tis. EUR s DPH (1 082,2
tis. EUR bez DPH), pricom podiel
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majetkovej (Casti Spolocnosti zo-
stal zachovany.

Spolo¢nost  predala 66% po-
diel v dcérskej spolo¢nosti Cargo
Wagon, a.s. dha 5. marca 2015
vitazovi medzinarodného tendra,

pricom predaj akcii bol ukonceny
schvalenim prislusnych organov
v maji 2015.

Dcérska spolocnost ZSSK CARGO
Intermodal, a.s. k 31.decembru
2015 nevykonava Ziadnu aktivitu.
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Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spolo¢ného podniku k 31. decembru 2015 a 2014 a na nakladoch a vy-
nosoch spolo¢ného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. za Gétovné obdobia konciace 31. decembra
2015 a 2014 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Kratkodobé aktiva 1.520 1.354
Dlhodobé aktiva 8.466 6.848
Aktiva spolu 9.986 8.202
Kratkodobé zavazky 1.012 772
Dlhodobé zavazky 1.520 1.074
Zavazky spolu 2.532 1.846
Cisty majetok 7.454 6.356
(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Trzby 3.400 2.995
Naklady (2.011) (2.112)
Zisk pred zdanenim 1.390 883
Dan z prijmu (310) (210)
Cisty zisk (strata) 1.079 673

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch pridruzeného podniku k 31. decembru 2015 a 2014 a na nakladoch
a vynosoch pridruZzeného podniku Cargo Wagon, a. s. za Uc¢tovné obdobia konc&iace 31. decembra 2015 a 2014
je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Kratkodobé aktiva 5.367 10.038
Dlhodobé aktiva 56.306 -
Aktiva spolu 61.673 10.038
Kratkodobé zavazky 5.237 8
DIhodobé zavazky 55.129 -
Zavazky spolu 60.366 8
Cisty majetok 1.307 10.030
(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Trzby 7.900 41
Naklady (9.291) 4
Zisk pred zdanenim (1.391) 37
Dafi z prijmu ) (8)
Cisty zisk (strata) (1.392) 29

Spolo¢nost zaloZila v roku 2013 spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a.s. so zakladnym imanim 25 tis. EUR,
v ktorej ma 100% podiel a je vykazovana ako dcérska spolo¢nost a konsolidovana formou Uplnej konsolidacie.
K 31. decembru 2015 tato spolocnost nevykonava zZiadnu aktivitu.
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15. ZASOBY

Obstaravacia Obstaravacia hodnota, Obstaravacia Obstaravacia hodnota,

(v tis. EUR) cena resp. Cista realizovatel'na cena resp. Cista realizovatel'na
. hodnota (ktora je nizsia) hodnota (ktora je nizsia)
2015 2015 2014 2014

Strojové a kovové materialy 3.068 2.814 3.078 2.556
Elektrické materialy 3.027 2.594 3.290 2.665
Motorova nafta 683 683 1.036 1.036
Chemikalie a guma 950 938 605 585
Bezpec€nostné pomocky 262 261 255 254
Ostatné 198 194 119 113
Zasoby spolu 8.188 7.484 8.383 7.209

Skupina oCakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 24.608 tis. EUR (2014: 27.193 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE
POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 24.637 28.081
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 13.753 13.252
DPH pohladavky 4.490 3.227
Ostatné pohladavky 3.257 3.029
Opravnéa polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam (4.085) (4.204)

42.052 43.385

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 6 020 tis. EUR k 31. decembru 2015 (7 340 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014).

Pohladavky z obchodného styku s bezlroéné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam sl uvedené v poznamke 26.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnuta poZzicka pridruzenému podniku Cargo Wagon, a.s.
vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym Gverom na klpu nakladnych
voznov ¢erpanych pridruzenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p.a. podlieha plneniu bankovych
kovenantov pridruzeného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Strukttry k 31. decembru je nasledujlca:

Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

Rok Celkom V lehote splatnosti

a bez opravnej polozky 90 - 1d8r?i 180 - 270 dni 270 - 365 dni
2015 42.052 41.181 871 - - - -
2014 43.385 41.165 1.920 - - -
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Gcely prehladu o penaznych tokoch obsahujl penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 3.395 351
Kontokorentné Gvery (43.517) (85.755)

(40.122) (85.404)

Penazné prostriedky v bankach su Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depo-
zitnych sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 _ 31. december 2014 _
Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
Citibank Europe plc, pobo€. zahr. banky. 20.000 10.053 20.000 19.483
ING Bank N.V., pobocka z.b. 20.000 9.604 -
VSeobecna Uverova banka, a.s. 15.000 7.235 23.500 22.967
Tatra banka, a.s. 15.000 7.144 20.870 12.947
Slovenska sporitelna, a.s. 10.000 4.946 20.000 17.876
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 10.000 4.535 -
UniCredit Bank Slovakia a.s. = - 17.593 12.482
90.000 43.517 101.963 85.755

Penazné prostriedky v bankéach, v pokladni a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2015 zahfhaji sumu 3 326
tis. EUR, s ktorou spolocénost nemdze volne disponovat (31. december 2014: O tis. EUR).
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Stat-
nu investiciu v Spoloénosti, ktora
spravuje MDVRR, realizovani for-
mou vkladu uréitych aktiv a zavaz-
kov predchodcu Spoloénosti, ZS,
a zahfna 121 kusov registrovanych
kmenovych akcii v nominalnej hod-
note jednej akcie 3 319 391,8874
EUR VSetky tieto akcie boli emito-
vané a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZzeni materskej Spolocnosti
bol v sllade so slovenskou le-
gislativou, opat formou vecného
vkladu, zaloZeny zakonny rezerv-
ny fond vo vySke 10% zakladného
imania Spolo¢nosti. Podla sloven-
skej legislativy sa musi zakonny
rezervny fond zvySovat minimalne

o0 10% rocného Cistého zisku az
do vySky 20% zakladného ima-
nia Spolocnosti. Podla stanov
Spolo¢nosti nie je mozné zakonny
rezervny fond rozdelovat a moze sa
pouzit len na pokrytie strat, alebo
na zvysSenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného
akcionara Spoloc¢nosti bolo ku diu
9. novembra 2010 schvalené pou-
Zitie zdkonného rezervného fondu
v jeho aktualnej vySke na pokrytie
strat materskej spolocnosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel
medzi hodnotou majetku a za-
vazkov vloZzenych Statom pri za-
loZeni Spolo¢nosti a pri dodatoc-
nom vklade z 2. novembra 2005
a zakladnym imanim a zakonnym

19. PODRIADENY DLH

Ako podriadeny dlh je evidovany
zavazok z navratnej financnej vy-
pomoci poskytnutej Ministerstvom
financii SR dna 6. aprila 2009
v celkovej vyske 165 970 tis. EUR
za UcCelom zmiernenia dopadov
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globalnej financnej a hospodar-
skej krizy. Dha 23. novembra 2015
doslo k predcasnej Ghrade zostat-
ku zavazku zo zmluvy o navratnej
finan¢nej vypomoci t.j. k 31. de-
cembru 2015 je zostatok zavazku

rezervnym fondom, upravenym
o0 sumu 4 216 tis. EUR predstavu-
jlcim opravu chyby v pociatocnom
oceneni majetku vloZzeného Statom
identifikovanej pocas roku 2006.
Pocas roka 2008 Skupina obdrzala
dodatocny vklad vo vySke 12 149
tis. EUR od MDVRR, ¢o predstavo-
valo nesplatent ¢ast vkladu od $ta-
tu pri zalozeni spoloénosti. Navyse,
Skupina obdrzala Grok z omeSka-
nia z nesplatenej Casti vkladu vo
vySke 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie uctovného zisku za
predchadzajtice tctovné obdobie

Vysporiadanie  Gctovnej  straty
za rok 2014 bolo schvalené val-
nym zhromazdenim Spoloénosti
dna 12. juna 2015 a strata bola
prelétovana na neuhradené straty.

z navratnej financnej vypomoci vo
vySke O EUR (k 31. decembru 2014
bol zostatok zavazku z navrat-
nej financnej vypomoci vo vySke
117 220 tis. EUR).



20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR)

Splatnost

31. december 2015

«

ZSSK CARGO

31. december 2014

Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31. jala 2019 13.098 15.153
Spolu 13.098 15.153
z toho:

Kratkodoba cast uverov a pozZiciek 2.118 2.055
Dlhodoba ¢ast tiverov a pdziciek 10.980 13.098
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 8.jlna 2016 7.000 10.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 24. novembra 2015 5.000
Kratkodobé uvery 7.000 15.000
Kratkodoba cast liverov a pozZiciek (vid' hore) 2.118 2.055
Kontokorentné livery (poznamka 17) 43.517 85.755
Kratkodoba cast uverov a poZiciek 52.635 102.810
Celkom 63.615 115.908

VSetky Gvery sl vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery sl uvedené v tabul-
ke ako zabezpecené vlastnymi
zmenkami v hodnote 50 516 tis.
EUR (95 443 tis. EUR k 31. decem-
bru 2014), v nominalnej hodnote
112 200 tis. EUR (118 060 tis. EUR
k 31. decembru 2014) okrem Uve-
ru od ING Bank N.V., pobocka zahr.
banky. DIhodoby Gver od ING Bank
N.V., pobocka zahr. banky je zabez-
peceny zaloznym pravom k 250
voznom radu Shimmns a vznikol
transformaciou zmlvy o finanénom
lizingu pri odchode lizingovej spo-
loGnosti zo Slovenska a prebratia
zmluvy bankou v skupine ING.

Sacastou jednej UGverovej zmluvy
je zavazok Spolocnosti dodrziavat

ukazovatel finan¢nej zadlzenos-
ti. Dany ukazovatel je odvode-
ny od vykazov pripravovanych
Spolo¢nostou. Spolocnost k 31.
decembru 2015 nespina ukazova-
tel finan¢nej zadlzenosti pri konto-
korentnom Uvere v celkovom obje-
me 7 235 tis. EUR (22 967 tis. EUR
k 31. decembru 2014).

Dna 26. oktdbra 2015 bolo od ban-
ky doruéené potvrdenie, ktorym sa
banka vzdala prava vyhlasit pred-
Casnl splatnost kontokorentné-
ho Gveru z dévodu neplnenia toh-
to ukazovatela k 30. septembru
2015.

Readlna hodnota Urocenych Uve-

(115 908 tis. EUR k 31. decembru
2014).

VSetky Urocené Gvery a pdZicky su
Grocené pohyblivou UGrokovou sa-
dzbou v rozmedzi od 0,950% p.a.
do 2,700% p.a. (od 2,023% p.a.
do 3,224% p.a. v roku 2014) okrem
Gveru od Privatbanky, a.s., ktory je
Groceny fixnou Grokovou sadzbou.

K 31.decembru 2014 Spolocnost
vykazuje pOzZiCku od spriaznenej
osoby Cargo Wagon, a.s. vo vySke
9 975 tis. EUR, ktora bola splatena
v roku 2015 a je vykazana ako su-
Gast ostatnych zavazkov v poznam-
ke 23.
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY

(v tis. EUR) Od(r;';egx 52 c%clt:‘hkt: pri Elr\;z‘t)r?;:r)l’ pripla‘{l{;o\y :?i‘;)aai::

jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Naklady na stcasné sluzby 468 123 - 591
Urokové néklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 (2) 212
Vyplatené poZitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 S 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
(v tis. EUR) Od:ﬂfgz 52 c‘;::)iihk‘: pri Elr\;z‘t):;:r)l’ pripla‘{l{;o\r :?i‘;;i:g

jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2014 11.253 3.461 30 14.744
Néklady na stcasné sluzby 421 123 - 544
Urokové néklady 394 121 1 516
Zisky a straty poistnej matematiky 813 366 9) 1.170
Vyplatené poZitky (463) (533) (7) (1.003)
Naklady na minulé sluzby 2 (128) - (126)
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845
Kratkodobé k 31. decembru 2014 412 433 7 852
Dlhodobé k 31. decembru 2014 12.008 2.977 8 14.993
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2015 2014

Diskontna sadzba (% p.a.) 2,40 2,40
Rast miezd (%) 2,50 2,0
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

Diskontna sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR)

31. december 2015 +1,00%

Cisty zavazok z rezervy
na zamestnanecké pozitky 15.666 (1241) 321 150

Diskontna sadzba Rast miezd
31. december 2014 +1,00%

(v tis. EUR)

Cisty zavazok z rezervy
na zamestnanecké poZitky 15.845 (1302) 306 157
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(v tis. EUR) Ea!:l‘r,:;oznéT:g Sidne spory Odstupné Ostatné
Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Poufitie (93) 6) (828) - (927)
Stav k 31. decembru 2015 22,242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932

(v tis. EUR) E?!:l‘llli;():éT:;t; Sidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2014 22,955 9.112 1.100 33.167
Prirastky 13 6.602 828 7.443
Rozpustenie (3) (157) - (160)
PouZzitie (127) (22) (1.100) (1.249)
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201
Kratkodobé k 31. decembru 2014 8.732 828 9.560
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14.106 15.535 29.641
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201

Environmentalne zataze

Pocas roku 2015 Spolocnost za-
ktualizovala analyzy tykajlce sa
environmentalnych zatazi v spo-
lupraci s externou spolocnostou,
Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spoloc¢nostou Centrum
environmentalnych sluzieb, s.r.o.
(v minulosti fungujlicou pod ob-
chodnym nazvom Life & Waste,
s.r.o.). Na zaklade tychto analyz
a spravy vypracovanej spolocnos-
tou Centrum environmentalnych
sluZieb, s.r.o., Spolocnost odhad-
la potrebné financéné prostriedky

v celkovej vyske 22 242 tis. EUR
(22 838 tis. EUR k 31. decembru
2014) na odstranenie environmen-
talnych  zatazi identifikovanych
v minulosti v rdmci vodného, olejo-
vého a naftového hospodarstva.
Ich presna vySka sa vSak neda ur-
¢it z dovodu viacerych neistot za-
hfnajldcich neustaly vyvoj zakonov
a regulaénych poziadaviek v oblas-
ti Zivotného prostredia a metod, na-
Casovania a rozsahu napravného
opatrenia, ¢o by mohlo mat poten-
cialne vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia spoloc¢nosti v budi-
cich Gctovnych obdobiach.

Vydavky bud( postupne vynaloze-
né v obdobi rokov 2016 - 2018.
Pri vypocte bola pouZitd diskontna
sadzba 2,4 % p.a.

Sudne spory

Rezervy na sUdne spory sa tyka-
ja viacerych pravnych narokov.
NajvyznamnejSiu Ciastku predsta-
vuje spor so spolo¢nostou REFIN
B.A., s.r.0. vo vySke 8 252 tis. EUR.
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23, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE
ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Zavazky z tuzemského obchodného styku 62.729 76.686
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 7.190 7.213
Zavazky voCi zamestnancom 5.907 6.526
Zavazky voCi socialnym institdciam 3.503 3.721
Ostatné zavazky 3.418 5.364

82.747 99.510

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 1 103 tis. EUR k 31. decembru 2015
(1 194 tis. EUR k 31. decembru 2014).
PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 26 a 19.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasleduji-

cej tabulke:
(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Stav k 1.1. 200 155
Tvorba 610 602
PouZzitie (710) (557)
Stav k 31.12. 100 200

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavézky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2015 ma
Spolo¢nost zavazky z finanéného
prenajmu slvisiace s obstaranim
1 104 kusov vagbénov a 12 kusov
hnacich drahovych vozidiel (1 104

kusov vagonov, 12 kusov hnacich
drahovych vozidiel k 31. decembru
2014).

VSetky najmy su zaloZené na anuit-
nych splatkach s pohyblivou Uro-
kovou sadzbou odvijajicou sa

31. december 2015

od vySky sadzby EURIBOR s vy-
nimkou leasingu od spolocnosti
AAE. Miniméalna vySka buducich
splatok spolu so stéasnou hodno-
tou Cistych minimalnych splatok je
nasledovna:

31. december 2014

(vtis. EUR) Minimélne  Siéasna hodnota Minimélne  Siéasna hodnota

splatky splatok splatky splatok
Do jedného roka 12.708 11.963 22.597 21.538
0d jedného do piatich rokov 19.134 18.563 17.390 16.098
Nad pét rokov - - 1.577 1.573
Vyska minimalnych splatok spolu 31.842 30.526 41.564 39.209
Znizena o buddce finanéné naklady (1.316) (2.355) -
Siicasna hodnota minimalnych splatok 30.526 30.526 39.209 39.209
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K 31. decembru 2015 ma Spolo¢nost uzavreté zmluvy o operativnhom lizingu na dobu uréitu tykajlce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Operativny lizing voziiov 24.710 9.606
Operativny lizing aut 427 406
Operativny lizing ostatnych zariadeni 160 85

25.297 10.097

BudUlce minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podla uzatvorenych leasingovych zmllv st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Do jedného roka 40.973 25.298
0d jedného do piatich rokov 190.383 193.451
Nad pat rokov 48.886 86.791

280.242 305.540

Investi¢né zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 (1. januara 2015 do 31.
decembra 2015) si nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Pozemky a budovy 19 656
Stroje, zariadenie a iny majetok 402 1.395
Nehmotny majetok 26

421 2.077

Z celkovej vySSie uvedenej hod-
noty su investiéné vydavky v hod-
note 421 tis. EUR (2.077 tis. EUR
v roku 2014) viazané zmluvnymi
dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zaZalo-
vala Spolo¢nost o zaplatenie sumy
1 508 tis. EUR z dovodu nezaplate-
nej DPH slvisiacej s pouzivanim jej
voznov pri medzinarodnej preprave
za obdobie od 24. maja 2007 do 3.
maja 2008.

Vo veci bol dna 26. novembra
2014 vyhlaseny rozsudok, ktorym
Okresny sud Bratislava Il v celom
rozsahu Zalobu zamietol a zalova-
nému priznal pravo na nahradu
trov konania. VocCi rozsudku poda-
lo CD CARGO odvolanie, o ktorom

zatial nebolo rozhodnuté a nebol
ani vytyceny termin pojednavania.
Vzhladom na relevantnu legislativu
SR, obchodn( prax okolitych Statov
a medzinarodné zmluvy nie je moz-
né pravne kvalifikovat pouZivanie
voznov pri medzinarodnej preprave
ako najom a z toho dévodu uplat-
novat DPH. Vedenie Spolo¢nosti je
presvedéené, aj na zaklade analy-
zy jej pravnych poradcov, Ze prav-
depodobnost Gspechu CD CARGO
v stidnom spore je minimalna, ne-
bola vytvorena Ziadna rezerva v tej-
to Uctovnej zavierke.

Skupina eviduje spravne kona-
nie vedené Protimonopolnym Ura-
dom SR vo veci mozného zneuzi-
vania dominantného postavenia
v rokoch 2005-2010 na trhu pre-
daja a prenajmu elektrickych rus-
nov schopnych prevadzky v SR

a na trhu poskytovania sluzieb do-
pliovania paliva do motorovych
ruShov na cCerpacich staniciach
Spolocénosti, pricom ulozil spoloc¢-
nosti pokutu vo vyske 10 254 tis.
EUR.

Skupina podala dna 6. septembra
2013 rozklad, ktory nasledne dopl-
nila dhna 6. decembra 2013. Rada
Protimonopolného UGradu rozhod-
nutie dna 5.11.2014 potvrdila. Voci
predmetnému rozhodnutiu podala
Skupina dna 2.2.2015 spravnu Za-
lobu a navrh na odklad vykonatel-
nosti na Krajsky sid v Bratislave,
ten zatial o Zalobe ani o navrhu
na odklad nerozhodol. Skupina
ma argument, ktoré by mohli viest
k zruSeniu rozhodnutia Rady PMO
ako aj rozhodnutia PMO. Vysledok
sporu preto hodnoti Skupina ako
neisty.
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25. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDA)
A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE S MAJETKOM
KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDA)

. Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncéené
(vtls. EUR) a budovy iné aktiva investicie
Stav k 1. januaru 2015 180.429 180.429
Ubytky (180.429) (180.429)

Stav k 31. decembru 2015

(v tis. EUR)

Pozemky  Stroje, zariadenia,

Nedokoncéené

Stav k 1. januaru 2014
Prevody - Majetok drZzany na predaj

a budovy iné aktiva

180.429

investicie

180.429

Stav k 31. decembru 2014

180.429

180.429

Dna 5. marca 2015 Skupina pod-
pisala s vitazom medzinarodného
tendra, spolocnostou AAE, Zmluvu
o predaji a klpe akcii dcérskej spo-
locnosti Cargo Wagon, a.s., na za-
klade ktorej AAE Wagon a.s. (Clen
skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zakladného imania na tejto spo-
loCnosti. Obe strany podpisali aj

Akcionarsku dohodu upravujicu
vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.
Po schvaleni organmi hospodar-
skej sutaze, zaregistrovani prevodu
akcii a splneni odkladnych podmie-
nok doslo k podpisu zavereénych
dokumentov - Zmluva o odplat-
nom prevode hnutelného majet-
ku a naslednom spatnom najme

dopravnych prostriedkov (resp.
zmluva o predaji 12 342ks Ze-
lezniénych voznov a spatnom naj-
me v pocte 8 216 ks). Cela transak-
cia a odpredaj a spatny najom Casti
majetku bol dokoncéeny 10.jdla
2015.

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny su vSetky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou Statu), spoloény
podnik, pridruZzeny podnik a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2015 a 2014:

(v tis. EUR)

Spriaznené osoby

ZSR

ZSSK

Ministerstvo financii SR
Slovensky plynéarensky priemysel
Cargo Wagon, a.s.

BTS (spolocny podnik)

Ostatné spriaznené osoby

Trzby realizované
s0 spriaznenymi

31. december 2015

Naklady na transak-
cie so spriaznenymi

osobami osobami

734 63.706

13.434 3.924
90

256

180.900 16.736

3.317 5.871

314 607

spriaznenym osobam

Pohladavky vo¢i  Zavazky voci spriaz-

nenym osobam

95 40.132
1.963 501
8

10.312 3.482
137 1.446

18 2
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(v tis. EUR) 31. december 2015
Trzby realizované  Naklady na transak- Pohladavky voi L. R

. a . e . . S y voCi  Zavazky voCi spriaz-
Spriaznené osoby ) spna;;\slr)lgm: cie so spna:gglr;zm: spriaznenym osobam nenym osobam
ZSR 938 64.025 201 55.632
ZSSK 13.338 4.169 2.027 580
Ministerstvo financii SR 4.499 117.220
Slovensky plynéarensky priemysel 225 28
Cargo Wagon, a.s. 41 10.016
BTS (spoloény podnik) 636 5.981 67 1.229
Ostatné spriaznené osoby 365 586 56 6

Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so | Predstavenstvo: Jan Baladz, c¢len dozornej rady

ZSR a ZSSK si dohodnuté spra-
vidla na obdobie jedného roka
a kazdoro¢ne sa obnovuju. Naklady
voéi ZSR predstavuji najma poplat-
Ky za pouZivanie Zelezni¢nej do-
pravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy
so ZSR zahriiuju uskutoénené pre-
pravné sluzby a opravy. Vynosy vo i
ZSSK reprezentuji vynosy z pre-
daja dlhodobého majetku, vyno-
sy za rekonstrukcie, modernizacie
a opravy osobnych vagonov a hna-
cich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného re-
gistra Okresného sudu Bratislava
| k 31. decembru 2015 mali Statu-
tarne a kontrolné organy materskej
spolocnosti nasledovné zloZenie:

Ing. VladimirLuptak, predsedapred-
stavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Jaroslav DaniSka, podpredse-
da predstavenstva (od 26. 4.
2012)

Ing. Peter Fejfar, Clen predstaven-
stva (od 26. 4. 2012)

Dozorna rada:

Ing. Martin Catlo$, predseda dozor-
nej rady (od 15. 8. 2012)

Ing. Radovan  Majersky,
podpredseda dozornej
(od 15. 8. 2012)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej
rady (od 15. 8. 2012)

Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej
rady (od 15. 8. 2012)

Ing. Bartolomej Kun (od 1. 1. 2015)

Mgr. Zita Vercikova (od 1. 1. 2015)

Bc. Anton Andel, ¢len dozornej rady
(do 31. 12. 2014)

PhD.,
rady

(do 31. 12. 2014)

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady
Odmeny clenom predstavenstva
v roku 2015 predstavovali sumu
29 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. de-
cembru 2014). Odmeny c¢lenom
dozornej rady v roku 2015 predsta-
vovali sumu 15 tis. EUR (9 tis. EUR
k 31. decembru 2014).

Poskytnuté tvery
KlGéovym Clenom vedenia a Cle-

nom predstavenstva a dozornej
rady sa neposkytli Ziadne UGvery.
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27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami
Skupiny sU Gro¢ené lvery a poZic-
ky, kontokorentné Gvery a zavazky
z obchodného styku. Hlavnym Gce-
lom tychto finanénych zavazkov je
zabezpecit financovanie ¢innosti
Skupiny. Skupina disponuje rozny-
mi finanénymi aktivami zahfnajtc
pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky a kratko-
dobé depozity, ktoré vznikaja pria-
mo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajacimi
z finanénych nastrojov Skupiny

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity

Politikou Skupiny je, aby mala v si-
lade so svojou finanénou stratégiou
dostatoéné penaziné prostriedky

s arokové riziko, riziko likvidity
a kreditné riziko. Predstavenstvo
Skupiny sleduje a odsuhlasuje po-
stupy na riadenie danych rizik, ako
je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zme-
nach trhovych UGrokovych sadzieb,
ktoré sa viaZzu k dlhodobym a krat-
kodobym zavazkom z Gverov a kon-
tokorentnych Gverov s pohyblivymi
Grokovymi sadzbami. Skupina ma

31. december 2015

a penazné ekvivalenty, alebo aby
mala k dispozicii finan¢né pro-
striedky v primeranej vysSke cudzich
zdrojov na pokrytie rizika nedosta-
tocnej likvidity. VySka dostupnych

Siroké portfélio Gverov s réznymi
fixnymi a pohyblivymi Grokovymi
sadzbami.

Nasledujlica tabulka zobrazuje
analyzu citlivosti na zmenu UGroko-
vej sadzby o 50 bazickych bodov
nahor alebo nadol, pri predpokla-
de ostatnych premennych zachova-
nych bezo zmeny. Obsahuje o¢aka-
vany vplyv na zisk pred zdanenim
za obdobie 12 mesiacov po slva-
hovom dni. NeoGakava sa Ziaden
vplyv na vlastné imanie.

31. december 2014
(652) (453)
161 166

cudzich zdrojov vo forme necerpa-
nych Gverovych liniek k 31. decem-
bru 2015 a 2014 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Dlhodobé cudzie zdroje

Kratkodobé cudzie zdroje 49.577 10.295
Dostupné cudzie zdroje spolu 49.577 10.295

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Skupina necerpala bankovul zaruku.
V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2015 na zaklade zmluv-

nych nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR)

Na Do 3 0d 3 do 12

Nad

Podriadené zavazky

poziadanie

mesiacov mesiacov

5 rokov

Dlhodobé Gvery 10.980 10.980

Zavazky z obchodného styku

ostatné zavézky 1.102 47.490 17.503 18.046 84.141

Zavazky z finanéného prenajmu 258 11.705 18.563 30.526

Kratkodobé Gvery 38.085 14.549 52.634
1.102 47.748 67.293 62.138 178.281
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V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2014 na zaklade zmluv-

nych nediskontovanych platieb.

Na Do 3

0d 3 do 12

0d1do5 Nad

(vtis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacov rokov 5 rokov el
Podriadené zavazky - 19.500 78.000 19.720 117.220
Dlhodobé tvery - - - 13.098 - 13.098
Zavazky 2 fg\f;‘;@“ého styku 1.194 45.974 16.796 35.546 99.510
Zavazky z finanéného prenajmu - 752 20.786 16.098 1.573 39.209
Kratkodobé Gvery - 102.810 102.810

1.194 46.726 159.892 142.742 21.293 371.847

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roz-
nym odberatelom, z ktorych Ziad-
ny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne,
z hladiska objemu a solventnos-
ti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Skupina
ma troch hlavnych zakaznikov,
Budamar Logistics, US Steel
KoSice a Express Slovakia, vyno-
sy voCi ktorym predstavuji 56 %
z celkovych vynosov z prepravy
a suvisiacich vykonov (55 % v roku
2014), ale vedenie je presvedce-
né na zaklade historického vyvoja,
budlcich projekcii a podpisanych
zmllyv, Ze Skupina nie je nadmerne
vystavena kreditnému riziku v su-
vislosti s tymito troma zakaznikmi.

(v tis. EUR)

Skupina ma vypracované také ope-
rativne postupy, ktoré zabezpecu-
ja, aby sa sluzby predavali zakaz-
nikom s dobrou Uverovou histériou
a aby sa nepresiahol prijatelny li-
mit Gverovej angazovanosti.
Maximalne riziko nesplatenia pred-
stavuje G¢tovna hodnota kaZdého
finanéného aktiva vykadzana v su-
vahe, zniZzena o opravnu poloZku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti
riadenia kapitalu je zaistit zabez-
pecenie vysokého kreditného ratin-
gu a zdravych finan¢nych ukazova-
telov kapitalu s cielom podporit jej
podnikatelskl ¢innost a maximali-
zovat hodnotu akcionarov.

31. december 2015

DIhodobé tvery, poniZzené o kratkodobU ¢ast (okrem podriadeného dlhu a zavazkov

Skupina riadi a upravuje svoju kapi-
talovd Struktiru s ohladom na zme-
ny v ekonomickych podmienkach.
Ziadne zmeny neboli vykonané
v ramci cielov, postupov alebo pro-
cesov pocas rokov kondiacich 31.
decembra 2015 a 31. decembra
2014.

Skupina sleduje zadlzenost pomo-
cou ukazovatela zadlZenosti, ktory
je vypocitany ako pomer dlhu po-
zostavajlceho z Uro¢enych Gverov
podriadeného dlhu od spriaznenej
osoby a zavazkov z finan¢ného pre-
najmu, k vlastnému imaniu. V roku
2015 doslo k zlepSeniu ukazovate-
la v porovnani s predchadzajlcim
obdobim.

31. december 2014

z finanéného prenajmu) 10.980 13.098
ZK;?r}Ia«ggglgﬁoﬂ;gz ézj?ﬂr)ﬁajt]ce kratkodobU cast dlhodobych Gverov (okrem zavazkov 52634 102.810
Dlh 63.614 115.908
Vlastné imanie 117.445 117.681
Ukazovatel zadlZenosti (%) 54% 98 %

28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti
uvadzanych v tejto konsolidovanej Gctovnej zavierke.
Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2016.
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ORGANIZACNA STRUKTURA K 31. 12. 2015

Valné zhromazdenie

Dozornd rada

Predstavenstvo Kanceldria predstavenstva

Interny audit

Odbor pravny

) deor kontro\‘y, Odbor stratégiea rozvoja Odborr\adgn_la fudskych 0dbor Odbor vnitornych Odbor riadenia logistiky Odbor energetiky
inspekcie a ochrany zdrojov Treasury

a vonkajsich vztahov anakupu

Oddelenie ochran Oddelenie stratégie Oddelenie riadenia Oddelenie riadenia Oddelenie vniitornych Oddelenie Oddelenie netrakcnej
a hospodrskej ainvesticii arozvoja cash-flow vztahov metodiky a analyz energetiky
mobi ] ludskych zdrojov . .
. leni
0ddelenie kontroly Management Office Oddelenie e

persondineho medzindrodnych
Oddelenie inspekcie -

avonkajsich vztahov

Oddelenie skladovania
a distriblicie tovarov

Sekcia operativneho
obstaravania

Oddelenie
personalnych sluzieb

0Oddelenie mzdového
centra

Usek obchodu a sluzieb

Usek prevadzky Usek sluzieb Zeleznicnych kolajovych vozidiel Usek ekonomiky

Oddelenie intermodalnej prepravy Sekcia technicko-technologickej Sekcia obchodu Gidrzby a oprav

7 7 pripravy prevadzky Zeleznicnych kolajovych vozidiel = i
Oddel k dpi Oddelenie predaja drzby a oprav ZKV
Sekcia predaja

ie analyzy prevadzky a p
5 Oddelenie tictovné
Oddelenie planovania prevadzky Oddelenie Back office tdrzby a oprav ZKV elenie tctovne

Sekcia controllingu

. . Sekdia odiictovania triich Zelezni
SddnpEpEER Sekcia prevadzky, prepravy Sekcia tdrzby a oprav Zeleznicnych
0ddelenie obchodnych podmienok avoziiovej sluzby kolajovych vozidiel 0ddelenie kontroly vstupov a vyjpoctu ceny
. L P R medzindrodnej prepravy
Oddelenie podpory predaja Oddelenie technoldgie a voziiovej sluzby Oddelenie riadenia Ua0

Oddelenie vybavovania reklamacif

Sekcia riadenia prevadzky a trakcie P

Oddelenie kontroly vstupov a vypoctu ceny
Oddelenie dispecingu dopravy Sekcia manazmentu 7KV — ECM vnutrostatnej prepravy
Oddelenie riadenia nakladnych voziiov

Oddelenie oductovania
Oddelenie manazmentu hnacich medzindrodnej prepra
Oddelenie riadenia trakcie dréhovjch vozidiel = L)

= B Oddelenie Gctovania a clearingu prepravy
Sekcia Vychodoslovenské prekladiské Oddelenie manazmentu —
Oddelenie prekldk nékladnyich voziiov Sekcia spravy majetku
elenie prekladky

Oddelenie technického zabezpecenia Ua0

Oddelenie in3pekcie 0ddelenie hospodarenia s majeth
Oddelenie dopravy a prepravy technickej kontroly . § )
Oddelenie spravy majetku a prevadzky
Oddelenie technické i L
0Oddelenie ekoldgie
Oddelenie prevadzky Matovce a EVO

Sekcia hospodérenia s nakladnymi voziiami

Oddelenie prendjmu nakladnych voziiov

0Oddelenie manazmentu nékladnych
voziiov — AV
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KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Drienova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 55 229 5513, +421 55 229 5519
fax: +421 55 229 5519

e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI

Generalne zastipenie na Ukrajine

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.
Generalne zastupitelstvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 290 604 Lvov

tel.: +380 322 971 198

fax: +380 322 971 198

mobil phone: +380 954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com

99



ZSSK CARGO

Zelezniéné spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Drienova 24, 820 09 Bratislava
www.zscargo.sk



