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PRIHOVOR PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Dve tretiny objemu prepraveného tovaru ZSSK CAR-
GO predstavuju prepravy suvisiace s hutnictvom, Ci
uz ide o prepravu vstupnych surovin alebo produkcie.
Uz rok 2015 ukazal, aké vyznamné vykyvy mdzu na-
stat v hutnickych prepravach, ked nasa spolo¢nost
po priaznivom prvom polroku zazivala dramaticky po-
kles prepravnych poZiadaviek oceliarni v désledku pre-
bytku lacnej Cinskej ocele na svetovych i europskych
trhoch.

Rok 2016 sa niesol rovnako v znameni obrovskych
odchylok preprav pre hutnictvo, avSak v obratenom
poradi. ZIa situacia z druhého polroka 2015 pokraco-
vala aj poCas prvych mesiacov roka 2016. Po tom, ¢o
sa zvySila domaca spotreba ocele v Cine, sa mohli na-
dychnut aj eurépske hutnicke podniky. Opat sa zvysil
dopyt po ich produkcii, opat sa vratili prepravné poZzia-
davky viacerych oceliarni na obvyklu Groven.

Neistota ohladom vykonov hutnickych podnikov v Eu-
répe v nasledujlcich mesiacoch a rokoch vSak pretrva-
va. Hoci na predaj Cinskej produkcie zaviedla Europ-
ska Unia v roku 2016 colné a obchodné obmedzenia,
na svetovych trhoch je stale nadprodukcia hutnickych
tovarov. Eurépski vyrobcovia poukazujd na rastdci tlak
na ich ceny z dévodu dovozu ocele z dalSich krajin, ako
s Brazilia, Ukrajina, Srbsko, v ktorych nie st podmien-
ky kvality, ¢i environmentalnych noriem nastavené tak
prisne ako v EU.

Pre porovnanie, objem preprav ZSSK CARGO suvisia-
cich s odvetvim hutnictva dosiahol za prvy polrok 2015
hodnotu 11,556 mil. ton, za druhy polrok 2015 hodno-
tu 10,706 mil. ton. Za prvy polrok 2016 to bolo 10,991
mil. ton a za druhy polrok 2016 bol zaznamenany
vyznamny narast na 12,392 mil. ton. Ak porovname
Udaje za druhy polrok 2016 voci rovnakému obdobiu
2015, vidime narast takmer 1,7 mil. ton, ¢o ilustru-
je vysoklU nerovnomernost prepravnych poziadaviek
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v danom odvetvi. Pre ZSSK CARGO ako dopravcu je
narocéné kapacitne pokryvat také vyrazné vykyvy, ¢i uz
po stranke technicko - technologickej, ako su vozne,
rusne, prekladkové zariadenia a pod., ale aj po stranke
personalnych kapacit. V kazdom pripade je pozitivne,
Ze firma dokazala vzniknutu situaciu zvladnut.

Za rok 2016 ZSSK CARGO prepravila o 9009 tisic ton
viac tovarov ako v roku 2015 a vykazala zisk 123 tisic
eur. Napriek tomu bolo plnenie planu trzieb z hlavnej
¢innosti - z prepravy nepriaznivé. Vypadok voCi roku
2015 dosiahol 7,9 milibnov eur (3%). Firme sa tak
podarilo dosiahnut lepsi hospodarsky vysledok voci
planu a predchadzajicemu roku najma vdaka nizSim
nakladom.

ZSSK CARGO v roku 2015 presla procesom oddlze-
nia predajom majetku - nakladnych voznov, ktoré si
nasledne zmluvne prenajala. V tomto procese vSak
neziskala zdroje na rozvojové aktivity a investi¢né pro-
jekty, a preto ma stale na konte investicny dlh, ktory sa
tyka modernizacii strategickych radov rusnov, obnovy
strojov, zariadeni, nehmotného majetku, ¢i budov, ale
aj udrzby rusnov a voznov.

Na druhej strane sa prostrednictvom spoloéného
podniku Bulk Transshipment Slovakia, v ktorom ma
ZSSK CARGO 40-percentny podiel, podarilo moderni-
zovat prekladkové kapacity v najvaéSom ZelezniGnom
prekladisku v Ciernej nad Tisou. Jednak to bola vystav-
ba druhého prekladkového komplexu na automatick
prekladku hromadnych substratov, jednak rekonstruk-
cia Il. Rozmrazovacej haly a inStalacia vykonného por-
talového Zeriavu na Vychodnej rampe. Tieto investicie
sU predpokladom plynulej prekladky tovarov na vy-
chodnej hranici Slovenska a stabilizacie tovarovych
tokov z Ukrajiny a Ruska po infrastruktdre ZSR. Rogne
sa od Statnej hranice s Ukrajinou po hranicu s Ceskou
republikou, resp. Raklskom prepravi 6 az 7 milionov
ton Zelezorudnych substratov a uhlia.

A hoci hutnictvo bude v Zelezni¢nych prepravach
eSte dlho rozhodujicim Cinitelom, ZSSK CARGO sa
snazi rozSirovat svoje portfélio sluzieb a ponuknut
zodpovedajuci kvalitny servis aj pri prepravach dal-
Sich komodit, ¢i inych segmentov. V tejto suvislosti ide
najma o segment automotive, kedze Slovensko sa uz
niekol'ko rokov drZi na Spicke celosvetového rebricka
v pocte vyrobenych automobilov na 1000 obyvatelov
a do konca roku 2018 bude pri Nitre stat a zacne vy-
rabat Stvrta automobilka. ZSSK CARGO sa preto zaci-
na intenzivnejSie orientovat na dany segment, o ma
prispiet k ¢iastoénému zniZeniu zavislosti na preprave
hromadnych substratov.
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ZSSK CARGO nadalej podporuje ako jediny Zeleznic-
ny dopravca v SR systém prepravy formou jednotlivych
voznovych zasielok. V uvedenej sluzbe vidi potencial
pre preslvanie novych objemov z cesty na Zeleznicu.
Hoci ide o technologicky i nakladovo najnarocnejsi
produkt, spolo¢nost v nom chce pokracovat a chce ho
rozvijat. Je sice pravda, Ze pretrvava nizsia efektivnost
preprav jednotlivych voznovych zasielok. Objektivnym
dévodom su vyznamne vySSie naroky na technické
a personalne kapacity v porovnani s prepravou uce-
lenych vlakov. Napriek tomu spoloénost prispésobuje
nielen svoju obchodn( a cenovu politiku, ale aj tech-
nicko - technologickl zakladnu s cielom zvysit konku-
rencieschopnost voci cestnej doprave.
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Ing. Martin Vozar, MBA
Predseda predstavenstva a generalny riaditel
Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.

Vyro€na sprava za rok 2016



«

ZSSK CARGO

ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK
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SR
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uz

VSP

ZSSK

ZSSK CARGO
ZKV

ZSR

VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych voznov

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.

Connecting Europe Facility (Nastroj na prepajanie Eurépy - podporny program EU)
Dohovor o medzinarodnej zeleznicnej preprave

Ceské drahy

Dan z pridanej hodnoty

Eurépska Unia

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania
(International Financial Reporting Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre finan¢né vykazovanie
(International Financial Reporting Standards)

Informacny systém prevadzky

Informacné technologie

Ministerstvo dopravy a vystavby SR

Osterreichische Bundesbahnen

Predpis o pouZivani voziov v medzinarodnej Zelezniénej preprave tovarov
Rail Cargo Austria

Rekvalifikacia, prileZitost a spolupraca - projekt UPSVaR
na podporu vzdelavania uchadzacov o zamestnanie

Dohovor o vzajomnom pouzivani nakladnych voznov medzi zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi

Slovenska republika

Siroky rozchod

Sirokorozchodné trate

Ukrajinské Zeleznice

Vychodoslovenské prekladiska

Zelezniéna spoloénost Slovensko, a. s.
Zeleznicna spoloc¢nost Cargo Slovakia, a. s.
Zelezniéné kolajové vozidlo

Zeleznice Slovenskej republiky
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MILNIKY ROKU 2016

Vyro€na sprava za rok 2016

Objem prepraveného tovaru ZSSK CARGO v roku
2016 dosiahol 35,637 mil. ton, ¢im sa podarilo udr-
Zat trend vyvoja prepravného vykonu z predchadza-
jacich rokov.

Nastal vyrazny pokles preprav pre hutnictvo SR
a okolitych krajin z dévodu prebytku lacnej ¢inskej
ocele na svetovych trhoch v I. polroku 2016, ale
priSlo k oZiveniu hutnictva v Il. polroku 2016 (medzi-
rocne |. polrok - 5%, Il. polrok + 13 %).
PokraGovanie sankcii EU vo&i Ruskej federacii malo
dopad na vyvoz automobilov a dovoz komponentov
pre ich vyrobu.

Zastavil sa dovoz dreva z UZ v dosledku Upravy le-
gislativy Ukrajiny.

ZSSK CARGO ziskala vyznamnu Cast preprav zakaz-
nika MOL / Slovnaft.

Rozvijala sa spolupraca zmluvnych stran pri realiza-
cii Zelezni¢nej nakladnej prepravy na zaklade nové-
ho obchodného modelu nakup/predaj, kde kazda
zmluvna strana moze byt kupujicim aj predavaja-
cim.

Pokracovala spolupraca zmluvnych stran pri reali-
zacii Ciastkovej prepravy zasielok podla COTIF, pri
ktorej dopravca prenasa fyzické vykonanie prepravy
na vykonavajlceho dopravcu na zaklade samostat-
nych ¢iastkovych zmlQv.

Preberanim vlakov na déveru s OBB a RCA, t. j. pre-
chod vlakov bez prehliadky vlakov v Zeleznicnej sta-
nici Bratislava vychod pri vybranych ucelenych vla-
koch s platnostou od 5.9.2016 sa umoznila Uspora
prejdenych viakovych kilometrov, Uspora pracovné-
ho ¢asu rusnovodicov a Uspora nakladov na platbe
za prehliadky vlakov vozmajstrom OBB v Zelezni¢nej
stanici Bratislava vychod.

Uspesné vykonanie dozorného auditu produktu ,Vy-
chodoslovenské prekladiska“ v oktébri 2016 v zmys-
le normy STN EN ISO 9001:2009 a recertifikacného
auditu v zmysle normy OHSAS 18001:2009 umozni-
li ponechanie certifikatu kvality na obdobie dalSich
troch rokov do 26.11.2019.

Nastala zmena majetkovych pomerov, rozsiahla
rekonStrukcia a rozsirenie kapacity druhej rozmra-
zovacej haly v Ciernej nad Tisou, ktorej kolaudacia
bola vykonana dna 2.12.2016.

Vystavbou Prekladkového komplexu Vychod v Cier-
nej nad Tisou dcérskou spolocnostou BULK TRANS-
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SHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktory bol kolaudovany
12.12.2016 prislo k reStrukturalizacii prekladko-
vych kapacit VSP.

ZSSK CARGO prebrala vlakotvorni &innosti na SR
od ZSR od 31.12.2016. Zriadovanie a rozradovanie
vlakov bude zabezpecované zamestnancami ZSSK
CARGO.

PokraGovalo sa v realizacii projektu systémovej
podpory jednotlivych vozhovych zasielok.
Rozsirovala sa funkcionalita Informacného systému
prevadzky (ISP).

ZSSK CARGO zostava najvacsSim subjektom zod-
povednym za Udrzbu (ECM) v Slovenskej republike
po Uspesnom absolvovani dozorného auditu ECM
podla &lanku 7, odsek 6 Nariadenia komisie EU
445/2011.

Realizoval sa UspesSny recertifikaény audit kvality
zvarania Zelezni¢nych kolajovych vozidiel podla nor-
my STN EN 15085-2.

Modernizovalo sa technologické zariadenie na re-
profilaciu jazdnej plochy kolies - kolosUstruhu
v Opravovni nakladnych vozfiov Starovo.

Uspesné bol ukonéeny obstaravaci proces na reali-
zaciu rekonstrukcie elektrickej vyzbroje a riadiace-
ho systému na vSetky HDV radu 363 a pokracovalo
sa v rekonStrukcii hlavného vypinaca, isticov a sta-
tického nabijaca na HDV radu 240.

Spracoval sa novy navrh strategického planu, vrata-
ne strednodobého investiéného planu a finanéného
modelu ZSSK CARGO na roky 2017 - 2019 s vyhla-
dom do roku 2021.

Prislo k vynatiu ZSSK CARGO ako subjektu verejné-
ho obstaravatela s povinnostami vyplyvajlcimi zo
zakona €. 25/2006 Z. z. o verejnom obstaravani
a jeho neskorsich zmien.

Prehodnotenim potreby v ramci riadiaceho vyboru
ZSSK CARGO, ktory stanovuje a vyhodnocuje po-
trebu nakladnych voznov a rusnov v nadvaznosti,
na planované obchodno-prevadzkové potreby sa
redukovala potreba o 15 rusnov (3,2 %) oproti stavu
k 31.12.2015.

RozSiril sa projekt na rieSenie zvySovania disponibi-
lity HDV na vSetky HDV ZSSK CARGO motorovej trak-
cie s oCakavanym vystupom v roku 2017.

ZSSK CARGO ziskala finanénl podporu z fondov
EU/CEF na implementaciu projektu kofinancova-
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ného zo zdrojov CEF ohladom implementacie tech- B VyuzZili sa zdroje z Operacného programu Ludské

nickych Specifikacii interoperability pre subsystém
telematickych aplikacii na telematicki podporu
dopravno-prepravnych procesov ZSSK CARGO vo
vnutroStatnej a medzinarodnej Zelezni¢nej doprave.
ZSSK CARGO predlozila ziadost o nenavratny fi-
nancny prispevok pre realizaciu vyskumného pro-
jektu v spolupraci so Zilinskou univerzitou v Ziline
v oblasti znizovania hluku nakladnych voznov.
Pokracovala realizacia opatreni ,Koncepcie rozvoja
ludskych zdrojov vo vybranych profesiach do roku
2020¢.

zdroje na Ciastocné kofinancovanie kurzov rusnovo-
dicov prostrednictvom REPAS.

Zacala sa konsolidacia dlhovej sluzby s cielom na-
hrady kratkodobych, kontokorentnych liniek dlhSie
aro¢enymi zdrojmi na krytie financovania dlhodobé-
ho majetku a investicnych akcii.

ZacCala sa priprava koncepcie zameranej na zefek-
tivnenie vyuzivania analytickych a reportovacich
nastrojov na zlepSenie alokacie a vyuzivania dispo-
nibilnych zdrojov majetku.

Vyro€na sprava za rok 2016



NAKLADNA PREPRAVA

ZSSK CARGO prepravila v roku 2016 celkom 35 637
tis. ton tovaru, ¢o predstavuje oproti roku 2015 narast
0 909 tis. ton (+ 2,6%). Prepravny vykon dosiahol hod-
notu 7 072 mil. ¢tkm a medziroc¢né zvySenie o 233
mil. étkm (+ 3,4%). Priemerna prepravna vzdialenost
dosiahla hodnotu 198,4km a pri porovnani s rokom
2015 sa predizila 0 1,5 km.

Narast objemu preprav oproti roku 2015 je vo vel-
kej miere ovplyvneny oZivenim eurépskeho hutnictva
v druhom polroku 2016, ¢o sa prejavilo zvySenim pre-
pravnych poziadaviek zakaznikov ZSSK CARGO. Prave
oceliarne sa podielaji na naraste takmer 850 tis. ton,

Nakladna preprava v ¢leneni podl'a komodit

«
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a to najma v prepravach komodit Zelezna ruda a kovy,
ale v mensej miere aj v komoditach uhlie a stavebniny.
Vyznamnymi Gspechmi, a tym aj narastom prepravy to-
varu, bolo ziskanie novych preprav vo vyvoze ropnych
vyrobkov vo vySke 690 tis. ton a znovuziskanie takmer
200 tis. ton preprav uhlia vo vnatrostatnej preprave.
Menej sa darilo pri prepravach chémie, kde boli ukon-
¢ené medzinarodné prepravy a zaznamenany pokles
o takmer 390 tis. ton. V stavebninach bolo znizenie
prepravy v celkovej vyske takmer 270 tis. ton ovplyv-
nené najma ukonéenim prepravy Strkov na budovanie
dial'nic, poklesom vyvozu na Ukrajinu a predzasobe-
nim vyznamného zakaznika v tomto segmente.

v tis. ton 2016/2015
Zelezna ruda 12.764 12.497 12.918 12.589 11.924 1,02
Kovy 5.377 4.906 5.450 5.537 5.906 1,10
Uhlie 4.674 4.279 4772 5.028 5.516 1,09
Stavebniny 3.040 3.307 3.022 3.015 2.936 0,92
Ropné vyrobky 2.696 2.073 1.921 2.232 2.011 1,30
Drevo 2.371 2.312 2.577 2.333 1.968 1,03
Chémia 2177 2.563 2.259 2.181 1.874 0,85
Intermodalna preprava 1.434 1.606 1.864 2.018 1.870 0,89
Nespecifikované 872 936 874 1.043 1.001 0,93
Potraviny 230 250 360 331 277 0,92
35.637 34.728 36.017 36.308 35.284 1,03
CIenenie Nespecifikované - Potraviny
podlra Intermodalna preprava
P Chémia - .
komodit Zelezna ruda
Drevo
Ropné vyrobky
Stavebniny
Uhlie [] Kovy
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Nakladna preprava podl'a rezimov

Vnatro 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 4.279 4.303 4.245 4473 4.206 0,99
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 812 820 796 787 690 0,99

2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 13.722 13.761 14.812 14.515 14.740 1,00
Prepravny vykon (v mil. Etkm) 2.079 2.031 2.236 2.243 2.374 1,02
Vyvoz 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 9.358 8.486 8.282 8.661 8.057 1,10
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.419 1.276 1.167 1.108 1.110 1,11
Tranzit 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.278 8.179 8.678 8.659 8.281 1,01
Prepravny vykon (v mil. Etkm) 2.762 2.712 2.690 2.673 2.680 1,02
Nékladna preprava celkom 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 35.637 34.728 36.017 36.308 35.284 1,03
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 7.072 6.839 6.888 6.810 6.854 1,03

VA

In
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STRUKTURA HDV

Vyvoj poctu HDV

2016 2015 2014 2013 2012

Elektrické rusne 281 288 299 309 309
Motorové rusne 292 298 338 338 338
Motorové vozne 1 1 1 1 1
574 587 638 648 648

Okrem HDV uvedenych v tabul'ke vo vlastnictve ZSSK CARGO vyuzivala spolo¢nost dalSich 12 motorovych rus-
nov zaobstaranych formou finan¢ného lizingu.

Vekova struktira HDV

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
Elektrické rusne 5 28 248 281
Motoroveé rusne 49 13 230 292
Motorové vozne - - 1 1

54 41 479 574

STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poctu vozinov

2016 2015 2014 2013 2012

Kryté vozne 204 206 1.963 1.964 1.952
Otvorené vozne 71 73 6.524 6.694 6.808
PloSinové vozne 1.075 727 3.306 3.311 3.076
Ostatné nakladné vozne 11 11 1.473 1.473 1.473
1.361 1.017 13.266 13.442 13.309

Okrem uvedeného poctu voziov vo viastnictve ZSSK CARGO mala spolocnost k 31.12.2016 prenajatych for-
mou finanéného lizingu 754 voznov. Finan¢ny prenajom voznov sa vyuZival aj v predchadzajicich rokoch.

Radikalna zmena medzi rokmi 2014 a 2015 nastala v dbésledku vyznamnej transakcie v roku 2015, ktorou
bol odpredaj 12 342 nakladnych voznov dcérskej spoloénosti Cargo Wagon, a. s. (66% akcii vo vlastnictve AAE
Wagon, a. s.), od ktorej si ZSSK CARGO spatne prenajima 8 216 (+ 200 opcia) voznov.

=
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Pocet voziov podl'a medzinarodného oznacenia a ich vekova struktira

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby - 70 1 71

F - otvoreny vozen osobitnej stavby - - - -

G - kryty vozen beznej stavby - 2 48 50
H - kryty vozen osobitnej stavby - 4 68 72
K - ploSinovy vozen beznej stavby - - 17 17
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 202 - 3 205
R - plosinovy podvozkovy vozen beznej stavby 297 1 25 323
S - plosinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 303 226 1 530
T - vozen s otvaratelnou strechou - 4 78 82

U - vozen Specialnej stavby - - - _

Z - cisternovy vozen - - 11 11

802 307 252 1.361

12 Vyroéna sprava za rok 2016
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MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(actovny stav k 31.12.2016 v EUR)

Spoloénost

akcif (ks) (%)

Podiel Hodnota majetko-

vych Gcasti

Pocet

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 v listinnej podobe 0,03 7.610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. I. Brusel, Belgicko 4 v listinnej podobe 2,96 2.974,72
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 54.950 v listinnej podobe 40 2.829.503,54
Cargo Wagon, a.s. 101 v listinnej podobe 34 3.402.500,00
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. 25 v listinnej podobe 100 27.500,00

6.270.088,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

ZSSK CARGO venuje vysokUl pozornost riadeniu pro-
cesov prebiehajlcich v spolocnosti. Spokojnost exter-
ného a interného zakaznika s poskytovanymi sluzbami
spolocnosti je nasim prvoradym cielom. V snahe spinit
oCakavania obchodnych partnerov sa ZSSK CARGO za-
meriava predovSetkym na neustale zlepSovanie posky-
tovanych sluzieb a produktov.

K naplneniu tohto ciela napomaha zavedeny integ-
rovany systém manazérstva v sulade s normami I1SO
9001 a OHSAS 18001.

Integrovany systém manazérstva je neodmyslitelnym
nastrojom vedenia spolocnosti pri zabezpecovani na-

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:

rocnych Uloh v oblasti kvality poskytnutych sluzieb za-
kaznikom ako aj zabezpecCenia bezpecnosti a ochrany
zdravia pri praci.

Nezavisla certifikaéna spoloénost TUV SUD Slovakia
aj v mesiacoch oktober a november 2016 preverila
funkénost integrovaného systému manazérstva a po-
tvrdila opravnenost udelenych certifikdtov manazér-
skych systémov v zmysle noriem ISO 9001 a OHSAS
18001.

V roku 2016 ZSSK CARGO Uspesne certifikovala pro-
dukt ,Nakladna Zelezni¢na preprava (logistické viaky)“
v zmysle aktualizovanej normy STN EN ISO 9001:2016.

B podla STN EN ISO 9001:2009 na nasledujlce produkty:

- Udrzba a oprava zelezniénych kolajovych vozidiel.

- Obstaravanie a nakup, metodika a analyza, sluzby skladovania a autodopravy.

- Vychodoslovenské prekladiska.

- Zabezpecovanie odbornej sposobilosti a vzdelavania zamestnancov.

B podla STN EN ISO 9001:2016 na nasledujlci produkt:

- Nakladna Zelezni¢na preprava (logistické vlaky).

B podla STN OHSAS 18001:2009:

- Systém manazérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci.

Vyro€na sprava za rok 2016
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LUDSKE ZDROJE

ZSSK CARGO k 31.12.2015 zamestnavala 6 028 dosiahla spoloénost k 31.12.2016 evidencny pocet
zamestnancov. V ramci externej mobility prijala do pra- zamestnancov 5 794.
covného pomeru z volného zdroja trhu prace 300 za- Porovnanim s rokom 2015 doslo k znizeniu zamest-
mestnancov a skoncila pracovny pomer s 538 zamest-  nanosti 0 234 zamestnancov (-3,9%).
nancami. Mobilitou a optimalizaciou zamestnanosti

Struktira zamestnancov podl'a druhu prace a pohlavia

60001 | m technicko-hospodarski zamestnanci (vratane prevadzkovych THZ)
5000 m robotnicke profesie
2 339 .
4000 950
3000
2 000
/ 90
1 000 A 1389
65
celkom muzi Zeny

Struktira zamestnancov podl'a veku

2895
3000 [l pocet zamestnancov k 31.12.2016 2770
1 pocet zamestnancov k 31.12.2015
2500
1945
1844
2000
1 500
1000 734 802
500 A
38 26
/
18-29 30-39 40-49 50-62 nad 62

Z hladiska Struktiry zamestnancov podla veku spolocnost najvyssi pokles zamestnancov zaznamenala v ka-
tegbrii zamestnancov vo veku od 50 - 62 rokov (53,02%) z celkového poctu zniZzenia zamestnancov.
Priemerny vek zamestnancov k 31.12.2016 bol 47,78 rokov.
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Struktiira zamestnancov podla vzdelania
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3500 7 m podet zamestnancov k 31.12.2016 3207 3246
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Z hladiska Struktlry zamestnancov podla vzdelania
ZSSK CARGO zaznamenala najvySsi pokles poctu za-
mestnancov s vyucenim (-84,05%). Najvyssi pocet za-
mestnancov eviduje v kategorii Gplné stredné odborné
(55,35%).

Priemerna mzda za rok 2016 dosiahla vySku 913,1 €,
¢o predstavuje zvySenie o 1,95 % oproti roku 2015.

V ramci rozvoja fudskych zdrojov v oblasti vzdelava-
nia v spolo¢nosti aj v roku 2016 prebiehali internatne
kurzy rusnovodicov pre riadenie nakladnych viakov a
kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej sposobilosti
vyplyvajlcej zo Zakona o drahach. Spolo¢nost vyuzi-

la mozZnost ziskat uchadzacov do kurzu rusnovodicov
v rdmci prislusného regionu a Gradu prace z operac-
ného programu (REPAS) - priprava uchadzacov o za-
mestnanie na uplatnenie sa na trhu prace s cielom
nadobudnutia teoretickych a praktickych vedomosti,
schopnostia zru¢nosti vo vybranom vzdelavacom kur-
ze s Gerpanim finanénych prostriedkov z fondov EU.

Spoloc¢nost v oblasti ludskych zdrojov Gspesne obha-
jila v roku 2016 certifikat ISO 9001 v oblasti vzdelava-
nia a OHSAS 18001 v oblasti BOZP.

Spolo¢nost mala uzavretl kolektivnu zmluvu s 13
odborovymi centralami.

Vyro€na sprava za rok 2016
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RIZIKA

Na prepravné vykony a €innost ZSSK CARGO maju
vplyv viaceré externé a interné faktory a rizika, predo-
vSetkym:

B Vysoka zavislost ZSSK CARGO od hutnickeho prie-
myslu v SR a v okolitych Statoch, na ktory sa viaze
vyznamna Cast kapacit spolo¢nosti, o sa prejavilo v
prvom polroku 2016 v poklese vykonov.

B Situacia na Ukrajine a sankcie EU voé&i Ruskej fede-
racii, ktoré ovplyviujd prepravy tovarov z a do uve-
denych krajin.

B ZvySujlca sa konkurencia cestnych aj zelezni¢nych
dopravcov, narast konkurencie hlavne v segmen-
te prepravy ucelenych vlakov a v tranzite v smere
vychod - zapad a sever - juh a opacne s dopadom
na jednotkovu trzbu za prepravu.

B Vstup dalSich narodnych dopravcov priamo alebo
prostrednictvom inych dopravcov na infrastruktdru
ZSR.

B Pretrvavajlca nizSia efektivnost realizovania preprav
jednotlivych voznovych zasielok, ktoré maji v porov-
nani s prepravou ucelenych vlakov vyznamne vyssie
naroky na technické a personalne kapacity.

B ZvySujlci sa priemerny vek zamestnancov spoloc-
nosti, hlavne prevadzkovo-technickych profesii, ¢o
moZe viest k nedostatku odborne sposobilych za-
mestnancov v buddcnosti.

B Vysoké fixné naklady spolocnosti, ktoré maji vy-
znamny dopad na hospodarenie, vykony a trzby
spolo¢nosti.

B Riziko zvySovania nakladov na trakénud a netrakénu
energiu z dévodu narastu sadzieb energii.

B Pokracujlci trend prehlbovania investicného dlhu,
najma v oblasti ZKV.

B Priemerny vek objednanych HDV je nad 30 rokov.

B VysSSia poruchovost a nedostatocna spolahlivost
ruSnov motorovej trakcie, ktora zvySuje prevadzko-
vU potrebu rusnov, ako aj s tym spojené prevadzko-
vé naklady.

B Finanénad narocnost implementacie legislativy EU,
hlavne v oblasti rusnov, prevadzky, informacnych
systémov, hluku a bezpecnosti.

B 7SSK CARGO disponuje zastaranym, nepotrebnym,
ako aj energeticky narocnym majetkom, ktory zata-
Zuje spolocnost vysSimi prevadzkovymi nakladmi.

B Spolocnost disponuje nevysporiadanym majetkom
z projektu rozdelenia ZSR.

B Nevyhovujlci technicky stav Zelezni¢nej infrastruk-
tdry na niektorych Gsekoch (napr. SRT, pricom dl-
hodobé pomalé jazdy znizuji rentabilitu prepravy
tovaru).

B Prebiehajlca modernizacia a rekonStrukcia Ze-
lezniénych trati ZSR a okolitych Zeleznic s dopadom
na plynulost a efektivnost dopravy vlakov, na zvyse-
nG potrebu ZKV a prevadzkovych zamestnancov.

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

ZSSK CARGO planuje pokracovat v trende udrzia-
vania trhového podielu na slovenskom Zelezniénom
nakladnom trhu a v stabilizacii prepravného vykonu
s ohladom na vyvoj situacie na trhu. Spolo¢nost bude
prijimat dalSie opatrenia nadvazujlice na uznesenie
vlady SR ¢. 390/2013, s cielom ekonomickej stabiliza-
cie a vytvorenia podmienok pre jej dalsi rozvoj. Okrem
opatreni na zvySenie efektivnosti internych procesov
sa zameria aj na opatrenia na stabilizaciu trhového
podielu, na efektivnejsie vyuZzivanie kapacit, majetku,
na zvySovanie disponibility rusnov a dalSie opatrenia
vyplyvajlce zo schvalenych strategickych materialov.
Vzhladom na problémy s nedostatkom odborného per-
sonalu na niektorych pracoviskach a na zvySujuci sa
priemerny vek zamestnancov bude pokracovat v obno-
ve hlavne prevadzkovo-technického personalu.

Spoloénost planuje nadalej realizovat prepravu jed-
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notlivych voznovych zasielok, pricom bude hladat dal-
Sie nastroje na zvySenie efektivnosti ich realizacie, vra-
tane ziskania vy$Sej podpory zo strany Statu.

V nadvéznosti na novi legislativu EU a SR bude ne-
vyhnutné postupne pristipit k zavedeniu novych poZia-
daviek, hlavne v oblasti rieSenia hluku a telematickych
aplikacii.

V oblasti investicnej ¢innosti planuje spolocnost rea-
lizovat v ramci finanénych moznosti nielen nevyhnutné
investicie do Gdrzby rusnov a voznov, ale aj investicie
do modernizacii strategickych radov HDV, obnovy stro-
jov, pristrojov, zariadeni, nehmotného majetku a budov
v zmysle prijatych koncepénych materialov.

Vyro€na sprava za rok 2016
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OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2016

Po uskutocneni predaja 66% podielu v spolocnosti
Cargo Wagon, a. s., v priebehu roku 2015 si ZSSK CAR-
GO zacala spatne prenajimat velkl ¢ast nakladnych
voznov, pricom rok 2016 bol prvym plnym rokom spo-
luprace v oblasti prenajmu a za toto obdobie sa skva-
litnilo obojstranné fungovanie. Ziskané finan¢né zdroje
z roku 2015 boli pouZzité primarne na oddlZenie spoloc-
nosti a neboli pouzité na rozvojové aktivity a investicné
projekty. Tento trend pokracoval aj v roku 2016, pricom
sa spoloc¢nost slstredila na realizaciu dalSich opatreni
ekonomickej konsolidacie. Nastartovanie obnovy a roz-
voja majetku a kapacit sa oakava postupne az od roku
2016 v zmysle strednodobého investi¢ného planu.

Spolocnost v roku 2016 nevynaloZila Ziadne naklady
na vyskum a vyvoj.

Spolo¢nost nema Ziadnu organizacnl jednotku v za-
hranici.

Po skonceni Uctovného obdobia k 31. decembru
2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majd vyznam-
ny vplyv na verné zobrazenie skuto€nosti uvadzanych
v priloZzenej Uctovnej zavierke.

Vykéazany Gcétovny zisk ZSSK CARGO za rok 2016 vo
vySke 123 tis. EUR bude Statutarnemu organu navrh-
nuty na pridel do zakonného rezervného fondu vo vySke
10% a zvySok na prevod na neuhradené straty minu-
lych rokov.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z Gdajov konsolidovanej Gétovnej zavierky.

v tis. EUR 2016 2015
Celkové aktiva 346.188 357.424
DIhodoby hmotny majetok 260.648 274.586
Aktiva drzané na predaj

Vlastné imanie 118.266 117.445
Uvery (kratkodobé + dlhodobé) 70.563 63.614
Vynosy 278.036 284.281
Néaklady (276.287) (277.929)
Zisk/(strata) z financnych operacii (1.594) (4.849)
Podiel na zisku spoloéného a pridruzeného podniku 699 (313)
Dan z prijmov (33) (1.426)
Hospodarsky vysledok 821 (236)
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA

V SULADE S MEDZINARODNYMI STANDARDMI PRE
FINANCNE VYKAZOVANIE TAK, AKO BOLI SCHVALENE
NA POUZITIE V EU A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

Vyrogna sprava za rok 2016 19
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Sprava nezavisiého auditora
Akciondrovi, dozorne| rada a pradetavensivy spolednost] Zelaznitnd spolotnost Carge Slovakis, a5,

Sprava z auditiy uCtovnej zavierky
Mazar

Lskuteénil sme audit dctovne] zavierky spoloZnost Zelezniéng spolofnost Cargo Slovakia, as.
[.Spoloénost™). kiorda obsahuje wykaz o finanéne] situdci k 21, decembra 2018, vikaz komplexného
wisledku, wirtkaz zmlen viastneho imania, vwhkaz peianich tokoy Za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, & poznamky, kiorg obsahujd shm viznammych tovnych zasad a détovigch metdd.

Podfa nasho nazory, priicfend détovnd zdvierka poskytuje pravdivy a varny obraz finanénej situscle
Gpolognost k 31, decembrg 2016, vsladku je) hospodarenia @ penainych tokov za rok kondiaci sa
k uvedenému détumu podla Medzingrodnych Standardov finanéngho vikaznictva v znen! prijatom
Eurdpshou dniou ( IFRS ELF).

Zakfad pre nézor

Audit sme wykonali podia medzindrodnych audiorskych Standardoy  {Intemational Standards on
Auditing, JS4s"), Masa zedpovednost podra bichto Standardov je uvedend v odseku Fodpovednost
auditora za audit ddtovne] zévierdsy. Od Spolodnosti sma nezdvisll podla ustanoven! zakana ¢, 4232015
o Etatutdrnom audite 3 ¢ zmens 8 doplneni zakona &, 4312002 Z z. o Oftovnichve v znenl neskoriich
predpisov (dake] len zdkon o Statutamonm audite”) ykajdclch sa eliky, widlane Etického kodexu guditors,
relavantmych pre ndd awdit Odtovne| zavierky a spinili sme g ostatné pofiadavky tichte ustanoveni
tykzjdcich 53 etiky, Sme presvedfeni, #e auditorské dbkazy, ktoré sme zigkall, poskytujl dostatotng
a whodmy zaklad pre nEs nieor.

Zdoraznenie skitofmost
Upozorivjeme na nasledujlice skutodnosti:

i Ako Je uvedeng v bode 21 poznamok K oétovne] zévierke, Spolofénost zaddtovala
environmentalnu rezervy v hodnote 22 154 tis. EUR na potencialne ndpravy Evotneho
prostradia. Odhady wyeky buddcich nakladov tykajicich sa napravy Zivolného prostredia nie s0
bezpodmienedne presné z divodu wvigcerych neistdt zahifigjicich neustaly vive] zakonoy
aregulacnich podiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, nadasovania a rozsahu
napravného opatrenia, & prato 53 nedajl v sitasnost presne urdit. Theto naklady by mohl mat
wiznamny vplyy na viskdky hospodarenia Spoleénost v buddcich 0étovnych obdobizch.

i. Ako j& uvedend v bode 25 porndmok k OStovnegj zavierke, Spolo&nost m& vyznamné transakcis
&0 spriaznenymi stranami & vyznamné obchodné velahy so Feleznicaml Slovenske] republiky
a Zeleznitnou spolscrostou Slovensko, 5., kioré sO uzstvorens spravidia na rofnom
zmluvnom zaklade.

Ma% ndzor nie je vzhlfadom na tieto skuiodnost modifikovany.

ieung CobalLi=lhe:
YIS0 ACE, 2azisz 8y ZEzhone o reg ot ShescOhs Sid Bralialied | oodial Do os ke Ol 2SO0 0 a ne iy gs
e £
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Zodpovednost Sfafufdrmeno orgdny &8 osdb poverenycht spravovaniin za Odtovind zdularkt

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenia tefte Ottovna] zévierky tak, aby poskytevala pravdivi
avemy obrez podie IFRS EU a za tie intemé kontroly, kitord povafuje za potrebné na zostavenie
Uétowne) zaviarky, ktord necbeahuja wznamné naspravnost, & uf v disledku podvody alebo chyby,

Pri zostavowvanl Oftownej zavierky je Statultdmy orgén zodpovedny ra zhodnolania schopnost
Spolodnost neprelriite pokracovat vo swojej Ginnost, za opisanie skutofnostl tykajlcich sa
nepretrfitého  pokratovania v Sinnosti, ak je to potrebné, a za pouditie pradpokladu nepratriitehe
pokratovania v Sinnostl v eétovnictve, bade by mal v amysle Spoloénost zlikvidoval alebo ukondit jef
cinncst, aleboe by nemal int realistickd moZnost ne? tak urobif.

O=oby poversng spravowvanim 50 zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéndho wwkaznictva
Spolodnost.

Fodpovednost audifora ra audit Défovme) zavierky

MNafou zodpovednostou fe zlskal primerans utstemie, & Oéteynd 2dvierks sko celok neobsahbuje
WYZNAmne nespraviost, & ug v ddsledku podvodu alebo chyby, 4 vydal sprdvu audltora, wratane
nazary. Primarand vistenie ja uvistanie yvysokého stupfia, ale nie je 2amukoul tohe, 2 audit wylkonany
podfa 1S4g vidy odhall vyenamné nespravnosti, ok toke exishjo. Mespravnosti mdu weniknot
v disladku podvodu alebo chyby aza viznamné sa povafujh viedy, ak by sa dalo oddvodnene
odakavat, e jednotiivo alebo v sohrme by mohli ovplywnit ekonomicks roghodnutia pou2ivatelow,
uskutoénené na zaklade tejio 0dtowvne] z3viery.

W ramci auditu uskutoZnensho podla 1S5As, pofas calého auditu uplatfujeme odbomy dsudok
a zachovavame profeslonging skepticizmus, Ckrem toho;

»  |dentifilkujeme a posudzujame riziké vyznamneg nespraviost] 0étovie] zavierky, 61 U2y déskedku
podyvaciy alebo chyby, nenrhujeme a wskutoéiujeme audiborske postupy reagujlice na tieto
rizikd @ zZlskavame audtorska dokazy, kioréd s0 dostatodng a vhodng na poskytnutie z&klady
pre nas nazar, Rizgiko neodhalenia viznamne] nespravnosti v ddsledky podvodu je wyidie ako
toto riziko v désledku chyby, pretofe podvod mb2e zahffiat tajnd dohodu, falsovanie, dmysealné
wynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenis intemej kontraly.

«  Dbuznamujems sa s interngmi kentrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
awdltorské postupy vhodné za danfch okolnostl, ale nie za ddelom wyiadrenia nazemn na
efektiviost internfch kontmol Spoloénosti.

+  Hodnotlme vhodnost pouditich dftowngch zasad a Gétovnpch matéd a primeranost détovnych
odhadov a yvadanie s niml sivistacich informacil, uskutocnens statukarnym arganom.

«  Robime zaver obom, G Stabut@rny organ vhodne v odtovnictve pouflva  predpoklad
nepratrfitaho pokrafovania v &nnosti a na zdklade zlskanych audhtorskpeh dékazow zéver
o tor, & existuje viznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo ckolnostami, ktors by mohli
wyZnamne spochybnit’ schopnost Spolodnosti nepratidite pokratovat’ v tinnostl. Ak dospajeme
k zAven), &= wiznamna neistota existuje, sme povinnl upozornit’ ¥ nasej sprave audiora na
sivisiace informacia uvadené v Oétmmej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatodng,
micdifikoyal’ nas ndzor, Mase zaveny vyehadzajo z auditerskich dokazov ziskanych do datumu
vydania nads] spravy auditora. Buddee udalosti alebo okolnosti v8ak mdézu spdsobit,
#e Spolodnost prestans pokracovat v neprelrZite) Sinnoest.

* Hodnotime celkovd prazentaciu, Struktdro a obsah Gétovne] zavierky vratane informacii v nej
uvadenych, ako a) to, & Ottownd zivierka zachytédva uskutocneng transakcie 3 udalost
spésobom, kiory vedie k ich vermému zobrazeniu.
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Sosobami  poversnymni  spravgvanim  komunikujerme  okrem iného o planovanom  rozsahu
a harmonograme auditu 8 o viznamnych zisteniach audity, vrétane vietkych wznamnych nedoslatkoy
intemej kontraly, ktoré pofas ndSho apdity zistims,

Csobam poverenym spravovanim g2 poskytujsme vyhldsenie o tom, 2 sme splnili prisiugng
pofiadavky tykajlcs sa nezavislost, a komunikujems s nimi o vdetkych wetshoch aingeh
skutoinastinch, pri ktorych sa mo2no opodstatnena demnbavat, 22 majl valyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych sivisiacich echrannysh opatreniach.

Sprdva k dalffm pofladavkam zahonov a inych prévnych predpizov

Spréva k informaciam, ktord sa nweddrais ve virodns) sprse

Statutédrny orgdn je zedpowvedny za informéacle uvedsnd vo wirotne| sprave, rostavens] podla
podizdaviel zakons & 43102002 Zz. o G8tovnlctve v znenl neskordich predpisev (dala] len zaken
o Oftovnictve”). MNag wyidie uvedany nazor na pétovnl 2dvierku sa nevztehuje na iné informacie
WO WETORNE] Sprave,

W sdvislosti 5 auditom Udlovne| zaviarky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa & infomaciami
uvedenymi vo wyrofne sprave a posadenie, i feto informacie nie =0 wo wEnamnom nesdlade
g auditovanou GEtovnou Zavierkou alebo nadimi peznatkami, kioré sme ziskali pogas auditu G&tovne)
zavierky, alebo sa inak zdgjo byt wenamne nespravhe.

Fazsidill sme, & viretna sprava Spolodnosti obsahuje informécie, klaryeh uvedente vyiadiuje zakon
o Uétovnfctve.

Ma zéklade prac vykonangch pofas audite Oftovne) 2avierky, padla nasho nazon;

- informacie uvadend va wirolnaj eprave zostavens) za ok 2018 50 v sulade 5 G&townou zdvierkou za
dany rok,

- vyrotna sprava absahuje informacie podia zakona o détovnictve.

Okrern taha, na zaklade nagich peznatkov o attovnej jednotke a situdcii v nej, ktord zme zlskall potas

auditu 0&tovne] zavierky, sme povinnl uviest, & sme zistill vwwenamné nespravnosti vo wirodne] sprave,

kbord ema obdrfall pred daturmom vydania tsjto spravy auditora. V kefto sdvislosti neaxistujd ziztenia,

klare by sme mali uviest.

24, aprila 2017
Bratislava, Slovanska republika

Emst & Y¥oung Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU & 257

Ing.zte}_Uram-Hﬁﬁn, Statutarny auditor

Licencia LIDYWA &, 906
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

«

ZSSK CARGO

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
Vynosy

Preprava a stvisiace vynosy 3 265.392 268.810
Ostatné vynosy 4 12.644 15.471
278.036 284.281

Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (155.374) (143.093)
Osobné naklady 6 (91.147) (88.978)
QOdpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (28.395) (40.894)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 (1.370) (4.964)
(276.286) (277.929)

Financ¢né naklady
Urokové naklady 8 (2.164) (5.329)
Ostatné financné vynosy (naklady), netto 9 570 480
(1.594) (4.849)
Dan z prijmov 11 (33) (1.426)
Zisk (strata) za Uctovné obdobie 123 77

Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie

Celkovy komplexny vysledok za Gctovné obdobie

Uétovné zésady a poznamky si neoddelitelnou stgastou Gctovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dina 25. aprila 2017.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. DECEMBRU 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 260.648 274.586
Nehmotny majetok 12 9.649 10.130
Pozicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 25 10.908 10.298
Investicia v spoloénom podniku 14 6.243 6.243
Investicia v dcérskych spoloénostiach 14 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 492 4
287.968 301.289
Obezny majetok
Zasoby 15 6.487 7484
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 47.680 42.052
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 125 3.370
54.292 52.906
Majetok klasifikovany ako drZzany na predaj 24 - -
54.292 52.906
AKTIVA SPOLU 342.260 354.195
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 34 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (288.570) (288.685)
Vlastné imanie spolu 114.338 114.215
DIhodobé zavazky
Uroené Gvery a pdzicky 19 8.798 10.980
Zamestnanecké pozitky 20 14.895 14.797
Rezervy 21 43.902 34.872
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 16.546 18.046
Zavazky z finanéného prenajmu 23 5.496 18.563
Ostatné dlhodobé zavazky 22 79 100
89.716 97.358
Kratkodobé zavazky
Uroené Gvery a pdZicky 19 61.765 52.634
Zamestnanecké pozitky 20 929 869
Rezervy 21 2.574 11.060
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 59.869 64.702
Danové zavazky 11 - 1.394
Zavazky z finanéného prenajmu 23 13.069 11.963
138.206 142.622
Zavazky priamo slvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 24 - -
Zavazky spolu 227.922 239.980
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 342.260 354.195

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sticastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

(v tis. EUR) Zé!«ladqé Zélfonny Ostatné Neuhradena

imanie  rezervny fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2015 401.646 26 1.228 (288.762) 114.138
Zisk za uctovné obdobie - - - 77 77
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 77 77
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (288.685) 114.215
Zisk za GCtovné obdobie - - - 123 123
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 123 123
Tvorba zakonného rezervného fondu - 8 - (8) -
Stav k 31. decembru 2016 401.646 34 1.228 (288.570) 114.338

Uétovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

31. december 31. december
2016 2015

(v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 156 1.503
Upravy:
Nepenazné
QOdpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 28.395 40.893
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (1.081) (4.793)
Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - (400)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 611 (589)
Nékladové Uroky 8 2.164 5.329
Vynosové Uroky a podiely na zisku (610) (323)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych poZitkoch 703 5.158
Ostatné nepenazné operacie 2 42
30.340 46.820
Zmeny v pracovnom kapitali
Znizenie stavu zasob 452 195
Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok (6.182) 1.446
ZvySenie (zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (6.451) (14.190)
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti 18.159 34.271
Zaplatena dan z prijmu 11 (1.420) (32)
CGisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti (16.739) 34.239
Penazné toky z investiénych cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12, 13 (14.688) (18.541)
Poskytnuta pozicka pridruzenému podniku 16 - (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - 7.000
Prijaté dividendy - 25
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.418 185.173
Cisté penazné prostriedky pouzité na investiéné éinnosti (13.270) 163.657
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Uvery a pozicky 19 3.000 -
Splacanie Gverov a poziciek 19 (2.118) (20.030)
Splacanie podriadeného dlhu - (117.220)
Zaplatené Groky (1.701) (6.660)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 23 (11.961) (8.683)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (12.780) (152.593)
CGisté zvysenie (znizenie) stavu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (9.311) 45.303
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (40.147) (85.450)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (49.458) (40.147)

Ugtovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 25. aprila 2017.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spolo¢nost”), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zaloZena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spo-
lo&nosti spoloénosti Zelezniéna spoloénost, a.s. (,ZS”).
ZSSK CARGO bola dinom zaloZenia zapisana do Ob-
chodného registra vedenom na Okresnom sude Bra-
tislava |, oddiel Sa, vloZka 3496/B, ICO 35 914 921,
DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spo-
loCnosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava
Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(,MDV SR“) so sidlom Namestie slobody 6, 810 05
Bratislava. Spolocnost teda nie je sicastou ziadneho
konsolidovaného celku. Spoloénost nie je neobmedze-
ne ruciacim spoloc¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, 7S, bola zaloZena dia
1. januara 2002 vynatim a vloZenim &asti podniku Ze-
leznic Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpo-
vednost za poskytovanie nakladnej a osobnej Zzeleznic-
nej dopravy a dopravné sluzby v ramci Slovenska, kym
ZSR si nadalej zodpovedné za prevadzkovanie do-
pravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31. decembra
2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni
dve novozaloZené naslednicke spoloénosti: Zelezniéna
spoloc¢nost Slovensko, a.s., (,ZSSK“) pre osobnu do-
pravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou c¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie
nakladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Spolo¢nost prenajima majetok a poskytuje opravy
a udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Spoloénost ma Struktdru
a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na Gce-
ly alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna GCtovna zavierka je uloZena v sidle
Spoloc¢nosti v Obchodnom registri Okresného stdu Bra-
tislava |, Zédhradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato individualnu G¢tovnu zavierku schvalilo a jej
vydanie povolilo predstavenstvo Spolo¢nosti dna
25. aprila 2017. Utovna zévierka Spolognosti za pred-
chadzajlce Uctovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromaZdenim spolo¢nosti, ktoré sa konalo
dna 6. jula 2016.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade
historickych cien. Tato G¢tovna zavierka zahrnuje G¢-
tovn( zavierku spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zostave-
na v stlade s ¢lankom 17a (6) Zakona ¢&. 431/2002
o UCtovnictve za GCtovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Tato UcCtovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena
za predpokladu nepretrzZitého trvania jej ¢innosti. Spo-
locnost vykazala za tento rok zisk vo vySke 123 tis.
EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu vo vySke
288 570 tis. EUR.

Dna 10. jala 2013 bol uznesenim viady SR
€. 390/2014 schvaleny slbor opatreni na konsolida-
ciu Zelezniénej nakladnej dopravy SR, ktorych realiza-
cia by mala umoznit ekonomicku konsolidaciu a dalsi
rozvoj Spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuji oneskorené
zavedenie nového regulacného ramca pre Zeleznic-
nych nakladnych dopravcov formou zniZenia poplatku
za uZivanie Zelezniénej infrastruktury v rokoch 2014-
2016 a zaroven opraviuju Spolocnost k zaloZeniu
troch dcérskych spoloénosti v oblasti manazmentu
parku nakladnych voznov, realizacie intermodalnej
prepravy a opravy a Udrzby HDV a nakladnych voznov
a nasledne umoznit vstup kvalifikovanych a renomova-
nych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spoloénosti -
Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Dnha
5. marca 2015 Spoloc¢nost podpisala s vitazom medzi-
narodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o pre-
daji a kupe akcii Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej
AAE Wagon a.s., (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla
66% zakladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe stra-
ny podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujlcu vztahy
medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
podmienok doslo v maji 2015 k podpisu zavere¢nych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelné-
ho majetku a naslednom spatnom najme dopravnych
prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342ks ze-
lezni¢nych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks)
a Zmluva o bankovom UGvere medzi financujicimi ban-
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kami a Cargo Wagon, a.s., ktorej ucelom bolo zaplate-
nie Casti odplaty za prevod Zelezni¢nych voznov. Cela
transakcia bola ukoncena 10. jala 2015, kedy ZSSK
CARGO ziskala za predaj voznov 216,6 miliona EUR
(vratane DPH), ktoré boli pouzité na oddlZzenie Spoloc-
nosti a zacalo si prenajimat velku Cast flotily naklad-
nych voznov. Cielom vytvorenia oboch spolocnosti je
okrem oddlZenia Spolocnosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v strednodobom horizon-
te pri pokracovani aj v dalSich internych opatreniach,
ktoré maja zvysit produktivitu a efektivitu internych
procesov. V pripade spolo¢nosti ZSSK Cargo Intermo-
dal, a.s., medzinarodné vyberové konanie bolo ukon-
¢ené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera
a Spoloc¢nost bude podporovat aktivity v intermodalnej
preprave v ramci ZSSK CARGO.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UC-
TOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Budce Uspesné ukoncenie konsolidacie Zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokraco-
vani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvy-
Sit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlcej
konkurencie zavisiet od dalSich podpornych opatreni
a nového regulacného ramca pre Zelezni¢nych naklad-
nych dopravcov a predovsetkym vysky poplatku za uzi-
vanie Zelezni¢nej infrastruktlry po roku 2016. Pre rok
2017 s vyhladom aj pre rok 2018-2019 pokracuje
podpora Zeleznicnej nakladnej dopravy na Slovensku
vo forme zniZenia poplatku za uZivanie Zelezni¢nej in-
frastruktdry.

Tato GcCtovna zavierka a poznamky k Gc¢tovnej zavier-
ke sl vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato GcCtovna zavierka bola zostavena v sulade s Me-
dzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie
a vdetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS
zahfnaja Standardy a interpretacie schvalené Radou
pre medzinarodné Gctovné Standardy (,IASB“) a Vy-
borom pre interpretacie medzinarodného finanéného
vykazovana (,IFRICY).

V sucasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU
a vzhladom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuju
Ziadne rozdiely v IFRS Uctovnych zasadach aplikovany-
mi Spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Spolocnost aplikovala nasledujiice nové

a novelizované standardy IFRS a interpreta-
cie IFRIC k 1. januaru 2016, vsetky prijaté
v ramci Europskej iinie (d'alej ako ,,EU“):

B |AS 19 Zamestnanecké pozitky - Uprava IAS 19 -
Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara
2016 alebo neskoér;

B |AS 16 a IAS 38 - Objasnenie prijatelnych spdsobov
odpisovania - Uprava IAS 16 a IAS 38 - G&inny pre
Gctovné obdobia zacéinajuce 1. januara 2016 alebo
neskor;

B |AS 1 Iniciativa pre zverejiovanie informacii - Upra-
va IAS 1 - ucinny pre Uc¢tovné obdobia zaéinajlce 1.
januara 2016 alebo neskor;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012 -
acinny pre Gétovné obdobia zacinajlce 1. februara
2015 alebo neskoér;

O IFRS 2 Platby na zaklade podielov - Definicia
»vesting condition”

O IFRS 3 Podnikové kombinacie - Ugtovanie o pri-
padnom protiplneni pri podnikovej kombinacii

O IFRS 8 Prevadzkové segmenty - Agregacia pre-
vadzkovych segmentov

O IFRS 8 Prevadzkové segmenty - Odsuhlasenie
celkovych aktiv vykazovanych segmentov s akti-
vami Uctovnej jednotky

O IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS
38 Nehmotny majetok - Metoda precenenia -
proporcionalny prepocet opravok

O 1AS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach - Vr-
cholovi riadiaci pracovnici

O IFRS 3 Podnikové kombinacie - Rozsah vynimky
pre spoloéné podniky

O IFRS 13 Ocenovanie readlnou hodnotou - Rozsah
paragrafu 52 (portfélio vynimiek)

Standardy, interpretacie a dodatky k vy-
pracovanym standardom, ktoré nadobudli
ucinnost pocas roku 2016 a nie si pre
Spolocnost relevantné:

B [FRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicné Gctovné jed-
notky: Uplatiiovanie konsolidaénej vynimky - Upra-
va IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 - (¢inny pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskor;

B |FRS 11 U&tovanie o nadobudnuti G&asti v spolog-
nej innosti — Uprava IFRS 11 - G&inny pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskor;

B |AS 16 a IAS 41 Plodiace rastliny - Uprava IAS 16
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a IAS 41 - ucinny pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januara

B 2016 alebo neskor;

B |AS 27 Metdda ekvivalencie v individualnej G¢tovnej
zavierke - Uprava IAS 27 - G&inny pre G&tovné ob-
dobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskor;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014 -
acinny pre Uctovné obdobia zacCinajldce 1. januara
2016 alebo neskoér;

O IFRS 5 DlIhodobé aktiva drzané na predaj a ukon-
¢ené Cinnosti - Zmeny v metdédach vyradenia

O IFRS 7 Financné nastroje: zverejiovanie - Ser-
visné zmluvy

O IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiovanie - Pouzi-
telnost kompenzacéného zverejiovania v skrate-
nej priebeznej Gctovnej zavierke

O IAS 19 Zamestnanecké pozitky - Diskontné sa-
dzby

O 1AS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu Gctov-
ného roka - Zverejnenie informacii “inde v prie-
beznej (Ctovnej zavierke”

Medzinarodné standardy pre financné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su
zatial' a¢inné

B |IFRS 9 Financné nastroje - Gc¢inny pre Uctovné ob-
dobia zaCinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B |FRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi - G¢inny pre
G¢tovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo
neskor;

B |FRS 16 Lizingy - ucinny pre (¢tovné obdobia zaci-
najuce 1. januara 2019 alebo neskor;

B |AS 7 Iniciativa pre zverejfiovanie informécii - Upra-
va IAS 7 - Gcinny pre Gctovné obdobia zacéinajlce 1.
januara 2017 alebo neskor;

B |AS 12 Vykazanie odlozenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat - Uprava IAS 12 - G&inny
pre Gctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2017
alebo neskor;

B |FRS 2 Klasifikacia a ocenovanie platieb na zakla-
de podielov - Uprava IFRS 2 - G&inny pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B Uplathovanie IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Po-
istné zmluvy - Uprava IFRS 4 - G&inny pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad
aktiv do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov —
dodatky este neboli schvalené EU;

B |AS 40: Investicie do nehnutelnosti (dodatky) - Géin-
ny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018
alebo neskoér;

B IFRIC Interpretacia 22: Transakcie v cudzich me-
nach a zalohové platby - interpretacia este nebola
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schvalena EU;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2014 - 2016 -
Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2017 / 2018 alebo neskor;

O IFRS 1 Prechod na medzinarodné Gétovné Stan-
dardy finan¢ného Gctovnictva

O IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov
a spoloc¢nych podnikov

O IFRS 12 Zverejnovanie podielov v inych Gétov-
nych jednotkach

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY
A ODHADY

Doélezité posudenia pri uplatinovani uctov-
nych zasad

Pri uplatiovani Gétovnych zasad uvedenych vysSie,
vedenie Spolo¢nosti urobilo urcité zavery s vyznam-
nym dopadom na Ciastky vykazané v Gétovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym
nizSie). Podrobnejsi popis takychto posideni je uve-
deny v prislusnych poznamkach, avSak najdolezitejSie
Z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného
prostredia, neupresnuji rozsah potrebnych sanac¢nych
prac ani typ technoldgie, ktora ma byt pouzita. Vedenie
Spolocnosti sa pri ur€ovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou zZivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na skilsenosti z minulosti a interpre-
taciu prislusnej legislativy.

Finan¢ny prenajom

Spolocnost uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych ma pravo pouzivat Specificky ma-
jetok, hlavne Zelezni¢né vagony. Spolocnost stanovila,
7e na zaklade tychto dohdd prebera v podstate vSetky
rizika a vyhody spojené s viastnictvom prenajatych po-
loZiek, a preto spifiaju definiciu finanéného prendjmu.

Dalej Spolonost uzavrela viaceré dohody o prendj-
me, na zaklade ktorych méa pravo pouzivat Zeleznicné
vagony inych drzitelov na kratke obdobie. Spolocnost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohod neprebera v pod-
state vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom pre-
najatych poloZiek, a preto o nich Gctuje ako o opera-
tivnom prenajme (tieto transakcie sl vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Podobne Spolocnost uzavrela viaceré dohody o pre-
najme, na zaklade ktorych prenajima Zelezniéné va-
gony inym prepravcom a tretim stranam. Spolo¢nost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechava
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v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnic-
tvom prenajimanych poloziek, a preto o nich G¢tuje ako
0 operativnom prenajme (tieto transakcie su vykazova-
né vo finan¢nych vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Vyznamné uctovné posidenia a odhady

Zostavenie Gcétovnej zavierky v sllade s IFRS si vyza-
duje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maja do-
pad na Ciastky vykazované v (i¢tovnej zavierke a v po-
znamkach k Gétovnej zavierke. Hoci tieto odhady su
zalozené na najlepSom poznani aktualnych udalosti
a postupov, skutocné vysledky sa mozu od tychto od-
hadov liSit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny v pri-
sluSnych poznamkach, avsak najvyznamnejSie odhady
zahfnaju:

Sudne spory

Spoloénost je Gcastnikom niekol'kych stdnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej
¢innosti Spoloc¢nosti. Vedenie Spolo¢nosti vyuziva sluz-
by externych pravnych poradcov a skisenosti z podob-
nych predchadzajlcich stdnych konani na uréenie prav-
depodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

VycCislenie a naCasovanie
environmentalnych zavéazkov

Vedenie Spolocnosti uskuto¢fiuje odhady buducich
penaznych tokov slvisiacich s environmentalnymi za-
vazkami a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovnavania cien, pouzitim analogii s po-
dobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. Na-
¢asovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkadl'uje
stucasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povin-
nosti. VySka rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych
bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocuji na roc-
nej baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZzenie hodnoty majetku

Spoloc¢nost ku kazdému datumu vykazovania urcuje,
Ci existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky
naznak existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Ciast-
ky daného majetku alebo jednotky vytvarajucej pe-
nazné prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri
stanoveni pouZitenej hodnoty musi Spolo¢nost urobit
odhad ocakavanych budUcich penaznych tokov a zvolit
vhodnu diskontnu sadzbu na vypocet siicasnej hodno-
ty penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predaj-
na cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slo-
vensku a v inych stredoeurépskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii
zavézkov z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych poZitkov su
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urCené poistno-matematickymi vypocCtami. Tieto vy-
pocty obsahujd odhady diskontnych sadzieb, budice-
ho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom
na dlhodobl povahu takychto programov podliehaji
takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova
hodnota hmotného majetku

Vedenie Spolo¢nosti uruje dobu odpisovania a zo-
statkovl hodnotu hmotného majetku na zaklade ak-
tualnych strategickych cielov Spolo¢nosti. Vedenie
Spolo¢nosti rozhoduje k sivahovému dnu, ¢i pouZité
predpoklady pri tomto uréovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna Gcétovna zavierka Spoloc¢nosti je prezen-
tovana v eurach, ktora je funkénou menou Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura
referencnym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajlci diu uskutocnenia U¢-
tovného pripadu. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny
platnym k sGvahovému dnu. VSetky rozdiely st zahrnuté
do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocenované
podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocitavaji
kurzom platnym ku dnu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene,
bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po od-
pocitani opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty.
Ak sa vyznamna c¢ast hmotného majetku musi vymie-
nat v intervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako in-
dividualny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivot-
nosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana generalna
oprava, jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene
ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vyka-
zovanie.

Opravy a UdrZba sa Uctuju do vykazu ziskov a strat
ako naklad v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné
prace vykonané. Majetok sa poc¢as doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 ro-
kov pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuja.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaiji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neoCakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cis-
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tymi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahr-
nie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom
sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifa kritéria byt klasifikovany
ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niz-
Sej z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hod-
noty ponizenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Spolo¢nost ocenuje polozky hmotného majetku, kto-
ré spinili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené
na predaj v hodnote nizSej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifi-
kaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej
0 odpisy a amortizaciu, ktoré by boli zalctované,
keby poloZka nebola klasifikovana ako aktivum ur-
¢ené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujidcemu datumu
po rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a meto-
dy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci
kazdého finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykadzany v obstaravacej cene
po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodno-
ty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neoCakava-
ju Ziadne budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Gisty-
mi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravujd
na konci kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolocnost ku kazdému datumu vykazovania posu-
dzuje, Ci existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak
takyto naznak existuje, alebo ak sa vyZaduje ro¢né testo-
vanie znizenia hodnoty majetku, Spolocnost urobi odhad
spatne ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne ziskatelna
hodnota majetku je hodnota vysSia z redlnej hodnoty ma-
jetku alebo jednotky, ktora vytvara penazné prostriedky,
znizena o naklady na predaj a pouZzitelnej hodnoty, a sta-
novuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvara prirastky penaznych prostried-
kov, ktoré su zvacSa nezavislé od prirastkov z iného ma-
jetku alebo skupin majetku.

Ak je Uctovna hodnota majetku vySSia ako jeho spatne
ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
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je za znizenU a zniZi sa na spatne ziskatelnd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané
buduce penazné toky diskontované na ich si¢asnu hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sucasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty penazi
a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze kom-
plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a znizenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci exis-
tuje naznak, ze straty zo znizenia hodnoty vykazané
v predchadzajlicom obdobi uz neexistuji alebo by sa
mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad
spatne ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hod-
noty vykazana v predchadzajicom obdobi sa zuctuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie
spatne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa po-
sledna strata zo znizenia hodnoty vykazala. V tom pri-
pade sa uc¢tovna hodnota majetku zvySi na jeho spatne
ziskatelnd hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie pre-
vysit Gctovnl hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch
nevykazala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysled-
ku hospodarenia. Po takomto zGctovani sa v buducich
obdobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, zniZzena o zostatkovu hodnotu, pocas
zostavajlcej doby Zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Na-
klady na naklpené zasoby zahinaju kipnu cenu zasob
a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu,
poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet ob-
staravacej ceny sa pouziva metdda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana pre-
dajna cena pri beznej Cinnosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a niz-
koobratkovym zasobam na znizZenie ich hodnoty na Gistu
realizovatelnu hodnotu.

Spolocny podnik a dcérske spolo¢nosti

Cenné papiere a podiely v spoloénych podnikoch
a dcérskych spolocnostiach, ktoré nie si klasifikované
ako drZzané za Ucelom predaja, sa vykazuju v Uctovnej
hodnote, t.j. v obstardvacej cene zniZzenej o pripadné
akumulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov
v spoloénych a dcérskych podnikoch je cena, ktora
bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp.
podielov.
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Financ¢né aktiva

Prvotné vykazanie

Finan¢né aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 s klasi-
fikované ako finan¢né nastroje ocenené v realnej hodno-
te so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do splatnosti, finanéné
aktiva ur€ené na predaj a zabezpecovacie derivatové na-
stroje. Pri prvotnom vykazani si Spolo¢nost stanovi klasi-
fikaciu jednotlivych financnych aktiv.

Financné aktiva su pri prvotnom vykazani ocenované
v redlnej hodnote, ktora je - s vynimkou finan¢nych ak-
tiv ocenenych v redlnej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty - zvySena o naklady priamo
suUvisiace s obstaranim financného aktiva.

Financné aktiva spoloCnosti pozostavaju z penaz-
nych prostriedkov na bankovych UGc¢toch, penaznych
prostriedkov v hotovosti a kratkodobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich kla-
sifikacie a je nasledovné:

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote
S0 zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Financné aktiva v realnej hodnote so zmenami vyka-
zanymi do zisku alebo straty predstavujd finanéné akti-
va uréené na obchodovanie a finanéné aktiva ocenené
do prvotného vykazania v realnej hodnote so zmenami
vykdzanymi do komplexného zisku alebo straty. Financ-
né aktiva su klasifikované ako uréené na predaj v tom
pripade, ak boli naklipené za Gcelom dalSieho predaja
v blizkej budicnosti. Tato kateg6ria finanénych aktiv tak-
tiez zahfha derivatové finanéné nastroje viozené do Spo-
lonosti, ktoré nespifiaji podmienky zabezpe&ovacich
nastrojov definované podla IAS 39. Derivaty su taktiez
klasifikované ako uréené na predaj, iba ak predstavuju
zabezpecovacie nastroje. Financéné aktiva ocenené v re-
alnej hodnote so zmenami vykazanymi do komplexného
zisku alebo straty s zobrazené v slvahe v realnej hod-
note a zisk resp. strata z takychto financnych nastrojov je
vykazana v ramci vykazu ziskov a strat.

Spolo¢nost nema Ziadne finanéné aktiva ocenené re-
alnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykazana do vy-
kazu ziskov a strat.

Financné aktiva

Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky predstavuji nederivatové finan-
¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi plat-
bami, ktoré nie s kétované na aktivnhom trhu. Po pr-
votnom zaUctovani sU Uvery a pohladavky vykazované
v amortizovanej hodnote s pouzitim metody efektivnej
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Urokovej sadzby, znizenej o opravnu polozku. Amortizo-
vana hodnota sa vypocita berdc do Uvahy diskont a pré-
miu pri obstarani, poplatky, ktoré su neoddelitelnou su-
Castou efektivnej Grokovej miery a transakéné naklady.
Zisky a straty su vykazované v zisku/strate za Uctovné
obdobie v pripade, ak su Uvery a pohladavky oducto-
vané alebo ak u nich déjde k zniZeniu hodnoty, ako aj
pocas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti sU nederivatové finan-
¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi plat-
bami, ktoré maji pevnu splatnost a ktoré Spolo¢nost
hodla a je schopna drzat az do splatnosti. Po prvotnom
vykadzani sa investicie drzané do splatnosti ocenujd
v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady su vypocita-
né ako hodnota, ktorou bolo finan¢né aktivum ocenené
pri prvotnom zauctovani, znizena o splatky istiny a zvy-
Sena alebo zniZzena, s pouzitim metody efektivnej Groko-
vej miery, o kumulativhu amortizaciu rozdielu medzi pr-
votne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti
a dalej zniZzena o opravnu polozku. Tato kalkulacia zahf-
na vSetky poplatky a Groky platené alebo prijaté medzi
GEastnikmi kontraktu, ktoré su nedelite/nou stcastou
efektivnej Grokovej miery, transakéné naklady a vSetky
prémie a diskonty. Zisky alebo straty su vykazané v zis-
ku/strate za Gctovné obdobie v pripade, ked su investi-
cie oducétované alebo u nich déjde k zniZeniu hodnoty,
ako aj poCas procesu amortizacie.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finanéné
aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva urcené na predaj

Financné aktiva uréené na predaj sl tie nederivato-
vé financné aktiva, ktoré su klasifikované ako urcené
na predaj alebo ktoré nie su klasifikované v Ziadnej
z troch predchadzajlcich kategorii. Po prvotnom zauc-
tovani s financné aktiva uréené na predaj ocenované
v redlnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo
straty sa vykazuji v ostathom komplexnom vysledku
v poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked' je takéto
finanéné aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho
znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata, ktora
bola predtym vykazana v ostathom komplexnom vysled-
ku, sa vykaze v zisku/strate za (ctovné obdobie.

Po prvotnom vykazani s0 finanéné aktiva uréené
na predaj ocenované na zaklade existujlcich trhovych
podmienok a zameru manaZzmentu drzat ich v predvi-
datelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked' sa tie-
to podmienky stand nevhodnymi, sa mozZe Spolocnost
rozhodnut reklasifikovat tieto finanéné aktiva na Gvery
a pohladavky alebo investicie drzané do splatnosti, po-
kial je to v sUlade s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli ziadne finan-
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¢né aktiva klasifikované ako financné aktiva uréené
na predaj.

Amortizované naklady finanénych nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju metédou efektivnej
Grokovej miery znizené o opravni polozku a splatky isti-
ny. Vypocet zohladnuje aj akikolvek odmenu alebo zlavu
na obstaranie a zahfia transakéné naklady a poplatky,
ktoré st neodlucitelnou stcastou efektivnej sadzby.

Financné zavazky
Prvotné vykazanie

Finanéné zavazky v rozsahu pdsobnosti IAS 39 su
klasifikované ako finanéné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo stra-
ty, Gvery a pOzicky alebo ako derivatové zavazky urce-
né na efektivne zabezpecenie. Spolocnost klasifikuje
finanény zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykazani ocenia
nia v realnej hodnote prijatého protiplnenia po odpodita-
ni nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavazky Spoloc¢nosti zahffaji zavazky z ob-
chodného styku, iné zavazky, kontokorentné Ucty, Gvery
a pOzicky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé od ich klasi-
fikacie:

Financ¢né zavézky ocenené v realnej hodnote
S0 zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Financné zavazky ocenené v realnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahfnaju
finanéné zavazky uréené na obchodovanie a financné
zavazky urcené na vykazovanie zmien realnej hodnoty
do zisku alebo straty pri ich prvotnom vykazani.

Financné zavazky su klasifikované ako finanéné za-
vazky uréené na obchodovanie, ak su obstarané za UGce-
lom predaja v blizkej budtcnosti. Tato kategoria zahfnha
derivatové financné nastroje obstarané Spolo¢nostou,
ktoré nespinaji podmienky pre Gétovanie o derivato-
vych finanénych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty
70 zavazkov uréenych na obchodovanie sa vykazujd vo
vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost nema ziadne financné zavazky so zmena-
mi vykazanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pozicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery a pohladavky ocenuju
v amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efek-
tivnej Urokovej miery. Zisky alebo straty sl vykazané vo
vykaze komplexného vysledku v pripade, ked su Gvery
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a pohladavky odpisané ako aj po€as procesu amortiza-
cie.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavéazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su
vykdzané a ocenované v amortizovanych nakladoch,
a teda vo vySke originalnej fakturovanej ceny. Spoloc¢-
nost vytvara dohady na tie naklady, na ktoré nedostala
faktiru ku koncu Uctovného obdobia. Fakturovany Urok
z omeSkania je UCtovany v ramci zavazkov z obchodné-
ho styku.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ku ktorym exis-
tuje aktivny organizovany financny trh, sa urci na zakla-
de kétovanej trhovej ceny k sivahovému dnu. Pre finan-
¢né nastroje, kde neexistuje aktivny trh, realna hodnota
je stanovena pouzitim ocenovacich technik. Tieto mozu
zahfnat pouzitie poslednych transakcii medzi dvomi ne-
zavislymi stranami; referovat na aktualnu realnu hodno-
tu iného nastroja s takym istym charakterom; analyzu
diskontovanych penaznych tokov alebo iné ocenovacie
modely.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Spolocnost posudzuje na konci kazdého Uctovného
obdobia, Ci existuju nejaké objektivne dbkazy o tom,
Ze hodnota finan¢nych aktiv alebo skupiny finan¢nych
aktiv je znizena. Hodnota finanénych majetkov alebo
skupiny finanénych majetkov sa posudzuje ako znizena,
ak existuju objektivne dokazy na zaklade jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani
aktiva (vznikla ,loss event®), a ked' tato loss event ma
vplyv na oCakavané budlce penazné toky financnych
aktiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré mozu byt
spolahlivo odhadnutelné. Dbkazy o znizeni hodnoty
mozu zahinat indikacie o tom, Ze diZznik alebo skupina
diznikov ma vyznamné financné tazkosti, st platobne
neschopni, opakované neplatenie Grokov alebo istiny,
pravdepodobnost, Ze partner vyhlasi bankrot alebo fi-
nanc¢nu reorganizaciu a kde zistitelné informacie indiku-
ja, Ze existuje meratelny pokles buducich o¢akavanych
penaznych tokov, ako aj nasledné zmeny alebo ekono-
mické podmienky indikujlce platobnu neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie finanénych nastro-
jov

Finanéné aktiva a finanéné zavazky vykazané v slva-
he zahfhaju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty,
pohladavky a zavazky z obchodného styku a ostatné po-
hladavky a zavézky a Gvery a pdzicky. UStovné postupy
pri vykazovani a ocenovani tychto poloziek st uvedené
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v prislusnych uctovnych postupoch v tejto poznamke.

Finan¢né nastroje (vratane zlozenych finanénych na-
strojov) su klasifikované ako aktiva, zavazky alebo viast-
né imanie v stlade s obsahom zmluvnej dohody. Uroky,
dividendy, zisky a straty suvisiace s finanénym nastro-
jom klasifikovanym ako zavazok sa GcCtuju ako naklady
alebo vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky vyplate-
né drzitelom financnych nastrojov klasifikovanych ako
vlastné imanie sa UcCtuju priamo do vliastného imania.
V pripade zloZenych finanénych nastrojov je komponent
zavazku ocenovany skor, pricom komponent vlastného
imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Financné
nastroje sl zapocitané v pripade, Ze Spolo¢nost ma
pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok alebo
obe vzajomne zapoditat.

Vyradenie financného aktiva sa uskutoCni, ak
Spolo¢nost uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré za-
hffajd finanéné aktivum, k ¢omu vacsinou dochadza,
ked' je dany nastroj predany, alebo ak vSetky penazné
toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, su preve-
dené na nezavisll tretiu osobu. Financny zavazok je
vyradeny vtedy, ak povinnost vyplyvajlca zo zavazku je
splnena, alebo zrusena, alebo skondi jej platnost.

Derivatové financné nastroje

Spolo¢nost pouziva derivatové financné nastroje,
napr. menové forwardy, na zabezpecenie rizik spoje-
nych s fluktuaciou vymennych kurzov. Derivatové fi-
nancné nastroje sa prvotne ocenuji v redlnej hodno-
te ku dnu uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju
na readlnu hodnotu. Derivaty si zalcétované ako aktiva,
ak je ich redlna hodnota kladnd, a ako zavazky, ak je
zaporna. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty
derivatov sa Gctuji priamo do zisku/straty za Gctovné
obdobie ako finan¢né vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi
na zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwar-
dy s podobnou splatnostou.

VloZzené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy
a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivat-
mi, ak st splnené nasledovné podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by spifial definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v re-
alnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su vy-
kazané v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

ZabezpeCovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy elimi-
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nacie zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpecenej polozky v zisku/strate za G¢-
tovné obdobie. Na Ucely UCtovania o zabezpeceni su
zabezpecenia klasifikované ako:
B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaCiatku zabezpecenia Spoloénost vykona for-
malne uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho
vztahu, u ktorého chce vyuzit Gictovanie o zabezpeceni,
cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutocnenie za-
bezpecenia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu za-
bezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo
transakcie, charakter zabezpecovaného rizika a spo-
sob, ako bude Spolocnost posudzovat efektivnost za-
bezpecovacieho nastroja pri eliminacii expozicie vo i
zmenam v realnej hodnote alebo penaznych tokoch
zabezpecenej polozky, ktoré su priraditelné zabezpe-
¢ovanému riziku. Od takéhoto zabezpecenia sa oCaka-
va, Zze bude vysoko efektivne pri dosahovani elimina-
cie zmien v realnej hodnote alebo v penaznych tokoch
priraditelnych zabezpeCovanému riziku a priebezne
sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skuto¢ne vysoko
efektivne pre vSetky obdobia finanéného vykazovania,
pre ktoré bolo zabezpecenie uréené.

0 zabezpedeniach, ktoré spifaji prisne kritéria za-
bezpecovacieho Gctovnictva sa Uctuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty
Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expo-

zicie Spolo¢nosti vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazo-
vaného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moéze mat
vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho
nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpeco-
vaci nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho Gctov-
nej hodnoty oceneny v sulade s IAS 21 (pre nederiva-
tovy zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za UCtovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej
polozky priraditelna k zabezpeCovanému riziku upra-
vuje Uc¢tovnu hodnotu zabezpecenej polozky a vykazu-
je sa v zisku/strate za (cCtovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou
finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpe&eného finanéné-
ho nastroja, pre ktory sa pouziva metdoda efektivnej
Urokovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas
zostavajuceho obdobia do splatnosti finanéného na-
stroja. Amortizacia méze zacat ihned po vzniku Upra-
vy a nesmie zacat neskor, ako zabezpecena polozka
prestane byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditelné k zabezpecovanému riziku.
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Ak je ako zabezpeCena polozka uréeny nevykazany
pevny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho re-
alnej hodnote priraditelna zabezpecovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za Gctovné obdo-
bie. V zisku/strate za Uctovné obdobie sa vykazu tiez
zmeny v realnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Spolo¢nost ukonéi Gctovanie zabezpecenia realnej
hodnoty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacie-
ho nastroja, zabezpecCovaci nastroj je predany, ukonce-
ny alebo zrealizovany, zabezpeéenie uZ dalej nespiia
kritéria na GCtovanie o zabezpeceni alebo Spolocnost
zrusi prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

ZabezpeCenie penaznych tokov je zabezpecCenie
expozicie Spolo¢nosti voCi premenlivosti v pefaznych
tokoch, ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spo-
jenému s vykazovanym aktivom alebo zavazkom ale-
bo s vysoko pravdepodobnou oCakavanou transakciou
a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gétovné
obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastro-
ja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vy-
kazuje v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny
podiel zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho nastroja
sa vykazuje v zisku/strate za Gctovné obdobie.

Ak zabezpecCenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania financéného aktiva alebo finanéného za-
vazku, sUvisiace zisky alebo straty vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného kom-
plexného vysledku do zisku/straty za Gctovné obdobie
vtom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych nado-
budnuté aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviuje zisk/
stratu za Gctovné obdobie. V pripade, ak zabezpecenie
oCakavanej transakcie vyusti do vykazania nefinanéného
aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo sa oCakava-
na transakcia pre nefinan¢né aktivum alebo nefinancny
zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory sa uplatnuje
UCtovanie zabezpecenia realnej hodnoty, suvisiace zis-
ky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom komplexnom
vysledku, sa prevedu do pociatoCnej obstaravacej ceny
alebo inej Gctovnej hodnoty nefinanéného aktiva alebo
zavazku.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové financné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria pe-
nazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé
vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri kto-
rych existuje len nepatrné riziko, ze dojde k zmene ich
hodnoty.

«

ZSSK CARGO

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju pe-
nazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré su definované vys-
Sie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo¢nost
Statu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpecenie
a do fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahf-
naju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako pri-
slusné mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odva-
dzat prispevky nad ramec platnych zakonnych sadzieb.

Spoloc¢nost pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi poZzitkami, ktoré zahfnaji pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skonéenia zamestna-
nia, zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na posky-
tovanie tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzujd
samostatne za kazdy program s pouzitim metody projek-
tovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa naklady vznik-
nuté pri poskytovani zamestnaneckych poZzitkov vykazuju
Vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa rozvrhli na dobu pdso-
benia zamestnancov v Spolo¢nosti. Zavazok zo zamest-
naneckych pozitkov je stanoveny ako stcasna hodnota
predpokladanych buducich penaznych dbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z em-
pirickych Uprav a zmien poistno-matematickych pred-
pokladov s zGcétované do vynosov a nakladov v ¢ase
ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych progra-
mov so stanovenymi pozitkami s zG¢tované do vyno-
sov a nakladov poéas priemernej zostavajlicej doby
sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maju podla slovenskej le-
gislativy a na zaklade podmienok stanovenych v kolek-
tivnej zmluve, uzatvorenej medzi Spolocénostou a jej za-
mestnancami, hned po ukonceni pracovného pomeru
z titulu organizacnych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv na zavazky a po-
platky, pokial je definovany a oznameny plan znizenia
poCtu pracovnikov a pokial su splnené podmienky
na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spoloénost stcas-
na zakonnl alebo mimozmluvn( povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oCakava pravde-
podobny (skor ano ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujucich ekonomické Gzitky, pricom vySku uvede-
nej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy sa
prehodnocuji ku kazdému slvahovému diu a ich vyska
sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad.
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VySka rezervy predstavuje sucasnd hodnotu vydavkov,
ktoré zohladnuju existujlce rizika, a ktoré bude pravde-
podobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného zavazku.
Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovanej bezri-
zikovej Urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde
sa pouziva diskontovanie, (U¢tovna hodnota rezervy sa
zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie
diskontu z ¢asového hladiska. Tento narast je zalctova-
ny ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked je
vznik nakladov na sanaciu zivotného prostredia prav-
depodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vy-
tvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo kores-
ponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného
zavazku odpredat investicie alebo odstavit nepouZiva-
ny majetok. VySka vykazanej rezervy je najlepSim od-
hadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na stidne spory

Financéné vykazy obsahujld rezervy na sudne spory
a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim do-
stupnych informécii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze
vysledok tychto stdnych sporov spdsobi spolahlivo me-
ratelny naklad pre Spolocnost.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prendjmom alebo obsahuje
prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné po-
sudit, ¢i plnenie zmluvy zavisi od pouZitia konkrétneho
majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouZzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa preva-
dzaju na Spolocnost v podstate vSetky rizika a vyhody
plyntce z vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany
na zacCiatku prenajmu v reélnej hodnote prenajatého
majetku alebo v sicasnej hodnote minimalnych lizingo-
vych splatok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové splatky
sU rozdelené medzi finan¢ny naklad a zniZzenie nespla-
teného zavazku tak, aby sa vytvorila konStantna trokova
miera na zostavajlicu hodnotu zavazku.

Finan¢ny naklad sa Gc¢tuje priamo vocéi vykazu ziskov
a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas od-
hadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby
trvania prenajmu podla toho, ktora je kratsia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazu-
ju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovhomerne
pocas doby trvania prenajmu.
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Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom Spolo¢nost neprevadza vSetky
rizikd a vyhody plyndce z vlastnictva prenajatej poloz-
ky, je klasifikovany ako operativny prenajom. Lizingové
splatky z operativneho prenajmu sa vykazuji ako vynos
rovhomerne poc¢as doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné,
Ze z nich budu pre Spolocnost plynit ekonomické Gzit-
ky, a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vyno-
sy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty,
bez zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s hou spojenych sluzieb, oprav
a Udrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuji v Gétovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, ocistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté uvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit k ob-
staravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kva-
lifikovanych aktiv s( G¢tované ako ¢ast nakladov danych
aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa Gétujd do na-
kladov v Case ich vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za beziné a predcha-
dzajlce Uctovné obdobie sa ocenuju v hodnote, v ktorej
sa oCakava, Ze budud so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane su pouZité danové sadzby (a da-
nové zakony), ktoré boli uzakonené k sivahovému dnu.

V zmysle Zakona ¢. 235/2012 Z. z. o osobitnom od-
vode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, je Spolocnost od sep-
tembra 2012 povinna mesacne platit osobitny odvod.
Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred
zdanenim a je prezentovany ako sUcast splatnej dane
z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZena dan

OdloZena dan z prijmu sa Uctuje s pouZzitim zavazkovej
metody pri docasnych rozdieloch zistenych k slivahovému
dnu medzi danovym zakladom majetku a zavazkov a ich
Gcétovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznictva.

OdloZzena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych docasnych rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vykazuju pri vSet-
kych odpoditatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danovych Gverov a nevyuzitych danovych
stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zda-
nitel'ny zisk umozni tieto odpocitatelné do¢asné rozdie-
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ly, prenesené nevyuzité danové Uvery a nevyuzité dano-
vé straty umorit.

Previerka UcCtovnej hodnoty odloZzenych danovych
pohladavok sa robi ku kazdému suvahovému dnu
a hodnota sa znizi do takej miery, kedy uz nie je prav-
depodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit na umore-
nie celej odloZenej danovej pohladavky alebo jej casti.
Nevykazané odlozené danové pohladavky sa znovu
ocenuju ku kazdému slvahovému dniu a vykazu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buddci zdani-
telny zisk umozni spatné ziskanie odloZzenej danovej
pohladavky.

3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR)
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Odlozené danové pohladavky a zavazky su oceno-
vané danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad,
Ze budl aplikované na obdobie, kedy je majetok reali-
zovany alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené
k sivahovému dnu.

Odlozena dan sa Gctuje priamo do vlastného ima-
nia, ak sa dan tyka poloziek, ktoré sa Gctuji priamo
do vlastného imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.

31. december 2016 31. december 2015

Vnitrostatna preprava:

Preprava tovaru 33.150 34.729
Nakladka vozhov 6.450 6.180
Pristavné voznov 1.317 1.252
40.917 42.161
Medzinarodna preprava:
Import 89.231 92.383
Export 100.767 105.119
Tranzit 15.597 14.251
205.595 211.753
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 11.571 6.996
Prenajom voznov 2.046 2.067
Cezhranicné sluzby 3.357 3.411
Ostatné 1.906 2.422
18.880 14.896
265.392 268.810
4. OSTATNE VYNOSY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Opravy a Gdrzba 5.599 6.203
Vykony prevadzky 2.206 2.094
Prenajom majetku 2.322 2.813
Ostatné 2.517 4.361
12.644 15.471

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky v objeme 5 850 tis. EUR (6 104 tis. EUR v roku 2015) G¢tované ZSSK za opravy
a Gdrzbu, vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Prenajom voznov (41.372) (24.739)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (27.194) (27.340)
Trakéna elektricka energia (27.047) (29.028)
Trakéna motorova nafta (10.126) (11.849)
Material (8.580) (8.677)
Opravy a Gdrzba (7.553) (3.407)
Zahrani¢né Useky (7.287) (5.522)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.878) (7.479)
Spotreba ostatnych médii (4.140) (4.972)
Cezhrani¢né sluzby (4.029) (4.492)
Prendjom (3.433) (3.005)
Bezpednostné sluzby (1.221) (1.252)
Cestovné a naklady na reprezentéaciu (1.186) (1.235)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (862) (500)
Vzdelavanie (428) (301)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (359) (1.520)
Zdravotna starostlivost (337) (422)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (254) (5.599)
Ostatné (3.088) (2.054)

(155.374) (143.093)

Spotreba a sluZby obsahuji &iastky fakturované od ZSR v objeme 60 197 tis. EUR (63 706 tis. EUR v roku
2015), spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (Spoloénost méa uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory sta-
novuje planované kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka
25).

Pokles nakladov za prekladku realizovanu externym dodavatelom v objeme 254 tis. EUR (5 599 tis. EUR v roku
2015) slvisi s neobjednanim tejto sluzby u spoloénosti Bulk Transshipment Slovakia, a.s., a ktoru si objednaval
sam zakaznik.

6. 0SOBNE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Mzdové naklady (62.622) (61.540)
Naklady na socialne zabezpecenie (26.980) (25.794)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) (2.738) (2.625)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) 1.193 981

(91.147) (88.978)

Stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 794 (k 31. decembru 2015 bol 6 027), z toho vedenie Spolocnosti
predstavuje sedem zamestnancov (ako Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gse-
kov). Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 932 (k 31. decembru 2015 bol 6 056).

Priemerna mzda v roku 2016 bola 913 EUR a v roku 2015 896 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentélne zataze (netto)
P - 503
(poznamka 21)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.686 5.363
Tvorba rezervy na stidne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) (1.063) (7.589)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (146) (733)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.140) (1.138)
Ostatné (707) (1.370)
(1.370) (4.964)
8. UROKOVE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Urokové naklady z Gverov a pdzigiek (974) (2.025)
Urokové naklady z podriadeného dlhu - (2.322)
Néaklady na finanény lizing (693) (1.012)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (497) 29
(2.164) (5.329)
9. OSTATNE FINAGNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kurzové zisky (straty), netto (5) (96)
Zisk z predaja cennych papierov - 400
Ostatné vynosy (naklady), netto 575 176
570 480
10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Poskytnuté preddavky 480
Naklady buducich obdobi 12 4
492 4
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vyske O tis. EUR, zrazkova dan zaplatend
v zahranici vo vySke 30 tis. EUR a danovu licenciu vo vyske 3 tis. EUR (1 394 tis. EUR, 29 tis. EUR a 3 tis. EUR
v roku 2015).

V nasledujlicej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej
pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zisk (strata) pred zdanenim 156 1.503
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2015: 22%) 88 88l
Dan zaplatena v zahranici a danova licencia (33) (32)
Dopad danovej straty, ktord nemozno v buddcnosti umorovat 31 855
(rdcane voh smenp sachyy (1.788) (8)
Trvalo pripocitatelné naklady 1.724 (605)
Osobitny odvod z podnikania - (1.394)
Dan z prijmu (33) (1.426)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavaji z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra
2016 bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre budtce (¢tovné obdobie, k 31. decembru 2015 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
OdlozZené danové pohladavky
Neumorena danova strata 1.963 3.085
Rezerva na environmentalne zataze 4.652 4.893
Rezerva na zamestnanecké poZzitky 3323 3.446
gpkrz\;?jtrﬁ);rfil;ahrangderjvkam z obchodného styku 872 899
Opravna polozka k zasobam 262 155
Rezerva na sUdne spory 3.720 3.660
Odstupné, odchodné 314 216
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 3.796 6.029
Ostatné 7.667 7.287
26.569 29.670
OdloZené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Gcely (oCistené o opravné polozk
Kk zlllhodobémz majetku) a P P ’ (2.207) (3.480)
Ostatné (52) (92)
(2.259) (3.572)
Opravna polozka (24.310) (26.098)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavazky) - -

Opravna polozka vo vySke 24 310 tis. EUR (26 098 tis. EUR v roku 2015) sa vykazala pri do¢asnych odpodita-
telnych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Spolo¢nost bude opravni
polozku nadalej posudzovat, a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajucich odlozenych
danovych pohladavok sa zauctuju.

Na zaklade platnej legislativy Spolo¢nosti prepadla v roku 2014 danova strata z roku 2009 vo vyske 114 153
tis. EUR.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti atd. st vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR)

Software

Nedokoncené investicie

«
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Obstaravacia cena

K 1. januaru 2016 31.841 227 32.068
Prirastky - 1.000 1.000
Ubytky (830) - (830)
Prevody 552 (552) -
K 31. decembru 2016 31.563 675 32.238
Kumulované opravky

K 1. januaru 2016 (21.938) - (21.938)
Odpisy za obdobie (1.481) - (1.481)
Ubytky 830 - 830
K 31. decembru 2016 (22.589) - (22.589)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 8.974 675 9.649

(v tis. EUR)

Obstaravacia cena

Software

Nedokoncené investicie

K 1. januaru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (20.405) - (20.405)
Odpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje, zariadenia, Nedokoncéené
iné aktiva investicie

(v tis. EUR) Pozemky a budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2016 72.659 468.056 5.364 546.079
Prirastky - 112 13.576 13.688
Ubytky (379) (11.729) (162) (12.270)
Prevody 1.619 12.025 (13.644) -
K 31. decembru 2016 73.899 468.464 5.134 547.497
Kumulované opravky

K 1. januaru 2016 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Prirastky (1.603) (25.118) - (26.721)
Ubytky 202 11.496 - 11.698
Strata zo zniZenia hodnoty (565) 232 - (333)
K 31. decembru 2016 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 43.639 212.409 4.600 260.648

Stroje, zariadenia, Nedokoncéené

(v tis. EUR) Pozemky a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 77.561 462.432 4414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

Do pozemkov a budov su zahrnuté haly pouzivané na opravu lokomotiv, vagénov, depa, sklady, dielne a ad-
ministrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv si zahrnuté lokomotivy a vagony, Zeriavy, nakladné
automobily, osobné automobily a iné vozidla, naradie a vybavenie pouZivané na opravy a Udrzbu, bojlery a iné
vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Spoloc¢nost zalctovala znizenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individualneho posudenia identi-
fikované poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho dalSie vyuZitie. Strata zo zniZzenia hodnoty bola zalGctova-
na vo vyske skody resp. vo vySke zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2016.

Zaroven k 31. decembru 2016, vedenie Spolocnosti vykonalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku
v stlade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je vysSia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena poniZzena o naklady suvisiace s pre-
dajom daného majetku. VyuZitelna hodnota majetku bola stanovena metdédou diskontovanych penaznych tokov,
pricom Spolo¢nost ako celok bola povazovana za jedinl penazotvornul jednotku. Porovnanim spétne ziskatelnej
hodnoty majetku s jeho ocenenim v G¢tovnych zaznamoch nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty majet-
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ku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov bol podnikatelsky plan na rok 2017 aktualizovany
na zaklade skutoc¢ného vyvoja znameho ku diu zostavenia Uctovnej zavierky a predikcie vyvoja budicich obdobi
zaloZzenych na najlepsich odhadoch vyuzitim vSetkych dostupnych informacii. Odhad buducich penaznych tokov
bol uskutoéneny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje priemernd zostavajlcu dobu pouZitia majetku penazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné investiéné vydavky na udrzanie schopnosti pefiazotvornej
jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba vo vyske
5,90% bola uréena na zaklade Grokovych mier na prirastkové financovanie nakupu aktiv Spolo¢nostou v obdobi
dna zostavenia Uctovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych procedur, Spolo¢nost celkovo zvysSila znizenie hodnoty o 333 tis. EUR ako dosle-
dok nizSieho vyuZitia majetku Spoloc¢nosti, jeho trhového potencialu a zniZzenia Cistych penaznych tokov vyplyva-
jacich najma z poklesu prepravnych vykonov pocas roka 2016 a oGakavaného vyuZitia majetku a prepravnych
vykonov (predovsetkym v dieslovej trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dihodobého hmotného majetku su zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finanéného prenaj-
mu v celkovej obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 13 572 tis. EUR), vagony v celkovej
obstaravacej hodnote 87 333 tis. EUR (zostatkova hodnota 65 259 tis. EUR) a vypoctova technika v celkovej
obstaravacej hodnote 2 772 tis. EUR (zostatkova hodnota O EUR).

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (2 219 tis. EUR k 31.
decembru 2015) a zostatkovej hodnote 488 tis. EUR (2 015 tis. EUR k 31. decembru 2015) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, nehnutelné kultdrne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultirnych
pamiatok.

Spolo¢nost nema od 1. januara 2014 uzatvorenU poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob.
Spolo¢nost ma poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych
je vySka roéného poistného nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Spolo¢nost uzatvorenu poistnd zmluvu na pois-
tenie hmotného majetku a zasob proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam, (ii) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkodeniu
strojovych zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis.
EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spoloénost ma 40% podiel v spoloénosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou ¢innostou je
prekladka zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spoloénosti povazovat tito investiciu ako spolo¢ny podnik (,joint
venture®).

Zaroven ma Spolocnost 34% podiel v spoloénosti Cargo Wagon, a.s. Tato investicia je prezentovana ako pridru-
Zeny podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Detaily o spolo¢nom a pridruzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2016 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/(strata)

Obchodné meno

registracie Géast 2016 podielu 2016 imanie 2016 2016

Investicie v spolo¢nych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 21.543 2.918
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 1.726 (1.376)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232

Investicia do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 25 (1)
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Detaily o spolo€nom a pridruzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 sU nasledovné:

Krajina regis-  Majetkova Hodnota Vlastné ima-  Zisk/(strata)

Obchodné meno

tracie Gcast 2015 podielu 2015 nie 2015 2015

Investicie v spolo¢nych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.844 (4.095)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232

Investicia do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 -

Spolocnost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a.s., dha 5. marca 2015 vitazovi medzi-
narodného tendra, pricom predaj akcii bol ukoneny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.
Dcérska spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a.s., k 31.decembru 2016 nevykonava ziadnu aktivitu.

15. ZASOBY

Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,

A : . Obstaravacia S : "
resp. Cista realizovatelna resp. Cista realizovatelna

Obstaravacia

(i, (221 208;2 hodnota (ktora je nizSia) 2082; hodnota (ktora je nizSia)

2016 2016
Strojové a kovové materialy 3.143 2.700 3.068 2.814
Elektrické materialy 2.826 2.049 3.027 2.594
Chemikalie a guma 695 676 950 938
Motorova nafta 673 673 683 683
Bezpecnostné pomocky 253 251 262 261
Ostatné 146 138 198 194
Zasoby spolu 7.736 6.487 8.188 7.484

Spolo¢nost o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 354 tis. EUR (2015: 24 608 tis. EUR) v obdobi viac
ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 29.718 24.637
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 15.381 13.753
DPH pohladavky 3.828 4.490
Ostatné pohladavky 2.904 3.257
(Cj)g)\:i\;r:: polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohla- (4.151) (4.085)

47.680 42.052

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 4 990 tis. EUR k 31. decembru 2016 (6 020 tis. EUR k 31. de-
cembru 2015).

Pohladavky z obchodného styku st bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informacie o pohladavkach voéi spriaznenym stranam si uvedené v poznamke 25.
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Vramcidlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnuta pbéZicka pridruzenému podniku Cargo Wagon, a.s.,
vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym dverom na kdpu nakladnych
voznov ¢erpanych pridruzenym podnikom. Splacanie istiny a arokov vo vyske 6% p.a. podlieha plneniu bankovych
kovenantov pridruzeného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktdry k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
Rok Celkom splatnosti a bez 90 - 180 180 - 270 570 — 365
opravnej polozky < 90 dni e > » > 365 dni
dni dni dni
2016 47.680 47.040 640 - - - -
2015 42.052 41.181 871 - - - -

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 125 3.370
Kontokorentné Gvery (49.583) (43.517)

(49.458) (40.147)

Penazné prostriedky v bankach si Urocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych de-
pozitnych sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31.decembru su nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie  Maximalny limit Cerpanie
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 15.000 9.232 20.000 10.053
ING Bank N.V., pobocka z.b. 20.000 12.166 20.000 9.604
VSeobecna Uverovéa banka, a.s. 15.000 8.911 15.000 7.235
Tatra banka, a.s. 15.000 8.978 15.000 7144
Slovenska sporitel'na, a.s. 10.000 4.977 10.000 4.946
Ceskoslovenské obchodna banka, a.s. 10.000 5.319 10.000 4.535
85.000 49.583 90.000 43.517

Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2016 nezahfhaju Ziadnu
sumu, s ktorou Spolo¢nost nemoze volne disponovat (31. december 2015: 3 326 tis. EUR).
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolo¢nosti, ktort spravuje MDV SR, realizovani formou vkla-
du urcitych aktiv a zavazkov predchodcu Spoloénosti, ZS, a zahffha 121 kusov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej
vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zalozeni Spoloc¢nosti bol v stlade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalozeny zakon-
ny rezervny fond vo vySke 10% zakladného imania Spolocnosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny
rezervny fond zvySovat minimalne o 10% roc¢ného Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spolo¢nosti.
Podla stanov Spoloénosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelovat a moze sa pouzit len na pokrytie strat,
alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti bolo ku dnu 9. novembra 2010 schvalené pouZitie
zakonného rezervného fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat SpoloCnosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vlozenych Statom pri zaloZeni Spoloc-
nosti a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upra-
venym o sumu 4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu chyby v pociatoénom oceneni majetku vlioZzeného Statom
identifikovanej poc¢as roku 2006.

Pocas roka 2008 Spolo¢nost obdrzala dodatocny vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDV SR, ¢o predstavovalo
nesplatenu Cast vkladu od Statu pri zaloZeni Spolocnosti. Navyse, Spolocnost obdrzala Urok z omeskania z ne-
splatenej Casti vkladu vo vyske 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie uctovného zisku za predchadzajuce tctovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Gétovného zisku za rok 2015 bolo schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dna
6. jula 2016 a 8 tis. EUR bolo pretc¢tovanych do zakonného rezervného fondu a 69 tis. EUR bolo preGctovanych
na neuhradenu stratu.
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19. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé ivery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31.jdala 2019 10.980 13.098
Spolu 10.980 13.098
z toho:

Kratkodoba cast tiverov a poziciek 2.182 2.118
Dlhodoba ¢ast tverov a poziciek 8.798 10.980

Kratkodobé uvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 7.jana 2017 10.000 7.000
Kratkodobé uvery 10.000 7.000
Kratkodoba cast tiverov a poziciek (vid hore) 2.182 2.118
Kontokorentné tivery (poznamka 17) 49.583 43.517
Kratkodoba cast tiverov a poziciek 61.765 52.635
Celkom 70.563 63.615

VSetky Gvery sl vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

Vsetky Gvery sl uvedené v tabulke ako zabezpecéené vlastnymi zmenkami v hodnote 59 583 tis. EUR (50 517
tis. EUR k 31. decembru 2015), v nominalnej hodnote 107 800 tis. EUR (112 200 tis. EUR k 31. decembru 2015)
okrem dlhodobého Uveru od ING Bank N.V., poboc¢ka zahr. banky. DIhodoby Gver od ING Bank N.V., pobocka zahr.
banky je zabezpeceny zaloznym pravom k 250 voziom radu Shimmns v zostatkovej hodnote 20 916 tis. EUR
a vznikol transformaciou zmluvy o finanénom lizingu pri odchode lizingovej spolo¢nosti (ING Lease (C.R.), s.r.0.,
org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou zo skupiny ING.

Suacastou jednej Gverovej zmluvy bol zavazok Spolo¢nosti dodrziavat ukazovatel finanénej zadlzenosti. Dany
ukazovatel bol odvodeny od vykazov pripravovanych Spoloénostou. Spoloénost k 31. decembru 2015 nespiiala
ukazovatel finanénej zadlzenosti pri kontokorentnom Gvere v celkovom objeme 7 235 tis. EUR. Dodatkom zo diha
1. decembra 2016 bola povinnost dodrziavat ukazovatel finanénej zadlzenosti z tejto zmluvy vypustena. K 31.
decembru 2016 nema Spolocnost v Ziadnej z Gverovych zmliv povinnost dodrziavat finanéné kovenanty.

Vsetky Grocené Uvery a pozicky si Grocené pohyblivou Grokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700%
p.a. (od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. v roku 2015) okrem UGveru od Privatbanky, a.s., ktory je Groceny fixnou Uro-
kovou sadzbou.
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

(v tis. EUR) odchode do pri Zivotnych  priplatky v pripade

dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2016 12.470 3.189 7 15.666
Néaklady na sG¢asné sluzby 462 115 - 577
Urokové naklady 299 76 - 375
Zisky a straty poistnej matematiky 432 157 1 590
Vyplatené poZzitky (988) (387) (6) (1.381)
Néaklady na minulé sluzby (47) 2 12 (3)
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Kratkodobé k 31. decembru 2016 521 405 8 929
Dlhodobé k 31. decembru 2016 12.137 2.747 11 14.895
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

(v tis. EUR) odchode do do6- pri Zivotnych  priplatky v pripade

chodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Naklady na sucasné sluzby 468 123 - 591
Urokové néklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 (2) 212
Vyplatené pozitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 3 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2016 2015

Diskontna sadzba (% p.a.) 1,60 2,40
Rast miezd (%) 3,00 2,50
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016  Disk. sadzba (1,00%) Rast miezd (1,00%) Umrtnost (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy

P 15.824 (1.309) 404 160
na zamestnanecké pozitky

(v tis. EUR) 31. december 2015  Disk. sadzba (1,00%) Rast miezd (1,00%) Umrtnost (-10,00%)

Cisty zavézok z rezervy

P 15.666 (1.241) 321 150
na zamestnanecké pozitky
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21. REZERVY

(v tis. EUR) Environmentéalne zataze  Sudne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2016 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Prirastky - 1.100 1.493 - 2.593
Urokové naklady - - - 121 121
Rozpustenie - - (300) (37) (337)
Pouzitie (88) (20) (681) (1.044) (1.833)
Stav k 31. decembru 2016 22,154 17.716 1.493 5.113 46.476
Kratkodobé k 31. decembru 2016 - - 1.493 1.081 2.574
Dlhodobé k 31. decembru 2016 22.154 17.716 - 4.032 43.902
Stav k 31. decembru 2016 22,154 17.716 1.493 5.113 46.476

(v tis. EUR) Environmentéalne zataze  Sudne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Pouzitie (93) (6) (828) - (927)
Stav k 31. decembru 2015 22,242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22,242 16.636 981 6.073 45.932

Environmentalne zataze

Pocas roku 2016 Spolo¢nost pouzila analyzy tykajlce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s externou
spolocnostou z predchadzajliceho roku, Specialistom v oblasti Zivotného prostredia, spolocnostou Centrum en-
vironmentalnych sluZieb, s.r.o. Na zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej spoloénostou Centrum environ-
mentalnych sluZieb, s.r.o., Spolo¢nost odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej vyske 22 154 tis. EUR
(22 242 tis. EUR k 31. decembru 2015) na odstranenie environmentalnych zatazi identifikovanych v minulosti
v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vySka sa vSak neda urcit z dovodu viacerych neist6t zahfnajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, naéasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by
mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v budlcich G¢tovnych obdobiach.

Vydavky budud postupne vynaloZené v obdobi rokov 2018 - 2019. Pri vypocte bola pouzita diskontna sadzba
2,00% p.a.

Sudne spory
Rezervy na sudne spory sa tykajd viacerych pravnych narokov. NajvyznamnejSiu Ciastku predstavuje spor so
spoloénostou REFIN B.A., s.r.0., vo vySke 8 932 tis. EUR.

Ostatné

Rezerva sa tyka jednej dlhodobej zmluvy na prenajom voznov, ktora bola v ¢asti klasifikovana ako nevyhodny
kontrakt.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zavazky z tuzemského obchodného styku 53.891 62.729
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 7.719 7.190
Zavazky voci zamestnancom 6.102 5.907
Zavazky voci socialnym institiciam 8518 3.503
Ostatné zavazky 5.187 3.419

76.415 82.748

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 871 tis. EUR k 31. decembru 2016
(1 103 tis. EUR k 31. decembru 2015).
PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 25.

Sucéastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasledu-
jucej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Stav k 1.1. 100 200
Tvorba 605 610
Pouzitie (626) (710)
Stav k 31.12. 79 100

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2016 ma Spoloénost zavazky z financného prenajmu slvisiace s obstaranim 753 kusov va-
gonov a 12 kusov hnacich drahovych vozidiel (1 104 kusov vagdnov, 12 kusov hnacich drahovych vozidiel k 31.
decembru 2015).

VSetky najmy su zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou Grokovou sadzbou odvijajidcou sa od vySky
sadzby EURIBOR. Minimalna vySka buddtcich splatok spolu so si¢asnou hodnotou Gistych minimalnych splatok
je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Minimalne  Sucasna hodnota Minimalne Sucasna hodnota

splatky splatok splatky splatok

Do jedného roka 13.371 13.069 12.708 11.963
Od jedného do piatich rokov 5.642 5.496 19.134 18.563
Nad pét rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 19.013 18.565 31.842 30.526
Znizena o buduce financné naklady (448) - (1.316) -
Sicasna hodnota minimalnych splatok 18.565 18.565 30.526 30.526

50 Vyrogna sprava za rok 2016



«

ZSSK CARGO

Zavéazky z operativneho prenajmu

K 31. decembru 2016 ma Spoloénost uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu ur¢itl tykajlce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR)

Operativny lizing voznov 41.603 24.710

Operativny lizing aut 486 427

Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 160
42.247 25.297

Budlce minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu
podla uzatvorenych leasingovych zmlUv su nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR)

Do jedného roka 40.247 40.973
0Od jedného do piatich rokov 191.823 190.383
Nad pat rokov 15.814 48.886

247.884 280.242

InvestiCné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(1. januara 2016 do 31. decembra 2016) sl nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR)
Pozemky a budovy - 19
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.124 402

Nehmotny majetok - -
2.124 421

Z celkovej vySsSie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 2 124 tis. EUR (421 tis. EUR v roku 2015)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a.s., zaZalovala Spolo&nost o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej
DPH suvisiacej s pouzivanim jej vozinov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja
2008.

Vo veci bol dha 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sud Bratislava Il v celom rozsahu
Zalobu zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sddny spor bol
pravoplatne ukonéeny, CD CARGO, a.s., v zakonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie.
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24. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ
A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM
AKO DRZANY NA PREDAJ

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncéené

(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Stav k 1. januaru 2016 - - - -
Stav k 31. decembru 2016 - - - -

(v tis. EUR) Pozemky StrOJ.e,‘zarle’ldema, Ngdokorjgene

a budovy iné aktiva investicie
Stav k 1. januaru 2015 - 180.429 - 180.429
Ubytky - (180.429) - (180.429)

Stav k 31. decembru 2015

Dna 5. marca 2015 Spolo¢nost podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o pre-
daji a klpe akcii dcérskej spoloénosti Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s., (¢len skupiny VTG/
AAE) nadobudla 66% zakladného imania na tejto spoloénosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upra-
vujucu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregistrovani prevodu
akcii a splneni odkladnych podmienok doslo k podpisu zaverecnych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode
hnutelného majetku a naslednom spatnom najme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342ks
Zelezninych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks). Cela transakcia a odpredaj a spatny najom ¢asti ma-
jetku bol dokonceny 10. jdla 2015.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI 0SOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vSetky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou Statu),
spoloény podnik Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovl vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas
rokov konciacich k 31. decembru 2016 a 2015:

(v tis. EUR) 31. december 2016
Trzby realizované Néklady na transak- ~ Pohladavky vodi Zavazky vo i
SO spriaznenymi cie so spriaznenymi spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
7SR 1.022 60.197 110 32.241
ZSSK 13.307 3.564 1.263 443
Slovensky plynarensky priemysel - 1.326 - 226
Cargo Wagon, a.s. 744 35.422 10.928 4.442
BTS (spolo¢ny podnik) 1.305 523 144 368
Ostatné spriaznené osoby 667 2.353 22 4
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(v tis. EUR) 31. december 2015
Trzby realizované Naklady na transak- Pohladavky voci . .
. P : . o . ) Zavazky vo i spriaz-
S0 spriaznenymi cie so spriaznenymi spriaznenym , P
. P . . p nenym osobam
Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 734 63.706 95 40.132
ZSSK 13.434 3.924 1.963 501
Ministerstvo financii SR 90 - - -
Slovensky plynarensky priemysel - 256 - 8
Cargo Wagon, a.s. 180.900 16.736 10.312 3.482
BTS (spolo¢ny podnik) 3.317 5.871 137 1.446
Ostatné spriaznené osoby 314 607 18 2

Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK s dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaz-
doroéne sa obnovuji. Naklady vogi ZSR predstavuju najma poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty
a naklady na nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy.
Vynosy voci ZSSK reprezentuji vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonStrukcie, modernizacie
a opravy osobnych vagénov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

WIW.Z5Cargo.sk Ll ( T
ZSSK CARGD ° fL¥ = Z8BKCARGD '
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Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného stdu Bratislava | mali poc¢as roku 2016 Statutarne a kontrolné
organy Spolo¢nosti nasledovné zlozZenie:

Predstavenstvo: Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, Clen predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Rébert Nem¢ik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Miroslav Hopta, ¢len predstavenstva (od 28.5.2016 do 30.5.2016)
Ing. Vladimir Luptak, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda predstavenstva (od 15.5.2012 do 30.5.2016)
Ing. Peter Fejfar, Clen predstavenstva (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jozef Pavuk, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 28.5.2016 do 31.5.2016)

Dozorné rada: Ing. Martin Catlo$, predseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)
Mgr. Zita Vercikova, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 14.7.2016)
Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady (od 15.8.2012 do 13.7.2016)

Funkcéné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2016 predstavovali sumu 38 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. decembru
2015). Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2016 predstavovali sumu 24 tis. EUR (15 tis. EUR k 31. decembru
2015).

Poskytnuté uvery
Kliacovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spoloénosti st Grocené Gvery a pozicky, kontokorentné Uvery a zavazky z ob-
chodného styku. Hlavnym Gcelom tychto financnych zavazkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Spolo¢nosti.
Spolocnost disponuje roznymi finanénymi aktivami zahfnajic pohladavky z obchodného styku a ostatné pohla-
davky, ktoré vznikaju priamo z ¢innosti Spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych nastrojov Spolo¢nosti st Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné
riziko. Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odsUhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizSie.

Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavena riziku v zmenéach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viaZzu k dlhodobym a kratko-
dobym zavazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Spoloénost ma Siroké
portfélio Gverov s réznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po stivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
EURIBOR (+0.5%) (460) (652)
EURIBOR (-0.5%) - 161

Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v sulade so svojou financnou stratégiou dostatocné penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na po-
krytie rizika nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovych liniek
k 31. decembru 2016 a 2015 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
DIhodobé cudzie zdroje - -
Kratkodobé cudzie zdroje 36.511 49.577
Dostupné cudzie zdroje spolu 36.511 49.577

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Spolocnost necerpala bankovu zaruku.

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2016 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

. .. . Do3 0d3do12 0d1dob5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) Na poziadanie . .
mesiacov mesiacov rokov rokov
DIhodobé Gvery - - - 8.798 - 8.798
Zavazky z obchodneho styku 871  48.997 10.001  16.546 - 76.415
a ostatné zavazky
Zavazky z finanéného prenajmu - 865 12.204 5.496 - 18.565
Kratkodobé Gvery - - 54.606 7.159 - 61.765
871 49.862 76.811 37.999 - 165.543

Vyrogna sprava za rok 2016 55



«

ZSSK CARGO

V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2015 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

Do3 0d3dol12 Odi1do5

(v tis. EUR) Na poziadanie . . Celkovo
mesiacov mesiacov rokov

DIhodobé lvery - - - 10.980 - 10.980

Zavazky z obchodneho styku 1103 47.490 17503  18.046 - 84.142

a ostatné zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu - 258 11.705 18.563 - 30.526

Kratkodobé Gvery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.103 47.748 67.293 62.138 - 178.282

Kreditné riziko

Spoloc¢nost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne, z hl'a-
diska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spolo¢nost ma troch hlav-
nych zakaznikov, Budamar Logistics, U.S. Steel KoSice a Express Group, vynosy voci ktorym predstavuji 59 %
z celkovych vynosov z prepravy a slvisiacich vykonov (56 % v roku 2015), ale vedenie je presvedcené na zaklade
historického vyvoja, buducich projekcii a podpisanych zmldyv, Ze Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kredit-
nému riziku v suvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolocnost ma vypracované také operativne postupy, ktoré
zabezpecuju, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Gverovou historiou a aby sa nepresiahol prijatelny
limit Gverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazanéa v slvahe,
zniZena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spoloc¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu
a zdravych finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'ski ¢innost a maximalizovat hod-
notu akcionarov.

Spolo¢nost riadi a upravuje svoju kapitalovl Struktiru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach.
Ziadne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov poéas rokov konéiacich 31. decembra
2016 a 31. decembra 2015.

Spolo¢nost sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozosta-

imaniu.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015

Dlhodobé tvery, ponizené o kratkodobu cast

(okrem podriadeného dlhu a zavazkov z finanéného prenajmu) 8.798 10.980
Dih 70.563 63.614
Vlastné imanie 114.338 114.215
Ukazovatel zadlzenosti (%) 62% 56%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti
uvadzanych v tejto Gctovnej zavierke.

Schvélené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 25. aprila 2017.
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA

V SULADE S MEDZINARODNYMI STANDARDMI PRE
FINANCNE VYKAZOVANIE TAK, AKO BOLI SCHVALENE
NA POUZITIE V EU A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016
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Sprava nezavislého auditora
Alciondrov, dozorne] rade a predstavensivu spoloénosli Zeleanitna spoleénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Sprava z audite konsolidovanef Gétovnef zavierky
Mazor

UskutoZnill sma audit konsolidovane| (&tovna] zdvierky spolodnost Zelezni@na spolodnost Carge
Slovakia, 8.5, 3 jgj desrskych spoloénosti {,skupina”), ktora obsahuje kensolidovany vikaz o finandnej
situdcii k 31. decembru 2016, konsolidovany wikaz komplaxndho vsledku, kensalidevany vikaz zmisn
viastnéha imania, konsalidovany wkaz penainych tokov za rok kondiaci sa kuvedengmu datumu,
a poznamky, ktoré obsahujl sihm wyznamnych Oftownych zasad a détovnych matdd.

Fodla nasho nazor, pricgena konsolidovand OStovna zavierka poskytuje pravdivi avarny obraz
konzolidovans] finanéne] situdcie skupiny k 31, decembru 2016, konsolidovangho wisledkuy |gf
hospodarenia a konsolidovanych pefaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedanému datumu podia
Medzinarodnijch tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Onlou (IFRS EU”).

Zaklad pre ndzor

Audit sme wykonali podla medzingrodnych auditorskych Standardov (Intemational Standards on
Auditing, . 15A2%). Nasta rodpovednest podfa tychio Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditera za audit konsolidovane) Gftovnej zévierky. Od skupiny sme nezdvisll podfa ustanoven| zdkona
€. 4232015 o Statutdrnom audite a o zmena a doplineni zakona &, 4312002 Z, z. o Oétovnictve v Zneni
neskorilch predpisov (dalgj len .zaken o &tatutdmom audite™) tikajicich sa etiky, vritane Efického
kidesw auditora, relevantnich pre nad audit konsolidovane) Octovna) zavierky a spinili sme 3] ostatné
poZiadavky tychio ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedden], Ze auditorské dékazy, ktoré sme
Zlskali, poskytuji dostatofny a vhodny zaklad pre nads auditorsky nazor.

Zrdraznanie skutodnost
Upozromiujems na nasledujice skutoénosti:

I Akoje uvedend v bode 21 poznamok ku konsalidovane] Gétovne) zavierke, skupina zai&tovala
environmentainu rezervu v hodnote 22 154 tis. EUR na pofencidline ndpravy 2votného
prostredia, Odhady vysky budicich nakladoy tikajocich sa napravy Zivolného prostradia nig s0
bezpodmienaéne presné z divedu viacerjch neisttt zahffiajicich neustdly wivoj zakonow
areguiatnich poZiadaviek v oblast Zivotneho prostredia a metod, natesovania 8 rozsahu
napravneho opatrenia, 8 preto sa nedajl v soéasnosti presne uréit, Tieto naklady by mohll mat
yyEnamny vphyy na vysledky hospodarenia skupiny v budicich astovnich obdobiach.

fi. Ako j& uvedend v bode 25 poznamok ku konsolidovane] uctovne] zavierke, skupina ma
viznamne fransakcie S0 spriaznenymi  stranami @  vyznamné obchodng  walahy
s0 Zelaznicami Skovenskej rapubliky & Zelezniénou spolodnostou Slovensko, a.s., kioré si
uzatvarené spravidla na roénom zmiuvnom zaklade.

Nas nazor nis je vehlfadom na tieto skutoénost modifikovany.
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Zodpovednost Statutdmeha ongdny & osdb poverenpch spravavanim za konsofidovend odfovid
Zavierku

Statitarny orgén je zodpovedny za zostevenie tejto konsclidovansj 0Stowne| zdvierky tak, aby
poskytovala pravdivy a wemy obraz podfa IFRS EU a za tie interné kontroly, kiond povafuje za potrebné
na rostavenie konsolidovansj Gétovne] zavierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravnost, & uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Fri rostavovani konsolidovanej GStovne] zavierky ja Statutdmy organ zodpovedny za rhodnotenie
schopnosti skupiny nepretriite pokracovat vo svoje] dnnosti, za oplsanie skutodnost! tikajicich sa
nepretrZzitého pokracovenia w éinnosti, ak je o potrebne, a za poufitia predpokladu nepretrziteho
pokradovania v Sinnostl v Gélovnictve, Thade by mala v dmysle skupina zlikvidovat' alebo ukondit' jej
dinnost, alebo by namala ind realistickl moznost ne# tak urobit,

Osoby povereng spravovanim si zodpovedng za dohlad nad procesom fimanéného wykaznlctva
skupiny.

Fodpovednost audifora za avdit konsolidovane] Oétowna) zaviorky

Masou zodpovednosfou je ziskat primarané vistenis, & konsolidovans O0ftovna z&@vierka ako celok
neobsahuje wznamné nespravnosti, & v v ddslediku podvodu glebo chyby, & wydal sprava audltora,
vratane nazorl. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nig je zanukou toho, e audit
wykonany podfa 153As vidy odhall wznamné nespravnost, ak také existujo, MNesprémosi mdEu
vEniknut v dasledku podvodu alebo chyby a za viznamneé sa povaZujl viedy, ak by s& dalo oddvodnene
adakavat, & jednotiivo alebo v sihme by mohli ovplywnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelow,
uskutatnend na zaklada tejto konsolidovansj Gtovne] Zavierky.

Woramel auditu uskutodnensho podia [SAs, potas celeho auditu uplatiujeme odborny dsudok
a zachovavame profesionaliny skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rzika wwznamne) nespranmosti konsolidovane] uétovne] zawvierky,
& uZ v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoffivjemea acditorské postupy
reaqujice na tisto fziké a ziskavame auditorske dikazy, korg s0 dostatodné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nag nazor. Riziko necdhalenia vwznamnej nespravnosti v déslediku
podvodu je vyESie ako tofo riziko v dbsledku chyby, pretodfe podvod mb2e zehfhat tajnd
dohodu, faliovanie, omyselné vynechanie, nepravdivé wyhldsenia alebo obidenia intarme
kantraly,

«  Ohoznamujeme sa s internymi kontrolami relevantngmi pre audit, aby sme mohli navrhnot
auditorske postupy whodné za danych okolnostl, sle nie za G&slom vyjadrenia nazoru na
efekthvnost intermych kontrol skupiny,

«  Hodnotime vhodnost pouZitich uctownych zasad a 0Stovngch metdd a primearanost Gétownych
odhadov 8 uwedenie s nimi sdvisiacich informacil, uskutoénend Statutarnym orgé&nom,

« Robime zdver otom, & Statérny organ vhodne v 0Stovnictve pouZiva  predpokiad
nepretriiteho pokracovania v Ginnostl a na zaklade ziskanych auditorskych dékazow zdver
o fom, & existuje vwznamna naistota v stvislost s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mahli
yyznamne spochybnif schepnost skupiny neprefriite pokredovat’ v innosti. Ak dospejemse
k zaveru, Fe wyznamna neistota existuje, sme povinnl upozornlt v nase| sprave auditora na
sivisiace informacia uvedeng v konsolidovane] uétovne] Zavierke alebo, ak su tieta informacie
nedostatong, modiikovat’ nd% nazor. Mafe révery vychadzajd z auditorskich dokazow
ziskanych do datumu vydania nade] spravy auditora. Budice udalost alebo okolnosti viak
méZu spisobit, #2 skupina prestane pokradoval v nepretrite] Sinnost.

* Hodnotime celkovd prazentaciu, Strukiore a obsab konsolidovansj 0dtovnej zavierky vratans
informacil v nej uvedenych, ako g to. & konsolidovand Gftovnd zdvierka zachytdva
uskutodnend transakcle a udalost sposobom, ktory vedie kich vemému zobrazeniu,
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»  Ziskavame dostatocng a vhodné suditorské dokazy, tikajlce sa flnantnjch informacii
a spoladnostiach v ramci skupiny aleba ch podnikatefskych cinnostiach, potrebné na vyjadrenis
nazory na  konsolidovand OStownd  zévierku. Fodpovedame za  riadenie,  dohlfad
a vykonavanie auditu skupiny a zostavame vyhradne zadpovedni za nas auditorsky ndzor.

Sosobami  poversnimi  spravovanim  komunikujeme  okrem  indhe o planovanom  rozsahu
a harmonograme audi a & vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietijch viznamnych nedostatkoy
interneaj kantraly, kiore poéas nasho auditu zistime.

Oszobam poversnym spravovanim fie2 poskytujeme wyhlasenie o tom, Ze sme sphnill prislusne
pofiadavky tykajlce =za nezdvislost, akomunikujeme s nimi o vetkjch vzfahoch aingch
skutotnostiach, pri ktorych sa moEno cpodstatnene domnievat, 2e majd vplyy na nadu nezavislost, ako
aj o pripadnych slvisiacich ochrannych opatraniach.

Spréva k daliim pofladavikdm zakonov a inyeh pravaych predpisov

Spréve & informacidm, Fhoré sa wvddzall vo virodne) sprave

Statutarny orgén je zodpavedny za informdcie uvedend vo wyrotnel sprave. zostavensj podla
podiadaviek zakona & 431/2002 Zz. o Oétovnictve v znenl neskaordich predpisov (dale] len zakon
a Odtovnictve™), Nas vySiie uvedeny ndzor na konsolidovany Gdtovnd zédyierku sa nevzfahuje na iné
informacie vo wirodne) sprave.

W sdvislosti 5 auditom konsolidovane] Oétawneg) zavierky j& nasou zodpovednosfou abozndmeania sa
g informaciami  uvedendmi vo vjrofnej sprave 3 posldeniz, & tieta Informacie nie a0
YO wyznamnam nesdlade s auditovanou konsalidovancu Uétovnou Zavierkou akebo nagimi poznatkami,
ktors sme ziskali potas auditu konsolidovanej 0Stovnaj zavierky, alebo sa inak zdaji byt viznamne
NEspravne.

FPosadili sme, & wimodnd sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych wvedenie wiaduje zdkon
o Getovnichve.

MNa zaklade prac vykonanjch petas auditu konsolidovanej Octovnej zavierky, podlfa ndsho nazon:

- informdcie  uvedend we  wyrofne] sprdve zostavens] za ok 2016 =0 v silade
& konsolidovanou Uctovnou zévierkou za dany rok,

- viroéna sprava ebsahuje informacie podia zékona o Gtovnicive,

Okrern taha, na 2éklade nasich poznatkov o Gétovne] jednotke a situdci v ngj, ktaré sme ziskali podas
audit konsolidovana] O&tovnej zavierky, sme pavinnl uviest, & sme zistili wznamné nespravhosti
w0 wyrodng) sprave, Kiond sme obdrzali pred datumomn vydania tejte spravy auditara, V tejta sivislost|
neexistujl zistenia, ktord by sme mali uwiast,

25, aprila 217
EBratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU £, 257

1.

Ing. Peter Uram-Hriso, Satutdmy auditar
Licencia /UDWA & 906
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
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(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
Vynosy

Preprava a stvisiace vynosy 3 265.392 268.810
Ostatné vynosy 4 12.644 15.471
278.036 284.281

Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (155.375) (143.093)
Osobné naklady 6 (91.147) (88.978)
QOdpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12, 13 (28.395) (40.894)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 (1.370) (4.964)
(276.287) (277.929)

Financ¢né naklady
Urokové naklady 8 (2.164) (5.329)
Ostatné finan¢né vynosy (naklady), netto 9 570 480
Podiel na zisku spoloc¢ného a pridruzeného podniku 14 699 (313)
(895) (5.162)
Dan z prijmov 11 (33) (1.426)
Zisk (strata) za Uctovné obdobie 821 (236)

Ostatny komplexny vysledok za Gc¢tovné obdobie

Celkovy komplexny vysledok za Gétovné obdobie

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siéastou Gctovnej zavierky.

Pripadajici na:

Akcionara Spoloc¢nosti

821

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo¢nosti -

(236)

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 25. aprila 2017.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. DECEMBRU 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 260.648 274.586
Nehmotny majetok 12 9.649 10.130
Pozicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 25 10.908 10.298
Investicia v spoloénom a pridruzenom podniku 14 10.174 9.475
Ostatné dlhodobé aktiva 10 492 4
291.871 304.493
Obezny majetok
Zasoby 15 6.487 7.484
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 47.681 42.052
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 149 3.395
54.317 52.931
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 24 - -
54.317 52.931
AKTIVA SPOLU 346.188 357.424
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 34 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (284.642) (285.455)
Vlastné imanie spolu 118.266 117.445
Dlhodobé zavazky
Uroené Gvery a pdzicky 19 8.798 10.980
Zamestnanecké pozitky 20 14.895 14.797
Rezervy 21 43.902 34.872
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 16.546 18.046
Zavazky z finanéného prenajmu 23 5.496 18.563
Ostatné dlhodobé zavazky 22 79 100
89.716 97.358
Kratkodobé zavazky
Urocené Gvery a pozicky 19 61.765 52.634
Zamestnanecké pozitky 20 929 869
Rezervy 21 2.574 11.060
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 59.869 64.701
Danové zavazky 11 - 1.394
Zavazky z finanéného prenajmu 23 13.069 11.963
138.206 142.621
Zavazky priamo slvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na predaj 24 - -
Zavazky spolu 227.922 239.979

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 346.188 357.424

Ugtovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANIi ZA ROK
KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

(v tis. EUR) Zé!«ladqé Zélfonny Ostatné Neuhradena

imanie rezervny fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2015 401.646 26 1.228 (285.219) 117.681
Strata za (¢tovné obdobie - - - (236) (236)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (236) (236)
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (285.455) 117.445
Zisk za GCtovné obdobie - - - 821 821
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 821 821
Tvorba zakonného rezervného fondu - 8 - (8) -
Stav k 31. decembru 2016 401.646 34 1.228 (284.642) 118.266

Uétovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK

KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

31. december 31. december

(v tis. EUR) Pozn. 2016 2015
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 854 1.190
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 28.395 40.893
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (1.081) (4.793)
Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - (400)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 611 (589)
Nakladové troky 8 2.164 5.329
Vynosové Groky (610) (323)
Podiel na zisku spoloéného podniku (699) 287
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 703 5.158
Ostatné nepenazné operacie 4,14 2 42
30.339 46.794
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 452 195
Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok (6.182) 1.446
ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (6.451) (14.190)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 18.158 34.271
Zaplatena dan z prijmu 11 (1.420) (32)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 16.738 34.239
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (14.688) (18.541)
Poskytnuta pozicka pridruzenému podniku 16 - (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - 7.000
Prijaté dividendy - 25
Penazné prostriedky prisltchajlce pridruZzenému podniku po predaji majoritného podielu - (21)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.418 185.173
Cisté penazné prostriedky pouzité na investi¢né éinnosti (13.270) 163.636
Penazné toky z finanénych cinnosti
Prijaté Gvery a poziCky 19 3.000 -
Splacanie Gverov a poziciek 19 (2.118) (20.030)
Splacanie podriadeného dlhu - (117.220)
Zaplatené Uroky (1.701) (6.660)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 23 (11.961) (8.683)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (12.780) (152.593)
Cisté zvysSenie (znizenie) stavu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (9.312) 45.282
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (40.122) (85.404)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (49.434) (40.122)

Ugtovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 25. aprila 2017.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE)J

UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spolo¢nost”), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zaloZena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spo-
lo&nosti spoloénosti Zelezniéna spoloénost, a.s. (,ZS”).
ZSSK CARGO bola dinom zaloZenia zapisana do Ob-
chodného registra vedenom na Okresnom sude Brati-
slava I, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC
20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spo-
loCnosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava
Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(,MDV SR*“) so sidlom Namestie slobody 6, 810 05
Bratislava. Spolocnost teda nie je sicastou ziadneho
konsolidovaného celku. Spoloénost nie je neobmedze-
ne ruciacim spoloc¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, 7S, bola zaloZena dia 1. ja-
nuara 2002 vyRatim a vloZzenim Easti podniku Zeleznic
Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej zeleznic¢nej dopravy
a dopravné sluzby v rdmci Slovenska, kym ZSR si nada-
lej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. 7S
bola s platnostou od 31. decembra 2004 zruSena bez
likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZzené
naslednicke spolonosti: Zelezniéna spoloénost Sloven-
sko, a.s., (,ZSSK“) pre osobnu dopravu a dopravné sluzby
a ZSSK CARGO pre nakladnud dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou c¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie
nakladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Skupina prenajima majetok a poskytuje opravy
a udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Skupina ma Struktdru a je
riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na Ucely
alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment. Skupi-
na zahriuje Spolo¢nost, spolocny podnik, pridruzend
a dcérsku spolocnost.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka je ulozena
v sidle Spolo¢nosti v Obchodnom registri Okresného
sldu Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato konsolidovanU Gétovn( zavierku schvalilo a jej
vydanie povolilo predstavenstvo Spolocnosti dna 25.
aprila 2017. Ustovnéa zavierka Spolodnosti za predché-
dzajlce Gctovné obdobie bola schvalena riadnym val-
nym zhromazdenim Spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna
6. jula 2016.

Tato konsolidovana Ucétovna zavierka bola zostave-
na na zaklade historickych cien. Tato Uctovna zavier-
ka zahrnuje UcCtovna zavierku spolocnosti ZSSK CAR-
GO a je zostavena v sllade s ¢lankom 17a (6) Zakona
¢. 431/2002 o UGctovnictve za Gctovné obdobie od 1.
januara 2016 do 31. decembra 2016. Spoloény podnik
a pridruzeny podnik je konsolidovany metodou viastného
imania a dcérska spoloc¢nost metodou Uplinej konsolida-
cie.

Tato konsolidovana uétovna zavierka SpoloCnosti
bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania
jej €innosti. Skupina vykazala za tento rok zisk vo vySke
821 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu vo
vySke 284 642 tis. EUR.

Dna 10. jala 2013 bol uznesenim viady SR
€. 390/2014 schvaleny subor opatreni na konsolidaciu
Zelezni¢nej nakladnej dopravy SR, ktorych realizacia by
mala umoznit ekonomickd konsolidaciu a dalsi rozvoj
Skupiny. Opatrenia kompenzujli oneskorené zavedenie
nového regulacného ramca pre Zelezni¢nych naklad-
nych dopravcov formou zniZenia poplatku za uzivanie
Zeleznicénej infrastruktiry v rokoch 2014-2016 a za-
roven opraviuju Skupinu k zaloZeniu troch dcérskych
spoloc¢nosti v oblasti manazmentu parku nakladnych
voznov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy
a (drzby HDV a nakladnych voznov a nasledne umoznit
vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti
- Cargo Wagon, a.s., a ZSSK CARGO Intermodal, a.s.
Dna 5. marca 2015 Spolocnost podpisala s vitazom
medzinarodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu
o predaji a kipe akcii Cargo Wagon, a.s., na zaklade
ktorej AAE Wagon a.s., (Clen skupiny VTG/AAE) nado-
budla 66% zakladného imania na tejto spolo¢nosti.
Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravuju-
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cu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
podmienok doslo v maji 2015 k podpisu zaverecnych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelné-
ho majetku a naslednom spatnom najme dopravnych
prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342ks Ze-
lezniénych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks)
a Zmluva o bankovom Uvere medzi financujucimi ban-
kami a Cargo Wagon, a.s., ktorej ucelom bolo zaplate-
nie Casti odplaty za prevod Zelezni¢nych voznov. Cela
transakcia bola ukoncena 10. jula 2015, kedy ZSSK
CARGO ziskala za predaj voznov 216,6 miliona EUR
(vratane DPH), ktoré boli pouzité na oddlZzenie Spoloc-
nosti a zacalo si prenajimat velku Cast flotily naklad-
nych voznov. Cielom vytvorenia oboch spolo¢nosti je
okrem oddlZenia Spolocnosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v strednodobom horizon-
te pri pokracovani aj v dalSich internych opatreniach,
ktoré maja zvysit produktivitu a efektivitu internych
procesov. V pripade spolo¢nosti ZSSK Cargo Intermo-
dal, a.s., medzinarodné vyberové konanie bolo ukon-
¢ené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera
a Spoloc¢nost bude podporovat aktivity v intermodalnej
preprave v ramci ZSSK CARGO.

BudUce Uspesné ukoncenie konsolidacie zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokraco-
vani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maja zvy-
Sit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlcej
konkurencie zavisiet od dalSich podpornych opatreni
a nového regulacného ramca pre Zelezni¢nych naklad-
nych dopravcov a predovsetkym vysky poplatku za uzi-
vanie Zelezni¢nej infrastruktlry po roku 2016. Pre rok
2017 s vyhladom aj pre rok 2018-2019 pokracuje
podpora Zelezni¢nej nakladnej dopravy na Slovensku
vo forme znizenia poplatku za uZivanie Zelezni¢nej in-
frastruktary.

Tato konsolidovana uctovna zavierka a poznamky
k Uctovnej zavierke sU vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre financéné
vykazovanie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci
EU. IFRS zahffaji Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy (,IASB*)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného financ-
ného vykazovanie (,IFRIC“).

V sti¢asnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU
a vzhladom k povahe aktivit Skupiny, neexistujd ziadne
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rozdiely v IFRS uctovnych zasadach aplikovanymi Sku-
pinou a IFRS prijatymi EU.

ZMENY UCTOVNYCH ZASAD

A ZVEREJNOVANI

Skupina aplikovala nasledujiice nové a no-
velizované standardy IFRS a interpretacie
IFRIC k 1. januaru 2016, vsetky prijaté

v ramci Eurépskej tinie (d'alej ako ,,EU“):

B |AS 19 Zamestnanecké pozitky — Uprava IAS 19 -
Gcinny pre Gctovné obdobia zacinajlce 1. januara
2016 alebo neskoér;

B |AS 16 a IAS 38 - Objasnenie prijatel'nych spdsobov
odpisovania - Uprava IAS 16 a IAS 38 - Gginny pre
Gctovné obdobia zacéinajuce 1. januara 2016 alebo
neskor;

B |AS 1 Iniciativa pre zverejiiovanie informacii - Upra-
va IAS 1- uc¢inny pre (¢tovné obdobia zacinajlce 1.
januara 2016 alebo neskor;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012 -
Gcinny pre Gctovné obdobia zacinajlce 1. februara
2015 alebo neskoér;

O IFRS 2 Platby na zaklade podielov - Definicia
»vesting condition”

O IFRS 3 Podnikové kombinacie - U&tovanie o pri-
padnom protiplneni pri podnikovej kombinacii

O IFRS 8 Prevadzkové segmenty - Agregacia pre-
vadzkovych segmentov

O IFRS 8 Prevadzkové segmenty - Odsuhlasenie
celkovych aktiv vykazovanych segmentov s akti-
vami Gcétovnej jednotky

O IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS
38 Nehmotny majetok - Metéda precenenia -
proporcionalny prepocet opravok

O 1AS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach - Vr-
cholovi riadiaci pracovnici

O IFRS 3 Podnikové kombinacie - Rozsah vynimky
pre spoloéné podniky

O IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou - Rozsah
paragrafu 52 (portfélio vynimiek)

2.2

Standardy, interpretacie a dodatky k vy-
pracovanym standardom, ktoré nadobudli
ucinnost pocas roku 2016 a nie si pre
Skupinu relevantné:

B [FRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicné Gctovné jed-
notky: Uplatiovanie konsolidagnej vynimky - Upra-
va IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 - (i¢inny pre Uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskor;

B |FRS 11 Ugtovanie o nadobudnuti G&asti v spoloénej
ginnosti - Uprava IFRS 11 - G&inny pre G&tovné obdo-
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bia zac¢inajuce 1. januara 2016 alebo neskor;

B |AS 16 a IAS 41 Plodiace rastliny - Uprava IAS 16
a IAS 41 - Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajlce 1.
januara 2016 alebo neskor;

W |AS 27 Metdda ekvivalencie v individualnej G¢tovnej
zavierke - Uprava IAS 27 - G&inny pre Gétovné obdo-
bia zac¢inajuce 1. januara 2016 alebo neskor;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014 -
acinny pre Uctovné obdobia zacCinajldce 1. januara
2016 alebo neskoér;

O IFRS 5 DlIhodobé aktiva drzané na predaj a ukon-
¢ené Cinnosti - Zmeny v metdédach vyradenia

O IFRS 7 Financné nastroje: zverejiovanie - Ser-
visné zmluvy

O IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiovanie - Pouzi-
telnost kompenzacéného zverejiovania v skrate-
nej priebeznej Gctovnej zavierke

O IAS 19 Zamestnanecké pozitky - Diskontné sa-
dzby

O 1AS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu Gctov-
ného roka - Zverejnenie informacii ,inde v prie-
beznej (Ctovnej zavierke“

Medzinarodné standardy pre financné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su
zatial' a¢inné

B |IFRS 9 Financné nastroje - G¢inny pre Gctovné obdo-
bia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B |FRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi - G&inny pre
G¢tovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo
neskor;

B |FRS 16 Lizingy - G¢inny pre Gctovné obdobia zadina-
jace 1. januara 2019 alebo neskor;

B |AS 7 Iniciativa pre zverejfiovanie informacii - Upra-
va IAS 7 - Gcinny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2017 alebo neskor;

B |AS 12 Vykazanie odlozenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat - Uprava IAS 12 - Gginny pre
Gctovné obdobia zacéinajuce 1. januara 2017 alebo
neskor;

B |FRS 2 Klasifikacia a ocenovanie platieb na zaklade
podielov - Uprava IFRS 2 - G&inny pre G&tovné obdo-
bia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B Uplathovanie IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Po-
istné zmluvy - Uprava IFRS 4 - G&inny pre Gétovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor;

B Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad
aktiv do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov —
dodatky este neboli schvalené EU;

B |AS 40: Investicie do nehnutelnosti (dodatky) - Géin-
ny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018
alebo neskoér;

B IFRIC Interpretacia 22: Transakcie v cudzich me-
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nach a zalohové platby - interpretacia eSte nebola
schvalena EU;

B Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2014 - 2016 -
Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2017 / 2018 alebo neskor;

O IFRS 1 Prechod na medzinarodné Gétovné Stan-
dardy finan¢ného Gctovnictva

O IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov
a spoloc¢nych podnikov

O IFRS 12 Zverejnovanie podielov v inych Gétov-
nych jednotkach

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Doélezité posudenia pri uplatinovani uctov-
nych zasad

Pri uplatiovani Gétovnych zasad uvedenych vysSie,
vedenie Skupiny urobilo urcité zavery s vyznamnym do-
padom na Ciastky vykazané v (ctovnej zavierke (okrem
tych, ktoré podliehajud odhadom spomenutym nizSie).
Podrobnejsi popis takychto posutdeni je uvedeny v pri-
slusnych poznamkach, avsak najdolezitejSie z nich za-
hinaju:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného
prostredia, neupresnuje rozsah potrebnych sanac¢nych
prac ani typ technoldgie, ktorda ma byt pouzita. Vede-
nie Skupiny sa pri urovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou zZivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na skilsenosti z minulosti a interpre-
taciu prislusnej legislativy.

Finan¢ny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na za-
klade ktorych ma pravo pouZivat Specificky majetok,
hlavne Zelezni¢né vagony. Skupina stanovila, Ze na za-
klade tychto dohdd prebera v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek,
a preto spinaju definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych ma pravo pouZzivat Zeleznicné va-
gony inych drzitelov na kratke obdobie. Skupina stano-
vila, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenaja-
tych poloziek, a preto o nich Gc¢tuje ako o operativhom
prenajme (tieto transakcie sU vykazované vo financ-
nych vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody o prenaj-
me, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagony
inym prepravcom a tretim stranam. Skupina stanovila,
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Ze na zaklade tychto dohdd si ponechava v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prena-
jimanych poloziek, a preto o nich Gctuje ako o opera-
tivnom prenajme (tieto transakcie su vykazované vo
finan¢nych vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Vyznamné uctovné posidenia a odhady

Zostavenie Gc¢tovnej zavierky v sllade s IFRS si vy-
Zaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na dGiastky vykazované v UGétovnej zavierke
a v poznamkach k Gc¢tovnej zavierke. Hoci tieto odha-
dy su zalozené na najlepSom poznani aktualnych uda-
losti a postupov, skutoéné vysledky sa mozu od tychto
odhadov [iSit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najvyznamnejsie od-
hady zahfnaju:

Sudne spory

Skupina je Gcastnikom niekolkych sudnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej
¢innosti Skupiny. Vedenie Skupiny vyuZiva sluzby ex-
ternych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych
predchadzajdcich sudnych konani na urcenie pravde-
podobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

VycCislenie a naCasovanie
environmentalnych zavéazkov

Vedenie Skupiny uskutoénuje odhady buddcich pe-
naznych tokov suvisiacich s environmentalnymi zavaz-
kami a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovnavania cien, pouzitim analogii s po-
dobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. Na-
¢asovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkadl'uje
stucasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povin-
nosti. VySka rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych
bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocuji na roc-
nej baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZzenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania urcuje, Gi
existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky na-
znak existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Ciastky
daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej penazné
prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stano-
veni pouZitelnej hodnoty musi Skupina urobit odhad
oCakavanych buducich penaznych tokov a zvolit vhod-
ni diskontnl sadzbu na vypocet sUcasnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna
cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeuropskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavéazkov
z déchodkového zabezpecenia
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Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su
urCené poistno-matematickymi vypocCtami. Tieto vy-
pocty obsahujd odhady diskontnych sadzieb, budice-
ho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom
na dlhodobl povahu takychto programov podliehaji
takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova
hodnota hmotného majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu odpisovania a zostat-
kovld hodnotu hmotného majetku na zaklade aktual-
nych strategickych cielov skupiny. Vedenie skupiny roz-
hoduje k sivahovému dnu, ¢i pouzité predpoklady pri
tomto ur€ovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Konsolidovana ucétovna zavierka Skupiny je prezen-
tovana v eurach, ktora je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlase-
nym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajidci dnu usku-
toCnenia GCtovného pripadu. Penazné aktiva a pasi-
va vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom
funkénej meny platnym k sivahovému dnu. VSetky roz-
diely s zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepenazné
polozky, ocenované podla historickych cien v cudzej
mene, sa prepocitavaju kurzom platnym ku diu prvot-
nej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene,
bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po od-
pocitani opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty.
Ak sa vyznamna c¢ast hmotného majetku musi vymie-
nat v intervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako in-
dividualny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivot-
nosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana generalna
oprava, jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene
ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vyka-
zovanie.

Opravy a UdrZba sa Uctuju do vykazu ziskov a strat
ako naklad v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné
prace vykonané. Majetok sa poc¢as doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 ro-
kov pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuja.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaiji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neoCakavaju
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Ziadne buduice ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cis-
tymi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahr-
nie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom
sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifa kritéria byt klasifikovany
ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niz-
Sej z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hod-
noty ponizenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotného majetku, kto-
ré spinili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené
na predaj v hodnote nizSej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifi-
kaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej
0 odpisy a amortizaciu, ktoré by boli zalctované,
keby poloZka nebola klasifikovana ako aktivum ur-
¢ené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujidcemu datumu
po rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a met6-
dy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci
kazdého finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykadzany v obstaravacej cene
po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.

Maijetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

PoloZzka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaiji,
alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakava-
ju Ziadne buduce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cistymi
vynosmi z predaja a Gétovnou hodnotou) sa zahrnie do vy-
kazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok
vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravujd
na konci kazdého finanéného roka.

ZnizZenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania posudzuje,
¢i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie
zniZzenia hodnoty majetku, Skupina urobi odhad spéatne
ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne ziskatelna hodno-
ta majetku je hodnota vySSia z readlnej hodnoty majetku
alebo jednotky, ktora vytvara penazné prostriedky, zni-
Zena o naklady na predaj a pouZzitelnej hodnoty, a stano-
vuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak dany
majetok nevytvara prirastky penaznych prostriedkov,
ktoré su zvacsSa nezavislé od prirastkov z iného majetku
alebo skupin majetku.

Ak je G¢tovna hodnota majetku vySSia ako jeho spatne
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ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
je za znizenU a znizi sa na spatne ziskatelnd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané
buduce penazné toky diskontované na ich sic¢asnu hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sucasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty pena-
zi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze kom-
plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a znizenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci exis-
tuje naznak, ze straty zo znizenia hodnoty vykazané
v predchadzajucom obdobi uz neexistuju alebo by sa
mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad
spatne ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty
vykazana v predchadzajucom obdobi sa zGcCtuje len vte-
dy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie spatne
ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna
strata zo zniZzenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa
Uctovna hodnota majetku zvySi na jeho spatne ziskatel-
nG hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit G¢-
tovnl hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa sta-
novila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala
Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku.

ZUuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysled-
ku hospodarenia. Po takomto zGc¢tovani sa v buddcich
obdobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena uctovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovu hodnotu, pocas
zostavajlcej doby Zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Na-
klady na naklpené zasoby zahifiaji kiipnu cenu zasob
a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopra-
vu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouziva metdéda vazeného prie-
meru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana pre-
dajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskutoénenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym
a nizkoobratkovym zasobam na znizenie ich hodnoty
na Cistd realizovatelnd hodnotu.

Spolocny podnik a dcérske spolocnosti

Cenné papiere a podiely v spolo¢nych podnikoch
a dcérskych spoloc¢nostiach, ktoré nie s klasifikované
ako drzané za Ucelom predaja, sa vykazujl v Gctovnej
hodnote, t.j. v obstaravacej cene zniZzenej o pripadné
akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov
v spoloénych a dcérskych podnikoch je cena, ktora
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bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp.
podielov.

Financné aktiva

Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 s klasi-
fikované ako financné nastroje ocenené v redlnej hodno-
te so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do splatnosti, financné
aktiva ur€ené na predaj a zabezpecovacie derivatové na-
stroje. Pri prvotnom vykazani si Skupina stanovi klasifika-
ciu jednotlivych finanénych aktiv.

Finan¢né aktiva su pri prvotnom vykazani ocenova-
né v readlnej hodnote, ktora je - s vynimkou financnych
aktiv ocenenych v redlnej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty - zvySena o naklady priamo
sUvisiace s obstaranim finanéného aktiva.

Finan¢né aktiva Skupiny pozostavaji z penaznych
prostriedkov na bankovych Uctoch, penaznych pro-
striedkov v hotovosti a kratkodobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich kla-
sifikacie a je nasledovné:

Finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Financné aktiva v redlnej hodnote so zmenami vyka-
zanymi do zisku alebo straty predstavuji finanéné akti-
va uréené na obchodovanie a financné aktiva ocenené
do prvotného vykazania v realnej hodnote so zmena-
mi vykazanymi do komplexného zisku alebo straty. Fi-
nancné aktiva su klasifikované ako uréené na predaj
v tom pripade, ak boli naklpené za Ucelom dalSieho
predaja v blizkej budlcnosti. Tato kategéria financnych
aktiv taktiez zahfna derivatové financ¢né nastroje vlo-
7ené do Skupiny, ktoré nespinaji podmienky zabezpe-
Covacich nastrojov definované podla IAS 39. Derivaty
s taktiez klasifikované ako uréené na predaj, iba ak
predstavuju zabezpecovacie nastroje. Financné aktiva
ocenené v realnej hodnote so zmenami vykazanymi
do komplexného zisku alebo straty st zobrazené v su-
vahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata z takychto
finan¢nych nastrojov je vykazana v ramci vykazu ziskov
a strat.

Skupina nema zZiadne finan¢né aktiva ocenené real-
nou hodnotou, ktorej zmena by bola vykazana do vyka-
zu ziskov a strat.

Financné aktiva

Uvery a pohladévky
Uvery a pohladavky predstavuji nederivatové finan-
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¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi
platbami, ktoré nie su kétované na aktivhom trhu.
Po prvotnom zaUctovani su Gvery a pohladavky vykazo-
vané v amortizovanej hodnote s pouzitim metody efek-
tivnej Urokovej sadzby, znizenych o opravnl polozku.
Amortizovana hodnota sa vypocita beric do Uvahy dis-
kont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré si neod-
delitelnou sucastou efektivnej Grokovej miery a tran-
sakEné naklady. Zisky a straty su vykazované v zisku/
strate za Uc¢tovné obdobie v pripade, ak su Uvery a po-
hladavky oductované alebo ak u nich déjde k znizeniu
hodnoty, ako aj po¢as procesu amortizacie.

Investicie drZzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti si nederivatové fi-
nancné aktiva s pevne stanovenymi alebo urcéitelnymi
platbami, ktoré maju pevnu splatnost a ktoré Skupina
hodla a je schopna drzat az do splatnosti. Po prvotnom
vykazani sa investicie drzané do splatnosti ocenuja
v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady su vypoci-
tané ako hodnota, ktorou bolo finanéné aktivum oce-
nené pri prvotnom zaUctovani, znizena o splatky istiny
a zvySena alebo zniZzena, s pouZitim metddy efektivnej
drokovej miery, o kumulativhu amortizaciu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri
splatnosti a dalej znizena o opravnu polozku. Tato kal-
kulacia zahfna vSetky poplatky a Groky platené alebo
prijaté medzi Ucastnikmi kontraktu, ktoré su nedeli-
telnou stcastou efektivnej Grokovej miery, transakéné
naklady a vSetky prémie a diskonty. Zisky alebo straty
sl vykazané v zisku/strate za (c¢tovné obdobie v pri-
pade, ked su investicie oductované alebo u nich dojde
k zniZeniu hodnoty, ako aj poGas procesu amortizacie.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finanéné
aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Finanéné aktiva ur¢ené na predaj su tie nederivato-
vé financné aktiva, ktoré sa klasifikované ako urcené
na predaj alebo ktoré nie si klasifikované v Ziadnej
z troch predchadzajucich kategérii. Po prvotnom zalc-
tovani su finan¢né aktiva uréené na predaj ocenované
v realnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo
straty sa vykazujd v ostatnom komplexnom vysledku
v poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked' je ta-
kéto financné aktivum odlictované alebo sa identifiku-
je jeho znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata,
ktora bola predtym vykdzana v ostatnom komplexnom
vysledku, sa vykaZe v zisku/strate za (itovné obdobie.

Po prvotnom vykazani s financné aktiva uréené
na predaj ocenované na zaklade existujdcich trhovych
podmienok a zameru manazmentu drzat ich v pred-
vidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked sa
tieto podmienky stani nevhodnymi, sa moéze Skupina
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rozhodn(t reklasifikovat tieto finanéné aktiva na Gvery
a pohladavky alebo investicie drzané do splatnosti, po-
kial je to v silade s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli ziadne finan-
¢né aktiva klasifikované ako financné aktiva urcené
na preda;.

Amortizované naklady finanénych nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju metédou efektivnej
Grokovej miery znizené o opravni polozku a splatky isti-
ny. Vypocet zohladnuje aj akikolvek odmenu alebo zlavu
na obstaranie a zahfia transakéné naklady a poplatky,
ktoré st neodlucitelnou stcastou efektivnej sadzby.

Financéné zavazky
Prvotné vykazanie

Finanéné zavazky v rozsahu pdsobnosti IAS 39 su
klasifikované ako finanéné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty,
Uvery a pozicky alebo ako derivatové zavazky urcené
na efektivne zabezpecéenie. Skupina klasifikuje financ-
ny zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom vykazani ocenia
nia v realnej hodnote prijatého protiplnenia po odpoci-
tani nakladov vynaloZenych na transakciu.

Financné zavazky skupiny zahfhajl zavazky z ob-
chodného styku, iné zavazky, kontokorentné Gcty, Gve-
ry a pozicky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé od ich kla-
sifikacie:

Finanéné zavazky ocenené v redlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Finanéné zavazky ocenené v redlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahfnaja
finanéné zavazky uréené na obchodovanie a finanéné
zavazky urcené na vykazovanie zmien realnej hodnoty
do zisku alebo straty pri ich prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky su klasifikované ako finanéné
zavazky uréené na obchodovanie, ak sU obstarané
za Ucelom predaja v blizkej budlcnosti. Tato kategoria
zahfna derivatové financné nastroje obstarané Skupi-
nou, ktoré nespinaji podmienky pre Gétovanie o de-
rivatovych finanénych nastrojoch podla IAS 39. Zisky
a straty zo zavazkov uréenych na obchodovanie sa vy-
kazujl vo vykaze ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne finanéné zavazky so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pozZicky
Po prvotnom vykazani sa Uvery a pohladavky oce-
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nuji v amortizovanych nakladoch s pouzitim metody
efektivnej Grokovej miery. Zisky alebo straty su vyka-
zané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked'
sU Gvery a pohladavky odpisané ako aj po¢as procesu
amortizacie.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky si vy-
kazané a ocenované v amortizovanych nakladoch, a teda
vo vySke originalnej fakturovanej ceny. Skupina vytvara
dohady na tie naklady, na ktoré nedostala faktiru ku kon-
cu Uctovného obdobia. Fakturovany Grok z omeskania je
GGtovany v ramci zavazkov z obchodného styku.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ku ktorym exis-
tuje aktivny organizovany finanény trh, sa uréi na za-
klade koétovanej trhovej ceny k sivahovému dnu. Pre
finanéné nastroje, kde neexistuje aktivny trh, realna
hodnota je stanovena pouzitim ocenovacich technik.
Tieto mozu zahfnat pouzitie poslednych transakcii me-
dzi dvomi nezavislymi stranami; referovat na aktualnu
realnu hodnotu iného nastroja s takym istym charak-
terom; analyzu diskontovanych penaznych tokov alebo
iné ocenovacie modely.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Skupina posudzuje na konci kazdého Uctovného ob-
dobia, Ci existuju nejaké objektivne dokazy o tom, Ze
hodnota finanénych aktiv alebo skupiny financnych ak-
tiv je znizena. Hodnota finanénych majetkov alebo sku-
piny finanénych majetkov sa posudzuje ako znizena,
ak existuju objektivne dokazy na zaklade jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani
aktiva (vznikla ,loss event”), a ked tato loss event ma
vplyv na oGakavané buduce penazné toky financnych ak-
tiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré mozu byt spo-
lahlivo odhadnutelné. Dokazy o znizeni hodnoty mézu
zahinat indikacie o tom, Ze dIZnik alebo skupina dIZnikov
ma vyznamné finan¢né tazkosti, s platobne neschopni,
opakované neplatenie Grokov alebo istiny, pravdepodob-
nost, Ze partner vyhlasi bankrot alebo finanén( reorgani-
zaciu a kde zistitelné informacie indikuju, Ze existuje me-
ratelny pokles budicich ocakavanych penaznych tokov,
ako aj nasledné zmeny alebo ekonomické podmienky
indikujlce platobn( neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie
finanénych nastrojov

Financné aktiva a finanéné zavazky vykazané v su-
vahe zahfnajld penazné prostriedky a penazné ekviva-
lenty, pohladavky a zavazky z obchodného styku a os-
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tatné pohladavky a zavazky a Gvery a pdzicky. Ustovné
postupy pri vykazovani a ocenovani tychto poloZiek su
uvedené v prislusnych Gctovnych postupoch v tejto po-
znamke.

Financné nastroje (vratane zloZzenych financénych
nastrojov) su klasifikované ako aktiva, zavazky alebo
vlastné imanie v stlade s obsahom zmluvnej dohody.
Uroky, dividendy, zisky a straty stvisiace s finanénym
nastrojom klasifikovanym ako zavazok sa Uctuju ako
naklady alebo vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky
vyplatené drzitelom financnych nastrojov klasifikova-
nych ako vlastné imanie sa Uc¢tujd priamo do vlastné-
ho imania. V pripade zloZzenych finanénych nastrojov
je komponent zavazku ocenovany skér, pricom kom-
ponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova
hodnota. Finanéné nastroje su zapocitané v pripade,
Ze Skupina ma pravne vynutitelné pravo ich kompen-
zovat a zamysla zaroven realizovat aktivum a vyrovnat
zavazok alebo obe vzajomne zapocitat.

Vyradenie finan¢ného aktiva sa uskutocni, ak Skupina
uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfnaja financéné
aktivum, k omu vacsinou dochadza, ked' je dany nastroj
predany, alebo ak vSetky penazné toky, ktoré mozno pri-
pisat danému nastroju, su prevedené na nezavislu tretiu
osobu. Finan¢ny zavazok je vyradeny vtedy, ak povinnost
vyplyvajuca zo zavazku je splnena, alebo zrusena, alebo
skondi jej platnost.

Derivatové financné nastroje

Skupina pouziva derivatové financné nastroje, napr.
menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych
s fluktuaciou vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenuja v realnej hodnote ku diu
uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju na realnu
hodnotu. Derivaty si zauctované ako aktiva, ak je ich
readlna hodnota kladna, a ako zavazky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov
sa Uctuja priamo do zisku/straty za Gctovné obdobie
ako finan¢né vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi
na zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwar-
dy s podobnou splatnostou.

Vlozené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy
a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivat-
mi, ak st splnené nasledovné podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by spifial definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v re-
alnej hodnote, pricom zmeny redlnej hodnoty si vy-
kazané v Cistom zisku za bezné obdobie.
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Zabezpecenie

Zabezpecovacie UCtovnictvo vykazuje vplyvy elimi-
nacie zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpecéenej polozky v zisku/strate za G¢-
tovné obdobie. Na Ucely GCtovania o zabezpeceni su
zabezpecenia klasifikované ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaciatku zabezpecéenia Skupina vykona formalne
urcenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit Gctovanie o zabezpeceni, cielov
pri riadeni rizik a stratégie na uskuto¢nenie zabezpe-
¢enia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu zabezpe-
¢ovacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo tran-
sakcie, charakter zabezpeCovaného rizika a sposob,
ako bude Skupina posudzovat efektivnost zabezpeco-
vacieho nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam
v realnej hodnote alebo penaznych tokoch zabezpece-
nej polozky, ktoré su priraditelné zabezpeovanému
riziku. Od takéhoto zabezpecenia sa oCakava, Zze bude
vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien v re-
alnej hodnote alebo v penaznych tokoch priraditel'nych
zabezpecovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby
sa preukazalo, Ze je skutoCne vysoko efektivne pre
vSetky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo
zabezpecenie uréené.

O zabezpe&eniach, ktoré spifaji prisne kritéria za-
bezpecovacieho Ucétovnictva sa Uctuje nasledovne:
Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie redlnej hodnoty je zabezpedenie expo-
zicie Skupiny vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazova-
ného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priradite/né konkrétnemu riziku a méze mat
vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho
nastroja na readlnu hodnotu (pre derivatovy zabezpeco-
vaci nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho G¢tov-
nej hodnoty oceneny v stlade s IAS 21 (pre nederiva-
tovy zabezpelovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za UcGtovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej
polozky priraditelna k zabezpeGovanému riziku upra-
vuje U¢tovnl hodnotu zabezpecenej polozky a vykazu-
je sa v zisku/strate za Uctovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou
finan¢né aktivum uréené na preda;j.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpe&eného finanéné-
ho nastroja, pre ktory sa pouziva metdda efektivnej
Urokovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas
zostavajlceho obdobia do splatnosti finanéného na-
stroja. Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upra-
vy a nesmie zacat neskor, ako zabezpecena polozka
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prestane byt upravovana o zmeny v jej readlnej hodnote
priraditelné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecCena polozka uréeny nevykazany
pevny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho re-
alnej hodnote priraditelna zabezpecovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za Gctovné obdo-
bie. V zisku/strate za Uctovné obdobie sa vykazu tiez
zmeny v realnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Skupina ukonci Uctovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecCovaci nastroj je predany, ukonceny
alebo zrealizovany, zabezpeéenie uz dalej nespina kri-
térid na UCtovanie o zabezpeceni alebo Skupina zrusi
prislusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

ZabezpecCenie penaznych tokov je zabezpecenie ex-
pozicie Skupiny voci premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému
s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vyso-
ko pravdepodobnou ocakavanou transakciou a ktora
by mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho na-
stroja, ktory bol ureny ako efektivne zabezpecenie, sa
vykazuje v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektiv-
ny podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho na-
stroja sa vykazuje v zisku/strate za Gctovné obdobie.

Ak zabezpecenie oakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania financ¢ného aktiva alebo finanéného
zavazku, suvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikujd z ostatné-
ho komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné
obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas
ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok
ovplyviuje zisk/stratu za uctovné obdobie. V pripade,
ak zabezpeCenie oCakavanej transakcie vyusti do vy-
kazania nefinanéného aktiva alebo nefinanéného za-
vazku, alebo sa oGakavana transakcia pre nefinancné
aktivum alebo nefinanény zavazok stane pevnym za-
vazkom, na ktory sa uplatfuje Uctovanie zabezpecenia
realnej hodnoty, slvisiace zisky a straty, ktoré boli vy-
kazané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu
do pociatoCnej obstaravacej ceny alebo inej GUctovnej
hodnoty nefinanéného aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria
penazné prostriedky v banke a v pokladni a kratko-
dobé vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacov,
pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zme-
ne ich hodnoty.

«
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Na ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penaz-
né prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su defino-
vané vysSie, po odpocitani nesplatenych kontokorent-
nych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Skupina $ta-
tu prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie
a do fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa
zahfnhaju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi
ako prislusné mzdové naklady. Skupina nie je povin-
na odvadzat prispevky nad ramec platnych zakonnych
sadzieb.

Skupina pouZiva tiez nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré zahfnaji pozitky vo for-
me jednorazovych prispevkov v pripade skoncenia za-
mestnania, zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady
na poskytovanie tychto zamestnaneckych poZitkov sa
posudzuji samostatne za kazdy program s pouZzitim
metody projektovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa
naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych
poZitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa
rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Skupine.
Zavazok zo zamestnaneckych poZitkov je stanoveny
ako slcasna hodnota predpokladanych buducich pe-
naznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce z em-
pirickych Uprav a zmien poistno-matematickych pred-
pokladov s zGcétované do vynosov a nakladov v ¢ase
ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych progra-
mov so stanovenymi pozitkami s zG¢tované do vyno-
sov a nakladov poéas priemernej zostavajlicej doby
sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny maji podla slovenskej legisla-
tivy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi Skupinou a jej zamestnan-
cami, hned po ukonceni pracovného pomeru z titulu
organizacnych zmien narok na odstupné. VySka tohto
zavazku je zahrnuta do rezerv na zavazky a poplatky,
pokial je definovany a oznameny plan zniZzenia poctu
pracovnikov a pokial s splnené podmienky na jeho
implementaciu.

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Skupina suc¢asnu
zakonnu alebo mimozmluvnu povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oCakava prav-
depodobny (skér ano ako nie) Ubytok podnikovych
zdrojov predstavujicich ekonomické Uzitky, pricom
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vySku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhad-
nat. Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému sivaho-
vému dnu a ich vySka sa upravuje tak, aby odrazala
aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje
stcasnu hodnotu vydavkov, ktoré zohladnuju existuja-
ce rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit
na vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydavky si sta-
novené pouzitim odhadovanej bezrizikovej Urokovej
sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva
diskontovanie, U¢tovna hodnota rezervy sa zvysuje
v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo znizovanie dis-
kontu z asového hladiska. Tento narast je zauctovany
ako urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked' je
vznik nakladov na sanaciu zivotného prostredia prav-
depodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vy-
tvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo kores-
ponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného
zavazku odpredat investicie alebo odstavit nepouziva-
ny majetok. VySka vykazanej rezervy je najlepSim od-
hadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Financné vykazy obsahuju rezervy na stdne spory
a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim do-
stupnych informacii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze
vysledok tychto stdnych sporov spdsobi spolahlivo
meratelny naklad pre Skupinu.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom alebo obsahu-
je prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné
posudit, ¢i pinenie zmluvy zavisi od pouZitia konkrétneho
majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa preva-
dzajd na Skupinu v podstate vSetky rizika a vyhody plyna-
ce z vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany na za-
Ciatku prenajmu v redlnej hodnote prenajatého majetku
alebo v stucasnej hodnote minimalnych lizingovych spla-
tok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové splatky su roz-
delené medzi financny naklad a znizenie nesplateného
zavazku tak, aby sa vytvorila konstantna Grokova miera
na zostavajlicu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa UcCtuje priamo voéi vykazu ziskov
a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje poc¢as odha-
dovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trva-
nia prenajmu podla toho, ktora je kratSia.

74

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazuju
ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne po-
Cas doby trvania prenajmu.

Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom Skupina neprevadza vsetky
rizika a vyhody plynlce z vlastnictva prenajatej poloz-
ky, je klasifikovany ako operativny prenajom. Lizingové
splatky z operativneho prenajmu sa vykazuju ako vy-
nos rovnomerne pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné,
Ze z nich budu pre Skupinu plynit ekonomické UZitky,
a ked sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy
sa vykazuju v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez
zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a Udrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuju v Gétovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté uvery

Néaklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit k ob-
staravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote
kvalifikovanych aktiv si Uctované ako Cast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa Uctu-
ji do nakladov v ¢ase ich vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predcha-
dzajlce Gcétovné obdobie sa ocenuju v hodnote, v kto-
rej sa oGakava, ze budl so spravcom dane vyrovnané.
Pri vypoCte splatnej dane si pouZité danové sadzby
(a danové zakony), ktoré boli uzakonené k slivahové-
mu dnu.

V zmysle zakona ¢ 235/2012 Z. z. o osobitnom od-
vode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zme-
ne a doplneni niektorych zakonov, je Skupina od sep-
tembra 2012 povinna mesacne platit osobitny odvod.
VySka sadzby odvodu je 4,356% p.a. Tento odvod
vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim
a je prezentovany ako stcast splatnej dane z prijmov
v zmysle poziadaviek IFRS.

OdlozZena dan

Odlozena dan z prijmu sa Gctuje s pouzitim zavaz-
kovej metody pri do¢asnych rozdieloch zistenych k su-
vahovému dnu medzi danovym zakladom majetku a
zavazkov a ich Gétovnou hodnotou pre Gcely finanéné-
ho vykaznictva.
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Odlozena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vSet-
kych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danovych Gverov a nevyuzitych danovych
stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze
zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové Uvery a nevyuzi-
té danové straty umorit.

Previerka UCtovnej hodnoty odloZzenych danovych
pohladavok sa robi ku kazdému suvahovému dnu
a hodnota sa znizi do takej miery, kedy uz nie je prav-
depodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit na umore-
nie celej odloZenej danovej pohladavky alebo jej casti.

3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR)

«
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Nevykazané odlozené danové pohladavky sa znovu
ocenuji ku kazdému suvahovému dnu a vykazu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buddci zdani-
telny zisk umozni spatné ziskanie odloZzenej danovej
pohladavky.

OdloZené danové pohladavky a zavazky su ocenova-
né danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Zze
budd aplikované na obdobie, kedy je majetok realizo-
vany alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené
k sivahovému dnu.

OdloZzena dan sa Uctuje priamo do vlastného ima-
nia, ak sa dan tyka poloziek, ktoré sa Gctuji priamo
do vlastného imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.

31. december 2016 31. december 2015

Vnitrostatna preprava:

Preprava tovaru 33.150 34.729
Nakladka vozhov 6.450 6.180
Pristavné voznov 1.317 1.252
40.917 42.161
Medzinarodna preprava:
Import 89.231 92.383
Export 100.767 105.119
Tranzit 15.597 14.251
205.595 211.753
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 11.571 6.996
Prenajom voznov 2.046 2.067
Cezhranicné sluzby 3.357 3.411
Ostatné 1.906 2.422
18.880 14.896
265.392 268.810
4. OSTATNE VYNOSY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Opravy a Gdrzba 5.599 6.203
Vykony prevadzky 2.206 2.094
Prenajom majetku 2.322 2.813
Ostatné 2.517 4.361
12.644 15.471

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky v objeme 5 850 tis. EUR (6 104 tis. EUR v roku 2015) G¢tované ZSSK za opravy
a Gdrzbu, vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Prenajom voznov (41.372) (24.739)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (27.194) (27.340)
Trakéna elektricka energia (27.047) (29.028)
Trakéna motorova nafta (10.126) (11.849)
Material (8.580) (8.677)
Opravy a Gdrzba (7.553) (3.407)
Zahrani¢né Useky (7.287) (5.522)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.878) (7.479)
Spotreba ostatnych médii (4.140) (4.972)
Cezhrani¢né sluzby (4.029) (4.492)
Prendjom (3.433) (3.005)
Bezpednostné sluzby (1.221) (1.252)
Cestovné a naklady na reprezentéaciu (1.186) (1.235)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (862) (500)
Vzdelavanie (428) (301)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (359) (1.520)
Zdravotna starostlivost (337) (422)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (254) (5.599)
Ostatné (3.089) (2.054)

(155.375) (143.093)

Spotreba a sluZby obsahuji &iastky fakturované od ZSR v objeme 60 197 tis. EUR (63 706 tis. EUR v roku
2015), spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (Skupina ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje
planované kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

Pokles nakladov za prekladku realizovanu externym dodavatelom v objeme 254 tis. EUR (5 599 tis. EUR v roku
2015) slvisi s neobjednanim tejto sluzby u spoloénosti Bulk Transshipment Slovakia, a.s., a ktoru si objednaval
sam zakaznik.

6. 0SOBNE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Mzdové naklady (62.622) (61.540)
Naklady na socialne zabezpecenie (26.980) (25.794)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) (2.738) (2.625)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) 1.193 981

(91.147) (88.978)

Stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 794 (k 31. decembru 2015 bol 6 027), z toho vedenie Spolocnosti
predstavuje sedem zamestnancov (ako Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gse-
kov). Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 932 (k 31. decembru 2015 bol 6 056).

Priemerna mzda v roku 2016 bola 913 EUR a v roku 2015 896 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentélne zataze (netto)
(poznamka 21) i 503
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.686 5.363
Tvorba rezervy na stidne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) (1.063) (7.589)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (146) (733)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.140) (1.138)
Ostatné (707) (1.370)
(1.370) (4.964)
8. UROKOVE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Urokové naklady z Gverov a pdzigiek (974) (2.025)
Urokové naklady z podriadeného dlhu - (2.322)
Néklady na finan¢ny lizing (693) (1.011)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (497) 29
(2.164) (5.329)
9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kurzové zisky (straty), netto (5) (96)
Zisk z predaja cennych papierov - 400
Ostatné vynosy (naklady), netto 575 176
570 480
10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Poskytnuté preddavky 480
Néaklady buducich obdobi 12 4
492 4

~
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vyske O tis. EUR, zrazkova dan zaplatend
v zahranici vo vySke 30 tis. EUR a danovu licenciu vo vyske 3 tis. EUR (1 394 tis. EUR, 29 tis. EUR a 3 tis. EUR
v roku 2015).

V nasledujlicej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej
pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zisk (strata) pred zdanenim 854 1.190
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2015: 22%) 179 262
Dan zaplatena v zahranici a danova licencia (33) (32)
Dopad danovej straty, ktord nemozno v buddcnosti umorovat 31 855
(rdcane voh smenp sachyy (1.935) (12
Trvalo pripocitatelné naklady 1.725 (605)
Osobitny odvod z podnikania - (1.394)
Dan z prijmu (33) (1.426)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloZiek (pre rok konciaci 31. decembra
2016 bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre budlce G¢tovné obdobie, k 31. decembru 2015 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
OdloZené danové pohladavky
Neumorena danova strata 1.963 3.085
Rezerva na environmentéalne zataze 4.652 4.893
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.825 3.446
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku
a k ostatnym pohladavkam 872 899
Opravna polozka k zasobam 262 155
Rezerva na sUdne spory 3.720 3.660
Odstupné, odchodné 314 216
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 3.796 6.029
Ostatné 7.667 7.287
26.569 29.670
OdlozZené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové ucel
(ogistené 0 ogravné polozky k dlhodob)eizmu majetku) (2.207) (3.480)
OdloZena dan z precenenia podielu v spoloénom podniku (78) 69
Ostatné (52) (92)
(2.337) 3.503
Opravna polozka (24.232) (26.167)

Cisté odlozené danové pohl'adavky (zavizky) - -

Opravna polozka vo vySke 24 232 tis. EUR (26 167 tis. EUR v roku 2015) sa vykazala pri do¢asnych odpoci-
tatel'nych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Skupina bude opravnu
polozku nadalej posudzovat, a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajucich odlozenych
danovych pohladavok sa zauctuja.

Na zaklade platnej legislativy skupine prepadla v roku 2014 danova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti atd. st vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR) Software Nedokoncené investicie Spolu

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2016 31.841 227 32.068
Prirastky - 1.000 1.000
Ubytky (830) - (830)
Prevody 552 (552) -
K 31. decembru 2016 31.563 675 32.238
Kumulované opravky

K 1. januaru 2016 (21.938) - (21.938)
Odpisy za obdobie (1.481) - (1.481)
Ubytky 830 - 830
K 31. decembru 2016 (22.589) - (22.589)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 8.974 675 9.649

(v tis. EUR) Software Nedokoncené investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (20.405) - (20.405)
Odpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje, zariadenia, Nedokoncéené
iné aktiva investicie

(v tis. EUR) Pozemky a budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2016 72.659 468.056 5.364 546.079
Prirastky - 112 13.576 13.688
Ubytky (379) (11.729) (162) (12.270)
Prevody 1.619 12.025 (13.644) -
K 31. decembru 2016 73.899 468.464 5.134 547.497
Kumulované opravky

K 1. januaru 2016 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Prirastky (1.603) (25.118) - (26.721)
Ubytky 202 11.496 - 11.698
Strata zo zniZenia hodnoty (565) 232 - (333)
K 31. decembru 2016 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 43.639 212.409 4.600 260.648

Stroje, zariadenia, Nedokoncené
iné aktiva investicie

(v tis. EUR) Pozemky a budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 77.561 462.432 4414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. januaru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo znizenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

Do pozemkov a budov su zahrnuté haly pouZzivané na opravu lokomotiv, vagénov, depd, sklady, dielne a admi-
nistrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv st zahrnuté lokomotivy a vagény, Zeriavy, nakladné automo-
bily, osobné automobily a iné vozidla, naradie a vybavenie pouzivané na opravy a UdrZbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Skupina zalctovala zniZenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individualneho postdenia identifiko-
vané poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho dalSie vyuZitie. Strata zo zniZzenia hodnoty bola zalctovana vo
vysSke Skody resp. vo vysSke zostatkovej hodnoty zloZzky majetku k 31.decembru 2016.

Zaroven k 31. decembru 2016, vedenie Skupiny vykonalo komplexny test na zniZzenie hodnoty majetku v stlade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je vyssia z realizovatelnej hodnoty a vyuZitelnej hodnoty majetku. Re-
alizovatelna hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena ponizena o naklady stvisiace s predajom daného
majetku. Vyuzitelna hodnota majetku bola stanovena metddou diskontovanych penaznych tokov, pricom Skupina
ako celok bola povazovana za jedinu penazotvorni jednotku. Porovnanim spéatne ziskatelnej hodnoty majetku
s jeho ocenenim v Gétovnych zaznamoch nebolo identifikované Ziadne zniZzenie hodnoty majetku po zohladneni uz
zniZzenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov bol podnikatelsky plan na rok 2017 aktualizovany
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na zaklade skuto¢ného vyvoja znameho ku dnu zostavenia UCtovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi
zalozenych na najlepsich odhadoch vyuzitim vSetkych dostupnych informacii. Odhad buducich penaznych tokov bol
uskutocneny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje priemernd zostavajdcu dobu pouzitia majetku penazotvornej
jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné investi¢né vydavky na udrzanie schopnosti penazotvornej jednotky
generovat vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba vo vyske 5,90% bola
uréena na zaklade Urokovych mier na prirastkové financovanie nakupu aktiv Skupinou v obdobi dha zostavenia
GcCtovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vySSie popisanych procedir, Skupina celkovo zvysSila zniZzenie hodnoty o 333 tis. EUR ako dosle-
dok nizSieho vyuzitia majetku Skupiny, jeho trhového potencialu a zniZenia Cistych penaznych tokov vyplyvajdcich
najma z poklesu prepravnych vykonov pocas roka 2016 a oCakavaného vyuZitia majetku a prepravnych vykonov
(predovsetkym v dieslovej trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku su zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finanéného prenajmu
v celkovej obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 13 572 tis. EUR), vagony v celkovej obstara-
vacej hodnote 87 333 tis. EUR (zostatkova hodnota 65 259 tis. EUR) a vypoctova technika v celkovej obstaravacej
hodnote 2 772 tis. EUR (zostatkova hodnota O EUR).

DIhodoby hmotny majetok vo viastnictve Skupiny v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (2 219 tis. EUR k 31. de-
cembru 2015) a zostatkovej hodnote 488 tis. EUR (2 015 tis. EUR k 31. decembru 2015) je evidovany ako pamiat-
kovo chranené Gzemia, nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutel'nych kultdrnych pamiatok.

Skupina nema od 1. januara 2014 uzatvorenu poistnd zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Skupi-
na ma poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vySka
ro¢ného poistného nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Skupina uzatvorenu poistnd zmluvu na poistenie hmot-
ného majetku a zasob proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam, (ii) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkodeniu strojovych
zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii)
do 306 148 tis. EUR.

14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spoloénost ma 40% podiel v spoloénosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je
prekladka zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spoloénosti povazovat tito investiciu ako spoloény podnik (,joint
venture®).

Zaroven ma spoloc¢nost 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s. Tato investicia je prezentovana ako pridru-
Zeny podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Detaily o spolo¢nom a pridruzenom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2016 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné

Cloeinee e e registracie  Gcast 2016  podielu 2016 imanie 2016

Investicie v spolo¢nych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 8.621 21.543 2.918
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 1.543 1.726 (1.376)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 10.164

Investicia do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 25 (1)

Vyrogna sprava za rok 2016 81



«

ZSSK CARGO

Detaily o spolo€nom a pridruzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 sU nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/(strata)

Obchodné meno

registracie Gcast 2015 podielu 2015 imanie 2015 2015

Investicie v spolo¢nych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 7.454 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 2.011 3.844 (4.094)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 9.465

Investicia do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 -

Spolocnost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a.s., dha 5. marca 2015 vitazovi medzi-
narodného tendra, pricom predaj akcii bol ukoneny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spoloc¢ného podniku k 31. decembru 2016 a 2015 a na nakladoch
a vynosoch spoloéného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., za G¢tovné obdobia konciace 31. de-
cembra 2016 a 2015 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kratkodobé aktiva 1.614 1.520
Dlihodobé aktiva 14.395 8.466
Aktiva spolu 16.009 9.986
Kratkodobé zavazky 2.181 1.012
DlIhodobé zavazky 5.211 1.520
Zavazky spolu 7.392 2.532
Cisty majetok 8.617 7.454
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Trzby 3.960 3.400
Naklady (2.783) (2.011)
Zisk pred zdanenim 1.177 1.390
Dan z prijmu (10) (310)
Cisty zisk (strata) 1.167 1.079
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Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch pridruzeného podniku k 31. decembru 2016 a 2015 a na nakladoch
a vynosoch pridruzeného podniku Cargo Wagon, a. s., za Uc¢tovné obdobia konciace 31. decembra 2016 a 2015
je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kratkodobé aktiva 6.531 5.367
Dlhodobé aktiva 50.736 56.306
Aktiva spolu 57.267 61.673
Kratkodobé zavazky 6.508 5.237
Dlhodobé zavazky 50.172 55.129
Zavazky spolu 56.680 60.366
Cisty majetok 587 1.307
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Trzby 14.140 7.900
Naklady (14.607) (9.291)
Zisk pred zdanenim (467) (1.391)
Dan z prijmu (1) (1)
Cisty zisk (strata) (468) (1.392)

Spolo¢nost zalozila v roku 2013 spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a.s., so zakladnym imanim 25 tis. EUR,
v ktorej ma 100% podiel a je vykazovana ako dcérska spolocnost a konsolidovana formou UGplnej konsolidacie.
K 31. decembru 2016 tato spolocnost nevykonava zZiadnu aktivitu.

15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, . Obstaravacia hodnota,
L S . . . Obstaravacia R . "
(v tis. EUR) Obstaravacia resp. Cista realizovatelna cena resp. Cista realizovatelna
’ cena 2016 hodnota (ktora je nizSia) 2015 hodnota (ktora je nizsia)
2016 2016
Strojové a kovové materialy 3.143 2.700 3.068 2.814
Elektrické materialy 2.826 2.049 3.027 2.594
Chemikalie a guma 695 676 950 938
Motorova nafta 673 673 683 683
Bezpecnostné pomocky 253 251 262 261
Ostatné 146 138 198 194
Zasoby spolu 7.736 6.487 8.188 7.484

Spolo¢nost o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 354 tis. EUR (2015: 24 608 tis. EUR) v obdobi viac
ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU
A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 29.718 24.637
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 15.381 13.753
DPH pohladavky 3.828 4.490
Ostatné pohladavky 2.905 3.257
girz\é?:tr?;rfilzahrazgc:’;drjvkam z obchodného styku (4.151) (4.085)

47.681 42.052

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 4 990 tis. EUR k 31. decembru 2016 (6 020 tis. EUR k 31. de-
cembru 2015).

Pohladavky z obchodného styku su bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnuta pozicka pridruzenému podniku Cargo Wagon,
a.s., vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym dverom na kipu na-
kladnych voznov ¢erpanych pridruzenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p.a. podlieha plneniu
bankovych kovenantov pridruzeného podniku za podmienok pari passu voc¢i majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktlry k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
Rok Celkom splatnosti a bez 90 - 180 180 - 270 270 - 365
opravnej polozky <90 dni ~ - - > 365 dni
dni dni dni
2016 47.681 47.041 640 - - - _
2015 42.052 41.181 871 - = - :

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Gcely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 149 3.395
Kontokorentné Gvery (49.583) (43.517)

(49.434) (40.122)

Penazné prostriedky v bankach su Grocené pohyblivymi drokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych de-
pozitnych sadzieb.
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Kontokorentné Gvery k 31.decembru su nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie  Maximalny limit Cerpanie
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 15.000 9.232 20.000 10.053
ING Bank N.V., pobocka z.b. 20.000 12.166 20.000 9.604
VSeobecna Uverovéa banka, a.s. 15.000 8.911 15.000 7.235
Tatra banka, a.s. 15.000 8.978 15.000 7144
Slovenska sporitel'na, a.s. 10.000 4.977 10.000 4.946
Ceskoslovenské obchodna banka, a.s. 10.000 5.319 10.000 4.535
85.000 49.583 90.000 43.517

Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2016 nezahfnaji ziadnu
sumu, s ktorou Skupina nemoze volne disponovat (31. december 2015: 3 326 tis. EUR).

18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolo¢nosti, ktor spravuje MDV SR, realizovanu formou vkla-
du urditych aktiv a zavazkov predchodcu Spolognosti, ZS, a zahffia 121 kusov registrovanych kmefiovych akeii
v nominalnej hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej
vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni materskej Spolo¢nosti bol v stlade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalo-
Zeny zakonny rezervny fond vo vySke 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi
zakonny rezervny fond zvySovat minimalne o 10% rocného Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania
Spoloc¢nosti. Podla stanov Spolocnosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelovat a mbze sa pouzit len
na pokrytie strat alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti bolo ku dnu 9. novembra 2010 schvalené pouZitie
zakonného rezervného fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat materskej Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vliozenych Statom pri zaloZzeni Spoloc-
nosti a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upra-
venym o sumu 4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu chyby v pociatoénom oceneni majetku vlioZzeného Statom
identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Skupina obdrzala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDV SR, ¢o predstavovalo
nesplatent ¢ast vkladu od Statu pri zalozeni Spolo¢nosti. Navyse, Skupina obdrZala Grok z omeSkania z nespla-
tenej Casti vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie uctovného zisku za predchadzajuce uctovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Gctovného zisku za rok 2015 bolo schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dha
6. jula 2016 a 8 tis. EUR bolo pretétovanych do zakonného rezervného fondu a 69 tis. EUR bolo pretctovanych
na neuhraden( stratu.
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19. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31.jula 2019 10.980 13.098
Spolu 10.980 13.098
z toho:

Kratkodoba cast uverov a pozZiciek 2.182 2.118
Dlhodoba cast tverov a poziciek 8.798 10.980

Kratkodobé uvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 7.jana 2017 10.000 7.000
Kratkodobé tuvery 10.000 7.000
Kratkodoba cast tverov a poziciek (vid hore) 2.182 2.118
Kontokorentné tivery (poznamka 17) 49.583 43.517
Kratkodoba ¢ast uverov a pozZiciek 61.765 52.635
Celkom 70.563 63.615

VsSetky Gvery sU vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Uvery sU uvedené v tabulke ako zabezpecené vlastnymi zmenkami v hodnote 59 583 tis. EUR (50
517 tis. EUR k 31. decembru 2015), v nominalnej hodnote 107 800 tis. EUR (112 200 tis. EUR k 31. decembru
2015) okrem dihodobého lveru od ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. Dlhodoby tver od ING Bank N.V., pobo¢-
ka zahr. banky je zabezpeceny zaloznym pravom k 250 voziiom radu Shimmns v zostatkovej hodnote 20 916
tis. EUR a vznikol transformaciou zmlvy o finanénom lizingu pri odchode lizingovej spolo¢nosti (ING Lease (C.R.),
s.r.o., org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou zo skupiny ING.

Sucastou jednej Gverovej zmluvy bol zavazok Skupiny dodrZiavat ukazovatel financénej zadlZzenosti. Dany uka-
zovatel bol odvodeny od vykazov pripravovanych Skupinou. Skupina k 31. decembru 2015 nespiiala ukazovatel
financnej zadlZenosti pri kontokorentnom Gvere v celkovom objeme 7 235 tis. EUR. Dodatkom zo dnha 1. decem-
bra 2016 bola povinnost dodrziavat ukazovatel financénej zadlZenosti z tejto zmluvy vypustena. K 31. decembru
2016 nema Skupina v Ziadnej z Gverovych zmlGv povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky Urocené Uvery a poZicky su UGrocené pohyblivou Grokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700%
p.a. (od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. v roku 2015) okrem UGveru od Privatbanky, a.s., ktory je Gro¢eny fixnou Uro-
kovou sadzbou.

86 Vyrogna sprava za rok 2016



«

ZSSK CARGO

20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

(v tis. EUR) odchode do pri Zivotnych  priplatky v pripade

dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2016 12.470 3.189 7 15.666
Naklady na sG¢asné sluzby 462 115 - 577
Urokové naklady 299 76 - 375
Zisky a straty poistnej matematiky 432 157 1 590
Vyplatené pozitky (988) (387) (6) (1.381)
Néklady na minulé sluzby (47) 2 12 (3)
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Kratkodobé k 31. decembru 2016 521 405 3 929
Dlhodobé k 31. decembru 2016 12.137 2.747 11 14.895
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824

Odmeny Prispevky Vyrovnavacie

(v tis. EUR) pri odchode pri Zivotnych  priplatky v pripade

do déchodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Naklady na sGcasné sluzby 468 123 - 591
Urokové néklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 (2) 212
Vyplatené pozitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 8 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2016 2015

Diskontna sadzba (% p.a.) 1,60 2,40
Rast miezd (%) 3,00 2,50
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016  Disk. sadzba (1,00%) Rast miezd (1,00%) Umrtnost (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy

P 15.824 (1.309) 404 160
na zamestnanecké pozitky

(v tis. EUR) 31. december 2015  Disk. sadzba (1,00%) Rast miezd (1,00%) Umrtnost (-10,00%)

Cisty zavézok z rezervy

P 15.666 (1.241) 321 150
na zamestnanecké pozitky
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21. REZERVY

(v tis. EUR) Environmentéalne zataze  Sudne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2016 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Prirastky - 1.100 1.493 - 2.593
Urokové naklady - - - 121 121
Rozpustenie - - (300) (37) (337)
Pouzitie (88) (20) (681) (1.044) (1.833)
Stav k 31. decembru 2016 22,154 17.716 1.493 5.113 46.476
Kratkodobé k 31. decembru 2016 - - 1.493 1.081 2.574
Dlhodobé k 31. decembru 2016 22.154 17.716 - 4.032 43.902
Stav k 31. decembru 2016 22,154 17.716 1.493 5.113 46.476

(v tis. EUR) Environmentéalne zataze  Sudne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Pouzitie (93) (6) (828) - (927)
Stav k 31. decembru 2015 22,242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22,242 16.636 981 6.073 45.932

Environmentalne zataze

Pocas roku 2016 Skupina pouZila analyzy tykajlce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s externou spo-
locnostou z predchadzajlceho roku, Specialistom v oblasti zZivotného prostredia, spolocnostou Centrum environ-
mentalnych sluzieb, s.r.o. Na zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej spolo¢nostou Centrum environmen-
talnych sluZieb, s.r.o., Skupina odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej vySke 22 154 tis. EUR (22 242
tis. EUR k 31. decembru 2015) na odstranenie environmentalnych zatazi identifikovanych v minulosti v ramci
vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presnéa vyska sa vSak neda urcit z dévodu viacerych neistdt zahfiajicich neustaly vyvoj zakonov a regu-
lacnych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metod, na¢asovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o
by mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny v buddcich G¢tovnych obdobiach.

Vydavky budud postupne vynaloZené v obdobi rokov 2018 - 2019. Pri vypocte bola pouzZita diskontna sadzba
2,00% p.a.

Sudne spory
Rezervy na sUdne spory sa tykajd viacerych pravnych narokov. NajvyznamnejSiu Ciastku predstavuje spor so
spoloénostou REFIN B.A., s.r.0., vo vySke 8 932 tis. EUR.

Ostatné

Rezerva sa tyka jednej dlhodobej zmluvy na prenajom voznov, ktora bola v ¢asti klasifikovana ako nevyhodny
kontrakt.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU
A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zavazky z tuzemského obchodného styku 53.891 62.729
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 7.719 7.190
Zavazky voci zamestnancom 6.102 5.907
Zavazky voCi socialnym institiciam 3.516 .50
Ostatné zavazky 5.187 3.418

76.415 82.747

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 871 tis. EUR k 31. decembru 2016
(1 103 tis. EUR k 31. decembru 2015).
Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 25.

Sucéastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledu-
jucej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Stav k 1.1. 100 200
Tvorba 605 610
Pouzitie (626) (710)
Stav k 31.12. 79 100

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2016 ma Skupina zavazky z finanéného prenajmu suvisiace s obstaranim 753 kusov vagoénov
a 12 kusov hnacich drahovych vozidiel (1 104 kusov vagénov, 12 kusov hnacich drahovych vozidiel k 31. decem-
bru 2015).

VSetky najmy su zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou Grokovou sadzbou odvijajicou sa od vysky
sadzby EURIBOR. Minimalna vysSka buddtcich splatok spolu so si¢asnou hodnotou Gistych minimalnych splatok
je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Minimalne  Sucasna hodnota Minimalne Sucasna hodnota

splatky splatok splatky splatok

Do jedného roka 13.371 13.069 12.708 11.963
0d jedného do piatich rokov 5.642 5.496 19.134 18.563
Nad pét rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 19.013 18.565 31.842 30.526
Znizena o buduce finanéné naklady (448) - (1.316) -
Sucasna hodnota minimalnych splatok 18.565 18.565 30.526 30.526
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Zavéazky z operativneho prenajmu

K 31. decembru 2016 ma Skupina uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu ur€it( tykajlce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Operativny lizing voziov 41.603 24.710
Operativny lizing aut 486 427
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 160

42.247 25.297

Buduice minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu
podla uzatvorenych leasingovych zmlav s nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Do jedného roka 40.247 40.973
0Od jedného do piatich rokov 191.823 190.383
Nad pét rokov 15.814 48.886

247.884 280.242

Investi¢né zavéazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(1. januara 2016 do 31. decembra 2016) s nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pozemky a budovy - 19
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.124 402

Nehmotny majetok - -
2.124 421

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty su investicné vydavky v hodnote 2 124 tis. EUR (421 tis. EUR v roku 2015)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spolognost CD CARGO, a.s., zaZalovala Skupinu o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH
slvisiacej s pouzivanim jej voznov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dha 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sud Bratislava Il v celom rozsahu
Zalobu zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sddny spor bol
pravoplatne ukonéeny, CD CARGO, a.s., v zakonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie.

8
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24. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ
A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM
AKO DRZANY NA PREDAJ

Pozemky  Stroje, zariadenia, = Nedokoncené

(i, (EE1) a budovy iné aktiva investicie

Stav k 1. januaru 2016 - . R
Stav k 31. decembru 2016 - - - -

Pozemky Stroje, zariadenia, Nedokoncéené

({18, (EEI) a budovy iné aktiva investicie
Stav k 1. januaru 2015 - 180.429 - 180.429
Ubytky - (180.429) - (180.429)

Stav k 31. decembru 2015 - - - .

Dna 5. marca 2015 Skupina podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolocnostou AAE, Zmluvu o predaji
a kupe akcii dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s., (€len skupiny VTG/AAE)
nadobudla 66% zakladného imania na tejto spoloc¢nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravuju-
cu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sttaze, zaregistrovani prevodu akcii
a splneni odkladnych podmienok dosSlo k podpisu zaverec¢nych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode
hnutelného majetku a naslednom spatnom najme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342ks
Zelezninych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks). Cela transakcia a odpredaj a spatny najom ¢asti ma-
jetku bol dokonceny 10. jdla 2015.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny su vSetky majetkovo prepojené spolo¢nosti (teda pod kontrolou Statu), spoloc-
ny podnik Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovl vysSku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas
rokov konciacich k 31. decembru 2016 a 2015:

(v tis. EUR) 31. december 2016
Trzby realizované Néklady na transak- ~ Pohladavky vodi Zavazky vo i
S0 spriaznenymi cie so spriaznenymi spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
7SR 1.022 60.197 110 32.241
ZSSK 13.307 3.564 1.263 443
Slovensky plynarensky priemysel - 1.326 - 226
Cargo Wagon, a.s. 744 35.422 10.928 4.442
BTS (spolo¢ny podnik) 1.305 523 144 368
Ostatné spriaznené osoby 667 2.353 22 4
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(v tis. EUR) 31. december 2015
Trzby realizované Naklady na transak- Pohladavky voci . .
. P . . o . P Zavazky voCi spriaz-
S0 spriaznenymi cie so spriaznenymi spriaznenym p P
. P . . y nenym osobam
Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 734 63.706 95 40.132
ZSSK 13.434 3.924 1.963 501
Ministerstvo financii SR 90 - - -
Slovensky plynarensky priemysel - 256 - 8
Cargo Wagon, a.s. 180.900 16.736 10.312 3.482
BTS (spoloény podnik) 3.317 5.871 137 1.446
Ostatné spriaznené osoby 314 607 18 2

Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoroéne
sa obnovujl. Naklady vo&i ZSR predstavuji najma poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a néklady
na nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahrfuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy
voCi ZSSK reprezentujl vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy
osobnych vagénov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného studu Bratislava | mali poc¢as roku 2016 Statutarne a kontrolné
organy materskej spolo€nosti nasledovné zlozZenie:

Predstavenstvo: Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, Clen predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Rébert Nemcik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Miroslav Hopta, Clen predstavenstva (od 28.5.2016 do 30.5.2016)
Ing. Vladimir Luptak, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda predstavenstva (od 15.5.2012 do 30.5.2016)
Ing. Peter Fejfar, Clen predstavenstva (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jozef Pavuk, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 28.5.2016 do 31.5.2016)

Dozorné rada: Ing. Martin Catlo$, predseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)
Mgr. Zita Vercikova, €len dozornej rady (od 1.1.2015)
Ing. lvan Gransky, ¢len dozornej rady (od 14.7.2016)
Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady (od 15.8.2012 do 13.7.2016)

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2016 predstavovali sumu 38 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. decembru
2015). Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2016 predstavovali sumu 24 tis. EUR (15 tis. EUR k 31. decembru
2015).

Poskytnuté uvery
Kliacovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli ziadne Gvery.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny su Grocené Gvery a pozicky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchod-
ného styku. Hlavnym Gc¢elom tychto financnych zavazkov je zabezpedit financovanie ¢innosti Skupiny. Skupina
disponuje roznymi finanénymi aktivami zahfnajlc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a krat-
kodobé depozity, ktoré vznikaji priamo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajdcimi z finanénych nastrojov Skupiny s Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné
riziko. Predstavenstvo Skupiny sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Gverov a kontokorentnych Uverov s pohyblivymi Urokovymi sadzbami. Skupina ma Siroké portfélio
averov s réznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po stivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
EURIBOR (+0.5%) (460) (652)
EURIBOR (-0.5%) - 161

Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v sulade so svojou financnou stratégiou dostatocné penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na po-
krytie rizika nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovych liniek
k 31. decembru 2016 a 2015 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
DIhodobé cudzie zdroje -

Kratkodobé cudzie zdroje 36.511 49.577
Dostupné cudzie zdroje spolu 36.511 49.577

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Skupina necerpala bankovl zaruku.

V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2016 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

. .. . Do3 0d3do12 0d1dob5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) Na poziadanie . .
mesiacov mesiacov rokov rokov
DIhodobé Gvery - - - 8.798 - 8.798
Zavazky z obchodneho styku 871  48.997 10.001  16.546 - 76.415
a ostatné zavazky
Zavazky z finanéného prenajmu - 865 12.204 5.496 - 18.565
Kratkodobé Gvery - - 54.606 7.159 - 61.765
871 49.862 76.811 37.999 - 165.543
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V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2015 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

Do3 0d3dol12 Odi1do5

(v tis. EUR) Na poziadanie . . Celkovo
mesiacov mesiacov rokov

DIhodobé lvery - - - 10.980 - 10.980

Zavazky z obchodneho styku 1102 47.490 17503  18.046 - 84.141

a ostatné zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu - 258 11.705 18.563 - 30.526

Kratkodobé Gvery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.102 47.748 67.293 62.138 - 178.281

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Skupina ma troch hlavnych za-
kaznikov, Budamar Logistics, US Steel KoSice a Express Group, vynosy voci ktorym predstavuji 59 % z celkovych
VYNosov z prepravy a suvisiacich vykonov (56 % v roku 2015), ale vedenie je presvedcéené na zaklade historic-
kého vyvoja, buddcich projekcii a podpisanych zmldyv, Ze Skupina nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku
v sUvislosti s tymito troma zakaznikmi. Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecuju,
aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Gverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej
angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazanéa v slvahe,
zniZena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdra-
vych finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'skl ¢innost a maximalizovat hodnotu
akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitalovi Struktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziad-
ne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2016
a 31. decembra 2015.

Skupina sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZzenosti, ktory je vypocCitany ako pomer dlhu pozosta-

imaniu.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015

Dlhodobé tvery, ponizené o kratkodobu cast

(okrem podriadeného dlhu a zavazkov z finanéného prenajmu) 8.798 10.980
Dih 70.563 63.614
Vlastné imanie 118.266 117.445
Ukazovatel zadlzenosti (%) 60% 54%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti
uvadzanych v tejto konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke.

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 25. aprila 2017.
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ZSSK CARGO

KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Drienova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 2 2029 7776

Infoservis:

tel.: +421 55 229 5513, +421 55 229 5519
fax: +421 55 229 5519

e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI:

Generalne zastipenie na Ukrajine
Zelezniéna spolo&nost Cargo Slovakia, a.s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 790 00 Lvov

Telefén, Fax: + 380 322 971 198

Mobil: + 380 954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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