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Building a better Slovenskd republika
working world

Dodatok spravy nezavislého auditora
o averen] stiladu vyroénej spravy s Uétovnou zévierkoy
v zmysle zakona &. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom spoloénosti Zeleznizna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

I Overili sme Uttovnd zévierku spolodnosti Zelezniéna spolofnost Cargo Slovakia, a.s.
{.Spolognost*) k 31. decembru 2014, uvedent vo vyroénej sprave Spolognosti. K uvedengj
Ugtovne] zavierke sme dita 17. aprila 2015 vydali spravu nezavislého auditora v nasledujicom
znenl:

.Sprava nezévislého auditora
Akcionarom spolocnosti Zeleznicné spolodnost Cargo Slovakia, a.5.

Uskutoénili sme  audit pritoZengf individudinej O&tovnej zéwienky spolotnosti Zeleznidnd
spolodnost Cargo Slovakia, a.s. {,Spolodnost™), klord obsahuje vvkaz finandnej pozicie
k 31. decembru 2014 a vykazy komplexného visledku, zmien vo wasinom imani a pefiaZnych
tokov za rok, ktory sa k uvadenému daturnu skondil, a sumarizéciu viznamnych uctovnych zésad

a poznémky.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu za Gétovnt zévierku

Statutdmy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezenticiu teffo individuéinef Udtovne] zavierky,
ktord poskytufe pravdivy a vemy obraz v sdlade sMedzindrodnymi Slandardmi financného
vykaznictva prijatymi v EU a za infemé konitroly, ktoré Statutamy orgén povaZuje za potrebné na
zostavenie individuéinef Gctovnej zévierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravnosti z divodu

podvady alebo chyby.
Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito individuainu télovit zévierky na zéklade nésho
auditu. Audit sme uskutadnill v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov méme dodrZiavat elické poZiadavky, napldncvat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerangé uistenie, Ze individudina tdétovna zdvierka nechsahufe vyznamné nesprévnosti.

Suéastou audity je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o sumdch
a ddgjoch vykazanych v individudinef téfovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudky
auditora, vidtane posidenia rizik vyznamnej nesprévnosti v individudinej Gdtovnef zévierke, & u?
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani fohto rizika auditor berie do fvahy infemé
kontroly relevaniné pre zostavenie individuglnej uttovnej zdvierky Spolacnosti, ktord poskytuje
pravdivy a vemy obraz, aby mohof navrhnat’ auditorské postupy vhodné za danych okoinosti, nie
viak za ddelom vyjadrenia nézoru k Ocinnosti infermych kontrol Spolodnosti. Audit dalej zahvvia
vyhodnotenie vhodnost pouitych tidtovnyeh zasad a aétovnych metéd a primeranosti détovnych
odhadov, kioré urobil Statutémy organ, ake aj vyhodnotenie celkovej prezentdcie individudinej
uctovingj zévierky.

Sme presvedienl, 2e audilorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskyluji dostatoény a primerany
zdklad pre nds nézor,

Nazor

Fadfa nasho nézoru individuding dctovnd zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finantnej
situdoie Spofoénosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a periaznych fokov za rok
kondiaci k uvedenemu détumu v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU.
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Building a better
working world

Zddraznenie skultodnosli
Bez vplyvu na n&$ nazor upozomniujems na nasfedujice skutoénosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k ddtovnej z4vierke, spoloénost vykazufe neuhradent
straty vo vyske 288 762 fis. EUR. Budice fungovanie spoloénosti je zdvislé od reafizécie
ozdravnych opatreni na zéklade viddou SR schvéleného programu revitalizécie Zeleznicného
sektora 2 roku 2013. Téfo situdcia naznaéuje existenciu vyznamnef neistoty, kiord moze vyvolat
zdvainu pochybnost o schopnosti spolodnosti neprelriite pokradovat vo svofej Ginnosti.

ii. Ako je uvedené v bode 21 poznamok k uctovnej zdvierke, spolodnosf zadctovala
envionmentalnu rezervit v hodnote 22 838 tis. FUR na potencidine ndpravy Zivotného
prostredia. Odhady viSky budicich nékladov tykajicich sa népravy Zivoiného prostredia nie sd
bezpodmieneéne presné zddvedy viacerych neistdt zahiriajiicich neustdly vyvej zdkonov
a reguiadniych polladaviek v obfasti Zivohého prostredia a metdd, nacasovania a rozsahu
ndpravného opatrenia, a prefo sa nedaji v sicasnosti presne urdit. Tieto néklady by mohli maf
vyznamny vplyv na vysledky hospodérenia spolocnosti v budticich tétovnych obdobiach.

iit. Aka je uvedené v bode 25 pozndmok k tétovnef zdvierke, spolodnost ma vyznamng lransakoio
50 _spriaznenymi stranami a vyznamneé obchodné vzfahy so Zeleznicami Slovenskej republiky
a Zeleznitnou spoloénostou Slovensko, a.s., kioré so uzalvorené spravidia na roénom zmluvnom
zéhlade.

17. apiffa 2015
Bralistava, Slovenskd republika

Emnst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Mantin Ostrochovshy
Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA & 1056°

Overili sme tieZ silad vyrotnej spravy s vyssie uvedenou udtovnou zdvierkou. Za spravnost
zostavenia vyrofnej sprévy je zodpovedny Statutdrny organ Spolo&nosti. Nasou Glohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nazor o stlade vyroénej spravy s (étovrnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzindrodnymi auditarskymi standardmi. Tieto Standardy
poZaduju, aby auditor naplénoval avykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu,
Ze Gttovné informacie uvedené vo vyroZnej sprave, kioré sa ziskané z (&tovnej zévierky,
st vo vietkych vyznamnych sdvislostiach v sdlade s touto Gétovnou zavierkou. Informéacie
uvedene vo vyrotnej sprave sme posidili s informaciami uvedenymi v dtovnej zévierke
k 31. decembru 2014. Iné udaje a informacie, ake uétovné informacie ziskané z uvedengj
Uttovne] zavierky a Gétovnych knih Spolognosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze
vykonaneé overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho nazoru si Gétovné informécie uvedené vo vyrofne] sprave vo véetkych
vyznammych suvislostiach v silade s idtovnou zavierkou Spoloénosti k 31. decembru 2014,
a sU v silade so zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z.z. v znenl neskardich predpisov.

17. aprila 2015
Bratislava, Slovenskd republika

// £ Z’\ Mﬂk]/

Ernst & Young Slovakia, spal. s r.o. Ing. Martin Ostrachovsky
Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA . 1058
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PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Ing. Vladimir Luptak

predseda predstavenstva
a generalny riaditel

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a. s.

Vazené damy, vazeni pani,
Zelezniéna spoloénost Cargo Slova-
kia, a.s., vstupovala do roku 2014
v pozicii najvacSieho poskytovatela
dopravno-prepravnych sluzieb v ob-
lasti nakladnej Zeleznicnej dopravy
na Slovensku s celosietovou ob-
sluznostou Gzemia. Aj napriek silnej
konkurencii tretich dopravcov sme
si udrzali 80-percentny trhovy po-
diel. Previezli sme vySe 36 milionov
ton tovaru a poteSujlcou spravou je
skutocnost, Ze sa k nam zacinaju od
konkurencie vracat aj nasi byvali za-
kaznici, o povazujem v liberalizova-
nom prostredi za stabilizujlci prvok.
Evidujeme aj prechod niektorych ko-
modit, napriklad dreva, z ciest spat
na Zeleznicu. To dokazuje, Ze kom-
plexnost, skisenost a spolahlivost
st naSou konkuren¢nou vyhodou,
na ktorej budeme budovat aj nasu
stratégiu pre najblizSie roky.

V roku 2014 sme pokracovali v na-
pifiani Gloh vliadou schvaleného do-
kumentu o konsolidacii zelezni¢né-
ho sektora a ZSSK CARGO. Uspesne
sme ukoncili medzinarodné vybero-
vé konanie na vstup strategického
partnera do dcérskej spolo¢nosti
Cargo Wagon, a.s., ktory sa bude
venovat manazmentu nakladnych
vozhov. Aj ked v slcasnosti nevy-
konavame cinnost dopravcu na za-
hrani¢nej infrastruktire, dokazeme
zabezpecit prepravy v ramci celej
trasy. Do buducnosti vSak pripravu-
jeme alternativu vlastného dopravcu



na zahranic¢nych Usekoch. Vyzvou
pre ZSSK CARGO je aj dalsi rozvoj
intermodalnej prepravy spolocne
so sklsenym partnerom v ramci
dcérskej spolocénosti ZSSK CARGO
Intermodal, a.s. Budicnostou pre
europske Zeleznice ostava rozvoj
jednotlivych voznovych zasielok,
ktoré na globalnej Urovni zazna-
menavaju pokles. V ramci vykonov
ZSSK CARGO predstavuju takéto
zasielky takmer Stvrtinu vykonov.
Na drovni spolo¢nosti mame vypra-
covany projekt systémovej podpory
jednotlivych  voznovych zasielok
tak na drovni prevadzky, ako aj
v ramci obchodnej politiky, aby sa
ich podiel dalej zvySoval. Tieto pre-
pravy s pre spolocnost financne
najnakladnejsie, ale nevyhnutné
z pohladu vytazenia vlakov Ci eko-
l6gie. ZSSK CARGO sa v roku 2014
zUcGastnila vo viacerych tendroch
na prepravu tovaru v skutoCne
silnej konkurencii. Pozitivnou in-
formaciou je, Ze sa nam podarilo
v klGcovych sutaZiach obstat, ¢o
predstavuje vysoky potencial do
buducnosti.

V uplynulych rokoch prijal ma-
nazment ZSSK CARGO niekolko
vyznamnych opatreni s cielom fi-
nancne konsolidovat spolocnost.
Tykali sa nielen obchodnej politi-
ky, ale aj manazovania voznov, ich
Gdrzby ¢i riadenia zasob. Doéraz
nadalej kladieme na zvySovanie
stcéinnosti medzi obchodom, pre-

vadzkou a UdrZbou mobilného par-
ku. Vitame aktivity rezortu dopravy,
ktoré smerujl k posilneniu a rozvo-
ju Zeleznicnej nakladnej dopravy
u nas. Zavedenim nového ramca
pre spoplatnovanie zeleznicnej in-
frastruktdry mdZe Slovensko lep-
Sie konkurovat okolitym krajinam
v oblasti tranzitnych preprav. Dnes
mozem konsStatovat, Ze ZSSK CAR-
GO sa stabilizuje vo vSetkych obla-
stiach. V roku 2014 ZSSK CARGO
zniZila hodnotu zavazkov a sucas-
ne dodrziavame platobnu discipli-
nu voci dodavatefom. Splnili sme
si aj zavazky vyplyvajlice z navrat-
nej finanénej vypomoci v celkovom
objeme prevySujicom 24 milibnov
eur. Na druhej strane bol rok 2014
rokom s historicky najnizSou vys-
kou zaUlctovanych investicii od vzni-
ku firmy. Prioritne sme financéné
prostriedky pouZili do dopravnych
prostriedkov v ramci revizii vozihov
a rusnov. Za lGcelom zabezpecenia
redlneho rozvoja spoloénosti je ne-
vyhnutné v nasledujdcich rokoch
vyrazne navysit objem investi¢nych
prostriedkov do obnovy parku hna-
cich drahovych vozidiel, prekladko-
vych technolégii, ICT a zniZzovania
ekologickych zatazi.

Rok 2014 ukazal schopnost ZSSK
CARGO generovat relativne vysoky
prevadzkovy zisk, ktory sme vSak
v podstatnej miere pouzili na splat-
ky Gverov a Urokov. Obmedzuje sa
tym realizacia reprodukcie majet-
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ku. Vzhladom k vysokym odpisom
a trokom z Uverov ako aj opravnym
polozkdm na nevyuZivany majetok
je celkovy hospodarsky vysledok
roku 2014 strata, treba vSak po-
dotknut, Ze podstatne nizSia, ako
stanovil plan.

Trh Zelezniénej nakladnej dopra-
vy je Zivy, otvoreny a postupne sa
aplikaciou europskej legislativy
zjednocuje. Nasou snahou je ten-
to segment monitorovat a pruzne
reagovat na potreby zakaznikov. Aj
v nasledujucom obdobi bude na-
Sou prioritou oddlZenie spolo¢nosti
a stabilizacia s cielom jej dalSieho
rozvoja. Sila ZSSK CARGO spociva
v korektnych vztahoch s nasimi ob-
chodnymi partnermi ale aj v pev-
nom zazemi zamestnancov, ktorym
patri moje podakovanie.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AVV
BOZP
BTS
¢p
DPH
EDI
EU
HDV
IAS
IASB

IFRIC
IFRS

]

ISP

IT

MDVRR SR
ONV

PED

PGV

RF

RIV

SNS

SR

SR

VSP

vuz

ZSSK

ZSSK CARGO
ZKV

ZSR

zs

VSeobecna zmluva o pouZivani nakladnych voznov

Bezpecnost a ochrana zdravia pri praci

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.

Ceské drahy

Dan z pridanej hodnoty

Elektronicka vymena dat (Electronic Data Interchange)

Europska Unia

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)
Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting
Standards Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania
(International Financial Reporting Interpretations Committee)
Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie (International
Financial Reporting Standards)

Informacny systém

Informacny systém prevadzky

Informacné technolégie

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR

Opravovna nakladnych vozniov

Podatelna elektronickych dokumentov

Predpis o pouZivani vozinov v medzinarodnej Zelezni¢nej preprave tovarov
Ruska federacia

Dohovor o vzajomnom pouZzivani nakladnych voziov medzi Zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi

Spolocenstvo nezavislych Statov

Slovenska republika

Siroky rozchod

Vychodoslovenské prekladiska

Vyskumny Gstav Zelezni¢ny

Zelezni¢na spolocnost Slovensko, a.s.

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Zelezniéné kolajové vozidlo

Zeleznice Slovenskej republiky

Zelezniéna spoloénost, a.s.



MILNIKY ROKU 2014

B Priprava a spracovanie zmllv s vita-

zom medzinarodného vyberového
konania na odpredaj podielu v dcér-
skej spolocnosti Cargo Wagon, a.s. so
spolocnostou AAE.

Priprava medzindrodného vyberové-
ho konania na vstup strategického
partnera do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s.
Obnovenie riadneho Clenstva Sloven-
skej republiky v Dohode 0 medzina-
rodnej Zeleznicnej preprave tovaru
(SMGS) od 1.10.2014.

Spracovanie komplexného materia-
lu ,Systémovej podpory preprav
jednotlivych voznovych zasielok na
Zeleznicnej sieti SR“ a spustenie
projektu systémovej podpory jednot-
livych voznovych zasielok v podmien-
kach prevadzky - v prvej faze formou
prieskumu na regionalnej Grovni pro-
strednictvom zamestnancov prvého
kontaktu so zakaznikom - v regionoch
celej Zeleznicnej siete Slovenska.
Spracovanie ,Koncepcie HDV ZSSK
CARGO motorovej trakcie na roky
2015-2021°

Schvalenie ,Technickej Specifikacie
novych viacsystémovych HDV elek-
trickej trakcie, ktoré sa planuji ob-
starat z dévodu zmeny trakéného na-
pajacieho systému na sieti ZSR ako
aj z dovodu prirodzenej obnovy HDV
ZSSK CARGO elektrickej trakcie.
Zriadenie prierezovej pracovnej sku-
piny za Gcelom prijatia opatreni vedi-
cich ku zvySeniu dennej disponibility
modernizovanych HDV radu 736,
746, 756 a 773.8.

Plnenie opatreni vyplyvajlcich z
,Koncepcie rozvoja parku mobilnych
prostriedkov ZSSK CARGO pre roky
2013-2017“ s cielom optimalizacie
stavu voziového parku a parku HDV
s naviazanim na ocakavané obchod-
no-prevadzkové potreby ZSSK CAR-
GO.

Koordinacia Cinnosti Riadiaceho vy-
boru ZSSK CARGO za Ucelom stano-
venia optimalneho po¢tu nakladnych

voziov a HDV na kvartalnej baze
podla predpokladanych prepravnych
vykonov.

Vitazstvo v tendroch na prepravu
a v oblasti Udrzby a oprav vyhlase-
nych strategickymi zakaznikmi ZSSK
CARGO.

ZacCiatok intermodalnych  preprav
z gréckeho pristavu Pireus (stanica
Thriasio) do stanic Bratislava UNS
a Ceska Trebova (CD).

Postupné spustenie prevadzky elek-
tronizéacie faktlr na baze komunika-
cie EDI, realizované v zmysle harmo-
nogramu pre pilotného zékaznika
od 1.4.2014 a s poslednou etapou
podvojnej ostrej prevadzky v zavere
roka.

Spustenie elektronickej vymeny infor-
macii s IS tohto zakaznika na pripo-
jovom mieste v Haniske pri KoSiciach
SR.

Zapojenie dalSich zakaznikov do tes-
tovania elektronického podaja pro-
strednictvom Zakaznickeho portalu
ISP.

Zaciatok produkénej prevadzky zasie-
lania faktdr prostrednictvom PED Ulo-
Ziska aj pre zakaznikov mimo hlav-
nej Cinnosti (po uzatvoreni zmluvy
sa zakaznikovi elektronicky zasielajl
vSetky faktdry).

Poskytovanie sluzieb zékaznickeho
portalu ISP na zmluvnom zaklade za
Ghradu, ako aj poskytovanie spoplat-
nenych informacii o polohe voziov
prostrednictvom infoservisu.
Implementécia projektu ,Centralna
evidencia zmlGv“ v ramci IS SAP s
prepojenim na objekty SAP a Giasto¢-
nou automatizaciou procesu spraco-
vania zmluvy na strane IS SAP.
Implementécia novych technologii v
ZSSK CARGO, okrem iného so zame-
ranim na IT bezpecnost, centralizaciu
spravy a pod.

V novembri 2014 (speSné vykona-
nie recertifikacného auditu produktu
,Udrzba a opravy ZKV* v zmysle nor-
my STN EN ISO 9001:2008 a pone-
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chanie certifikatu kvality na obdobie
dalSich troch rokov.

B Zakipenie technologického zariade-
nia na ultrazvukové meranie zvySko-
vych napati vencov celistvych Zelez-
niénych kolies nakladnych voziov,
aktivacia technologického zariadenia
kolosUstruh v ONV Zilina.

B Schvalenie rozSirenia vyuZivania voz-
na Sgnss o prepravu klanicovych pa-
liet na prepravu drevnej gulatiny.

B ZrekonStruovanie 4 ks dvojsysté-
movych elektrickych HDV radu 363,
ktoré maju inStalované viacélenné
riadenie umoznujlce ovladanie spria-
hnutych rusnov z riadiaceho hnacie-
ho vozidla, vratane UspeSnych typo-
vych skisok na skisobnom okruhu
VUZ Cerhenice.

B Realizicia Il. etapy rekonsStrukcie
frekvenénych menicov a portalového
7eriavu na pracovisku VSP Cierna nad
Tisou.

B VWmena kabin mostovych Zeriavov
vo VSP Cierna nad Tisou a leasing
dieselhydraulickych rypadiel TEREX/
FUCHS RHL 350D s elektronickym
regulatorom motora a vySkovo nasta-
vitelnou vysUvatelnou kabinou (hyd-
raulické ovladanie).

W RekonStrukcia hlavného vypinaca,
isticov a statického nabijaa na HDV
r. 240.

H Obnova radiokomunikaénych zaria-
deni na 4 ks HDV r. 363 a 2 ks HDV
r. 183.

B RozSirovanie funkcionality Informac-
ného systému prevadzky so zame-
ranim sa na vykony HDV a rusiovo-
diCov; podporu dispecerskej prace
s prazdnymi voziami; Gpravu vlako-
vej dokumentéacie a voziovych nale-
piek a na rozSirenie modulu technic-
ky strojmajster.

B Zavedenie sledovania a vyhodnoco-
vania efektivity pouZivania sluzob-
nych cestnych motorovych vozidiel
cez monitorovaci systém GPS.
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NAKLADNA PREPRAVA

V roku 2014 prepravila ZSSK
CARGO 36 017 tis. ton tovaru. Je
to sice o 290 tis. ton menej ako
v roku 2013, ale planovany objem
prepravy na rok 2014 bol prekroce-
ny o takmer 120 tis. ton.

Tradi¢ne najvyssi podiel na pre-
pravach (cca 66%) tvoria prepravy
surovin a produkcie spojené s hut-
nickym priemyslom. Pri porovnani
s rokom 2013 je potesitelny narast

preprav Zeleznej rudy. V komodite
uhlie sme zaznamenali pokles spo-
sobeny jednak miernou zimou, kto-
ra znizila dopyt zo strany teplarni,
ako aj konkurencénym bojom.

Rok 2014 potvrdil priaznivy trend
vykonov v komodite drevo, kde sa
aj vdaka zniZeniu ceny za pouZitie
Zeleznicnej infrastruktary dari pre-
sunut cast preprav dreva z ciest
na Zeleznicu. Naopak klesajlcu

Nakladna preprava v ¢leneni podla komodit

tendenciu maji prepravy ropnych
vyrobkov.

Uspechom v roku 2014 bol takmer
2,5-nasobny narast objemu pre-
prav (prepravenych 1 562,7 tis.
ton), ktoré si nasa spolocnost za-
bezpecovala v celej prepravnej tra-
se, vratane zahranicnych Usekov,
ktoré rieSila dodavatelskym sposo-
bom.

v tis. ton 2014 2013 2012 2011 2010 2014/13
Zelezna ruda 12.918 12.589 11.924 12.253 12.268 1,03
Kovy 5.450 5.537 5.906 5.543 5.769 0,98
Uhlie 4.772 5.028 5.516 5.950 6.422 0,95
Stavebniny 3.022 3.015 2.936 3.223 3.118 1,00
Drevo 2.577 2.333 1.968 2.308 2.448 1,10
Chémia 2.259 2.181 1.874 2.578 2.730 1,04
Ropné vyrobky 1.921 2.232 2.011 2.195 2.154 0,86
Intermodalna preprava 1.864 2.018 1.870 2.243 2.779 0,92
NesSpecifikované 874 1.043 1.001 768 623 0,84
Potraviny 360 331 277 421 298 1,09

36.017 36.308 35.284 37.483 38.610 0,99

Clenenie podla komodit
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Vnutrostatna nakladna preprava

2014 2013
Prepraveny tovar (v tis. ton) 4.245 4.473
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 796 787
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 187,5 175,8

Medzinarodna nakladna preprava

Dovoz 2014 2013
Prepraveny tovar (v tis. ton) 14.812 14.515
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.236 2.243
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 151,0 154,6
Vyvoz 2014 2013
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.282 8.661
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.167 1.108
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 140,9 127,9
Tranzit 2014 2013
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.678 8.659
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.690 2.673
Priemernd prepravna vzdialenost (v km) 309,9 308,7
Medzinarodna preprava celkom 2014 2013
Prepraveny tovar (v tis. ton) 31.772 31.835
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 6.092 6.024
Priemerna prepravna vzdialenost (v km) 191,8 189,2

Dopravny vykon nakladnej dopravy

(mil. hrtkm) 2014 2013
Elektricka trakcia 11.232 10.998
Motorova trakcia 1.217 1.561
Dopravny vykon celkom 12.449 12.559

Prepravny vykon nakladnej dopravy

(mil. ¢tkm) 2014 2013
Elektricka trakcia 6.203 6.052
Motorova trakcia 588 728
Prepravny vykon celkom 6.791 6.780

Poznamka: Prepravny vykon je vyjadreny v skutocnych ¢tkm.
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Pomer prepravného a dopravného vykonu v nakladnej doprave

(%) 2014 2013 2012 2011 2010 2014/2013
ctkm / hrtkm 54,55 53,99 52,94 51,91 51,90 1,01

Viakové kilometre nakladnej dopravy

(tis. vikm) 2014 2013 2012 2011 2010 2014/2013
Elektricka trakcia 7.413 7.394 7.825 8.802 9.058 1,00
Motorova trakcia 1.725 2.051 2.122 2.482 2.889 0,84
Néakladna doprava celkom 9.138 9.445 9.947 11.284 11.947 0,97

STRUKTURA HDV

Vyvoj poctu HDV

2014 2013 2012 2011 2010

Elektrické rusne 299 309 309 323 324
Motoroveé rusne 338 338 338 373 372
Motorové vozne 1 1 1 1 1
638 648 648 697 697

Okrem HDV uvedenych v tabulke vo vlastnictve ZSSK CARGO vyuZivala spolocnost dalSich 12 motorovych rusnov
zaobstaranych formou financného lizingu.

Vekova struktura HDV

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
Elektrické rusne 6 27 266 299
Motorové rusne 49 33 256 338
Motorové vozne - - 1 1

55 60 523 638

[
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STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poctu voziov

2014 2013 2012 2011 2010

Kryté vozne 1.963 1.964 1.952 2141 2.190
Otvorené vozne 6.524 6.694 6.808 6.860 7125
PloSinové vozne 3.306 3.311 3.076 2.973 2.891
Ostatné nakladné vozne 1.473 1.473 1.473 1.474 1.482
13.266 13.442 13.309 13.448 13.688

Okrem uvedeného poctu voznov vo vlastnictve ZSSK CARGO spolocnost mala k 31.12.2014 prenajatych formou
finanéného lizingu 1 104 voznov. Financny prenajom voznov sa vyuzival aj v predchadzajlcich rokoch.

Pocet voznov podla medzinarodného oznacenia a ich vekova struktira

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beZnej stavby 448 3.088 2.156 5.692
F - otvoreny vozen osobitnej stavby - - 832 832
G - kryty vozen beZnej stavby - 228 80 308
H - kryty vozen osobitnej stavby 713 88 498 1.299
K - ploSinovy vozen beznej stavby 14 18 213 245
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 242 - 3 245
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby 532 235 937 1.704
S - ploSinovy podvozkovy vozeri osobitnej stavby 281 397 434 1.112
T - vozen s otvaratelnou strechou - 248 108 356
U - vozen Specidlnej stavby - 123 91 214
Z - cisternovy vozen - 382 877 1.259

2.230 4.807 6.229 13.266
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MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(GCtovny stav k 31.12.2014 v EUR)

Spolocénost

Pocet akcii
(LY

Podiel Hodnota majetkovych
(%) ucasti

Intercontainer - Interfrigo s. ¢. Brusel, Belgicko 385 v listinnej podobe 0,03 7.610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko 4 v listinnej podobe 2,96 2.974,72
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 54.932 v listinnej podobe 40 2.829.503,54
Cargo Wagon, a.s. 103 v listinnej podobe 100 10.002.500,00
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. 25 v listinnej podobe 100 27.500,00

12.870.088,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Vrcholovy manazment spolo¢nosti
kladie velky doraz na zabezpece-
nie spokojnosti zakaznikov v ob-
lasti kvality prepravného procesu.
Zaroven neustale monitoruje stav
bezpecnosti a ochrany zdravia pri
praci zamestnancov s cielom mini-
malizacie rizika posSkodenia zdra-
via zamestnancov, $kod a strat
spbsobenych chorobou z povola-
nia. Integrovany systém manazér-
stva je neodmyslitelnym nastrojom
vedenia spolocnosti pri zabezpeco-
vani narocénych uloh v oblasti kvali-
ty poskytnutych sluzieb a BOZP.

Aj v roku 2014 nezavisla certifikac-
na spoloénost TUV SUD Slovakia
preverila funkénost integrovaného
systému manazérstva a potvrdila
opravnenost udelenych certifi-
katov manazérskych systémov v
zmysle noriem ISO 9001 a OHSAS
18001.

Vlastnime certifikaty:

H podla ISO 9001 na nasledujlce
produkty:

W Nakladna Zzelezniéna preprava
(logistické vlaky)

W Udrzba a oprava Zelezniénych
kolajovych vozidiel

M Obstaravanie a nakup, meto-
dika a analyza, sluzby sklado-
vania a autodopravy

B Vychodoslovenské prekladiska

B Zabezpecovanie odbornejspo-
sobilosti a vzdelavania za-

mestnancov
M podla OHSAS 18001:

B Systém manaZzérstva bezpec-
nosti a ochrany zdravia pri
praci.




LUDSKE ZDROJE
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Spoloc¢nost k 31. 12. 2013 zamestnavala 6 332 zamestnancov. Mobilitou a optimalizaciou zamestnanosti dosiahla
spolocnost k 31. 12. 2014 evidencny pocet zamestnancov 6 103. Porovhanim s rokom 2013 doslo k zniZeniu za-

mestnanosti 0 229 zamestnancov (3,62%).

Struktiira zamestnancov podla veku
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M najvyssSie zniZenie poétu zamestnancov (130 zamestnancov - 56,77%) je v kategdrii vo veku od 40 - 49 rokov
z celkového zniZenia zamestnancov (229 zamestnancov).

H najvyssi pocet zamestnancov je v kategbérii vo veku od 50 - 62 rokov (2 910 zamestnancov - 47,68%).
Priemerny vek zamestnancov k 31.12.2014 bol 47,95.

Struktiira zamestnancov podla vzdelania
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M najvyssie zniZenie poctu zamestnancov je v kategorii ,vyucenie (SOU)“ - (135 zamestnancov - 59%) porovhanim
k celkovému zniZzeniu zamestnancov (229 zamestnancov).

M najvyssi poCet zamestnancov 3 229 zamestnancov (53%) ZSSK CARGO eviduje v kategorii ,(pIné stredné od-
borné“.

Priemerna mzda za rok 2014 bola dosiahnuta vo vyske 858,4 €, ¢o predstavuje 4,94% zvySenie oproti roku 2013.

V rdmci rozvoja ludskych zdrojov v oblasti vzdelavania v spolo¢nosti v roku 2014 prebiehal internatny kurz rusnovo-
dicov pre riadenie nakladnych vliakov a internatny kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej spdsobilosti vyplyvajlicej
zo zakona o drahach.

Spoloénost mala uzavretd kolektivnu zmluvu s 13 odborovymi centralami.
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RIZIKA

Cinnost ZSSK CARGO v roku 2014
bola ovplyvnena mnohymi interny-
mi a externymi faktormi a rizikami,
ktoré mali rézny dopad na dosiah-
nutie hlavnych cielov spolo¢nosti:

B Vyvoj na Ukrajine a v RF spdsobil
neistotu a vypadok preprav z by-
valych krajin SNS.

B Rovnako ako v predchadzaju-
com roku aj v roku 2014 bola
prevadzka na Zeleznici ovplyvne-
na modernizaciou trati ZSR (aj
inych okolitych infrastruktar), ¢o
malo negativny vplyv na plynu-
lost a efektivnost dopravy viakov,
na prepravy tovaru a na zvySena
potrebu voznov, hnacich draho-
vych vozidiel a prevadzkovych
zamestnancov.

B V roku 2014 doslo k narastu vy-
konov konkurencnych Zeleznic-
nych dopravcov, a to takmer vy-
hradne v preprave kontajnerov.
ZvySena konkurencia sposobuje
tlak na cenovl politiku jednot-
livych dopravcov, teda aj ZSSK
CARGO a prejavuje sa to pokle-
som trzieb u vybranych preprav.
Spoloc¢nost sa sustredi na stabi-
lizaciu podielu na Zeleznicnom
prepravnom trhu SR.

B Pokracovanim uplatfnovania Za-
sad Statnej dopravnej politiky SR
a podporou ekologickych druhov

doprav aj formou docasného zni-
Zenia poplatkov za vyuzitie Zelez-
ni¢nej infrastruktlry sa podarilo
spolocnosti ziskat niektoré pre-
pravy z cestnej dopravy spat na
Zeleznicu.

M Pretrvavajice vysoké zataZe-
nie a nizka efektivnost v oblasti
preprav jednotlivych voznovych
zasielok ma negativny dopad na
hospodarenie spolo¢nosti.

B Nezrealizovanie Casti investic-
nych projektov v dosledku vply-
vu roznych cinitelov v procese
obstaravania (nedostatocna
Specifikacia technickych pod-
mienok, zdihavy proces obstara-
vania, rozhodnutie vedenia spo-
lo¢nosti, resp. akcionara) ako aj
nepredpokladanych komplikacii
v ramci realizacie ma negativny
dopad na prevadzkové ukazova-
tele a planované buduce Uspory.
Rok 2014 bol opat pozname-
nany nedostatkom finanénych
prostriedkov, ktoré sa primarne
vynakladali na zniZzovanie zadl-
Zenosti. VySka investi¢nej obnovy
bola najnizSia od vzniku spolo¢-
nosti v roku 2005 a opatovne ne-
pokryla ani Groven beznej repro-
dukcie, v ddsledku ¢oho nebol
zabezpeceny rozvoj spolocnosti
v potrebnom rozsahu. Investic-
né akcie smerovali vyluéne na
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zabezpeCenie prevadzkyschop-
ného stavu nakladnych vozhov
a HDV formou revizii a H-oprav
a na odstranovanie havarijnych
stavov.

Bl ZSSK CARGO ako subjekt verej-
ného obstaravania uplathovanim
zasad verejného obstaravania
predlZuje realizaciu procesu na-
kupu, ¢o ma za nasledok pokles
flexibility a konkurencieschop-
nosti spolo¢nosti pri vykone hlav-
nej aj podpornych ¢innosti.

BV dobsledku Casového posunu
transakcie dcérskej spolo¢nosti
Cargo Wagon doSlo k potrebe
zabezpeCenia reviznych oprav
nakladnych voznov.

B Zmeny poziadaviek zakaznikov
mali dopad na potrebu parku
nakladnych voznov (hlavne rad
Eas).

B Pretrvajlca vysoka poruchovost
a nespolahlivost modernizova-
nych HDV motorovej trakcie zvy-
Suje prevadzkovu potrebu vybra-
nych radov HDV.

M Vysoky stav prebytocného ma-
jetku, ktory zatazuje spolo¢nost
dodatoénymi nakladmi, a ne-
bolo mozZzné ho odpredat, resp.
umiestnit na trhu.
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OCAKAVANY BUDUCI VYVO)J

Na zaklade schvaleného uznese-
nia vlady SR ¢. 390/2013 zo dnha
10. jula 2013 bol nastartovany
proces realizacie viacerych opat-
reni, ktoré by mali umoznit ekono-
mickl konsolidaciu a dalSi rozvoj
ZSSK CARGO. V roku 2014 pre-
biehal proces vyberu kvalifikova-
nych partnerov pre vstup do dvoch
dcérskych spolo¢nosti a rokova-
nia o nastaveni dalSej spoluprace

tak, aby sa zlepSilo hospodarenie
a znizilo celkové zadlzenie spoloc-
nosti. Odpredaj podielov v dcérskej
spolocnosti Cargo Wagon, a.s. by
mal byt ukonceny v prvom polroku
2015. Nasledne bude pripravené
medzinarodné vyberové konanie
na vstup strategického partnera
do dcérskej spolocnosti ZSSK CAR-
GO Intermodal, a.s., s oGakavanym
ukoncéenim v zavere roku 2015.

Spolocnost bude aj nadalej po-
kraCovat v nastolenom trende ze-
fektiviovania a optimalizovania
vnutornych procesov. V budicnosti
spolocnost oCakava stabilizaciu
preprav a trZieb, ktoré vSak mozu
byt negativne ovplyvnené externy-
mi faktormi, predovsetkym vyhoda-
mi cestnej dopravy, stale pomalym
ozivovanim ekonomiky a silnym
konkurenénym bojom.

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2014

V roku 2014 sa realizoval medzi-
narodny tender a prebiehali roko-
vania s vitaznym strategickym in-
vestorom do dcérskej spolocnosti
Cargo Wagon, a.s. V ZSSK CARGO
sa timili investicné a rozvojové ak-
tivity, realny vstup strategického
investora a realizacia opatreni na
ekonomickl konsolidaciu spoloc-
nosti sa ocakavaju predovsetkym
v roku 2015.

Spolocnost v roku 2014 nevyna-
loZila Ziadne naklady na vyskum
a vyvoj.

Spolo¢nost nema organizacnu jed-
notku v zahranici.

Po skonceni UcCtovného obdobia
k 31. decembru 2014 nenastali
Ziadne udalosti, ktoré maja vy-
znamny vplyv na verné zobrazenie
skuto¢nosti uvadzanych v priloZe-
nej Uctovnej zavierke.

Vykdzana UcCtovna strata za rok
2014 vo vySke 5.492 tis. EUR bude
navrhnuta na prevod na neuhrade-
né straty minulych rokov.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z dajov individualnej G¢tovnej zavierky

vtis. EUR 2014 2013
Celkové aktiva 551.240 657.859
Dlhodoby hmotny majetok 296.904 517.166
Aktiva drZané na predaj 180.429 -
Vlastné imanie 114.138 119.630
Uvery (krétkodobé + dihodobé) 233.128 275.244
Vynosy 296.216 369.132
Néaklady (292.441) (357.415)
Zisk/(strata) z financnych operacii (9.228) (11.373)
Dan z prijmov (39) (82)
Hospodarsky vysledok (5.492) 262
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Individualna uctovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi
standardmi pre financné vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU

a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2014
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

EY

Building a better
working world

Z:JIGVEnska republika
Sprava nezévislého auditora

Akcionarom spolotnosti Zeleznitna spoloénost Carge Slovakia, a.s.

Uskuteénili sme audit priloZene] individudlnej Uétovnej zévierky spolotnasti Zelezniéna spolodnost
Cargo Slovakia, a.s. (,Spoloénost™), ktoré obsahuje vykaz finangne] pozicie k 31. decembru 2014 a
vykazy komplexngho vysledku, zmien vo viastnom imanf a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skongil, a sumarizaciu vyznamnych uétovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organy za oétovni zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenle a prezentdciu tejto individuginej udtovne; zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz vsuiade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vikaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na
zostavenie individudinej Odtovnej zavierky, kiora neobsahuje vjznamné nespravnosti z ddvodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato individuainu Oétovnl zavierku na ziklade nasho
auditu. Audit sme uskutoZnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov mame dodriiaval’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme zlskali
primerang uistenie, 2e individualna D&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a Udajoch
vykézanych v individuaingj ugtovne] zévierke. Zvolené postupy zavisia od usudku audltora, vratane
posudenia rizlk vyznamne} nespravnosti v individualne] (étovne]j zavierke, &i uZ v dosledku podvodu
alebo chyby, Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy intemé kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej GZtovne] zavierky Spolognosti, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby
mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za udelom vyjadrenia
nazoru k O&innosti internych kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti
pouitych GOftovnych zasad a O&tovnych metdd a primeranosti Gétovnych odhadoyv, ktoré urobil
Statutamy organ, ako aj vyhadnotenie celkovej prezentacie individualnaj uétovne| zavierky,

Sme presvedéeni, 2e auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podra nasho nazoru individualna O¢tovna zévierka poskytuje pravdivy averny obraz finangnej
situacie Spoloénosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a peiaznych tokov za rok
kondiaci k uvedenému datumu v silade s Medzingrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v ELL

Zddraznenie skutoénosti

Bez vplyvu na nas nazor upozorfiujeme na nasledujice skutodnosti:

i. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k Utovnej zavierke, spoioénost vykazuje neuhradend
stratu vo vySke 288 762 tis. EUR. Budlce fungovanie spoloénosti je zavislé od realizacie
ozdravnych opatreni na zéklade vladou SR schvélen&ho programu revitalizacie Zelezniéného
sektora z roku 2013. Tato situdcia naznatuje existenciu wyznamnej neistoty, kiord méze
vyvolaf zdévaZni pochybnost o schopnosti spolognosti nepretr?ite pokradovat' vo svojej
ginnosti.

Sankefras 20 3
Crnst & Yous
Saverthod ko

I ah 3, Fapcana v Onckacnom reqistr Okrazaéne saci Bratislava |, ool S, viud e disle: 2700406 3 v zazrare auditary vedanam
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EY

Building a better
working world

ii. Ako je uvedené v bode 21 poznamok k uftovnej zavierke, spolotnost zalétovala
envirenmentalnu rezervu v hodnote 22 838 tis. EUR na potencidlne napravy Zivotného
prostredia. Odhady vy&ky buddcich nakladov tykajlcich sa napravy fivotného prostredia nie
sU bezpodmienane presne z dovodu viacerych neistét zahfiiajicich neustaly vyvoj zakonov
aregulaénych poiiadaviek v oblasti Zivotného prostredia 2 metdd, nagasovania a rozsahu
napravného opatrenia, a preto sa nedaju v sicasnosti presne uréit. Tieto naklady by mohli
mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spoloénosti v budiicich tittovnych obdobiach.

ii. Ako je uvedend v bode 25 poznamok k Gétovne] zévierke, spoloénost ma vyznamné
transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zelezniénou spolofnostou Slovensko, as., kforé sO uzatvorené
spravidla na ronom zmluvnom zaklade,

17. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika

/fﬁ A ZA? Mmk,\/

Emst & Young Slovakia, spol/s.r.o. Ing. Martin Ostrochavsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA &, 1056
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2014

(vtis. EUR)
Vynosy
Preprava a slivisiace vynosy

Ostatné vynosy

w

31. december 2014 31. december 2013

283.241
85.891

369.132

Naklady a vydavky

Spotreba a sluzby

Osobné naklady

Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto

(163.896)
(87.977)
(103.676)
(1.866)

(357.415)

Finanéné naklady
Urokové naklady

Ostatné financné vynosy (naklady), netto

(11.235)
(138)

(11.373)

Dan z prijmov
Strata (zisk) za ictovné obdobie
Ostatny komplexny vysledok za (ictovné obdobie

Celkovy komplexny vysledok za ictovné obdobie

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

(82)
262

262

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 15. aprila 2015.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. DECEMBRU 2014

(vtis. EUR) Pozn. 31.december2014 31.december 2013
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 12 296.904 517.166
Nehmotny majetok 11 10.140 12.514
Investicia v spolocnom podniku 13 2.840 1.541
Investicia v dcérskych spoloénostiach 13 10.030 55
319.914 531.276
ObeZny majetok
Zasoby 14 7.209 8.559
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky iy 43.383 117.953
PenaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 16 305 71
50.897 126.583
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 24 180.429 -
231.326 126.583
AKTIVA SPOLU 551.240 657.859
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 17 401.646 401.646
Zékonny rezervny fond 17 26 -
Ostatné fondy 17 1.228 1.228
Neuhradené strata 17 (288.762) (283.244)
Vlastné imanie spolu 114.138 119.630
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dih 18 97.720 117.220
Urogené Gvery a pozicky 19 13.098 15.153
Zamestnanecké poZitky 20 14.993 14.062
Rezervy 21 29.641 22.148
Zavézky z obchodného styku 22 35.546 -
Zavazky z finanéného prenajmu 23 17.671 39.004
Ostatné dihodobé zavazky 22 200 155
208.869 207.742
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 18 19.500 19.500
Uro&ené Gvery a poZicky 19 102.810 123.371
Zamestnanecké pozitky 20 852 682
Rezervy 21 9.560 11.019
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 73.973 161.297
Zavazky z finanéného prendjmu 23 21.538 14.618
228.233 330.487
Zavézky priamo stvisiace s majetkom klasifikovanym ako drZany na predaj 24 - -
Zavazky spolu 437.102 538.229
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 551.240 657.859

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva diha 15. aprila 2015.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI ZA ROK
KONCIACI 31.DECEMBRA 2014

(vtis. EUR) Zé:(:adnqi rezerfi;?( (f)::(}; LB UL Neungr:::

Stav k 1. januaru 2013 401.646 - 1.228 (283.506) 119.368
Strata za Gctovné obdobie - - - 262 262
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 262 262
Stav k 31. decembru 2013 401.646 - 1.228 (283.244) 119.630
Zisk za (ictovné obdobie - - - (5.492) (5.492)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (5.492) (5.492)
Tvorba zakonného rezervného fondu - 26 - (26) -
Stav k 31. decembru 2014 401.646 26 1.228 (288.762) 114.138

Uétovné zasady a poznamky su neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dnha 15. aprila 2015.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK KONCIACI
31.DECEMBRA 2014

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2014 31.december2013
PeiiaZné toky z prevadzkovych Cinnosti:
Zisk (strata) pred zdanenim (5.453) 344
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 11,12 65.430 103.676
Strata (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku (693) (2.047)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 14,15 (894) 326
Néakladové troky 8 9.874 11.235
Vynosové troky - -
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych poZitkoch 7.186 (4.292)
Ostatné nepenazné operacie 4,13 (1.061) (69.944)
74.389 39.298
Zmeny v pracovnom kapitdli
Znizenie stavu zasob 1.340 271
ZniZenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok 5.529 (4.867)
ZvySenie (zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov 8.433 (2.442)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 89.691 32.260
Zaplatena dan z prijmu 10 (36) (82)
Cisté peiiazné prostriedky pouZité na prevadzkové éinnosti 89.655 32.178
Penazné toky z investicnych Cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 11,12 (24.197) (25.124)
Vklad do zakladného imania dcérskych spolo¢nosti a spoloéného podniku 13 (10.191) (55)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.079 17.969
Cisté peiazné prostriedky pouZité na investic¢né Ginnosti (33.309) (7.210)
Peiiazné toky z finanénych Einnosti
Prijaté Gvery a poZicky 19,20 9.975 45.350
Splécanie lverov a poziCiek 20 (19.898) -
Splécanie podriadeného dihu 18 (19.500) (19.500)
Zaplatené Giroky (9.558) (11.006)
Prijaté Groky - -
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 23 (14.413) (33.234)
Cisté peiiazné prostriedky pouZité na finanéné Ginnosti (53.394) (18.390)
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiainych prostriedkova peiiaznych ekvivalentov 2.952 6.578
PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 16 (88.402) (94.980)
Penazné prostriedky a penazZné ekvivalenty k 31. decembru 16 (85.450) (88.402)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dna 15. aprila 2015.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE
INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spolocnost Cargo Slo-
vakia, a.s., (,ZSSK CARGO“ alebo
,Spolocnost*), akciova spolocnost
registrovana v Slovenskej republike,
bola zalozena dna 1. januara 2005
ako jedna z dvoch naslednickych
spolognosti spoloénosti Zelezniéna
spolognost, a.s. (,ZS“). ZSSK CAR-
GO bola dhom zaloZenia zapisana
do Obchodného registra vedenom
na Okresnom sude Bratislava
|, oddiel Sa, viloika 3496/B, ICO
35914921, DIC 20219200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym
akcionarom) spolo¢nosti je Stat.
Prava Statu ako akcionara vykona-
va Ministerstvo dopravy, vystavby
a regionalneho rozvoja Slovenskej
republiky (,MDVRR“) so sidlom
Namestie slobody 6, 811 06 Bra-
tislava. Spolo¢nost teda nie je su-
castou ziadneho konsolidovaného
celku. Spolo¢nost nie je neobmed-
zene ruciacim spolo¢nikom v Ziad-
nej spolo¢nosti.

Predchodca spoloénosti, ZS, bola
zalozena dna 1. januara 2002
vynatim a vlozenim casti podni-
ku Zeleznic Slovenskej republiky
(,ZSR“) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osob-
nej Zelezni¢nej dopravy a dopravné
sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR
sl nadalej zodpovedné za prevad-
zkovanie dopravnych ciest. ZS bola
s platnostou od 31. decembra
2004 zruSena bez likvidacie. Na-
hradili ju po rozdeleni dve novo-
zalozené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spoloénost Slovensko,
a.s. (,ZSSK“) pre osobnul dopravu
a dopravné sluzby a ZSSK CARGO
pre nakladnl dopravu a dopravné
sluzby.

24

Hlavné ¢innosti

Hlavnou c¢innostou ZSSK CARGO
je poskytovanie nakladnej dopravy
a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho spolocnost prenajima maje-
tok a poskytuje opravy a udrzbu,
upratovanie a iné podporné sluzby
pre ZSSK a inych externych zakaz-
nikov. Spolocnost ma Struktdru
a je riadena ako jediny podnika-
telsky segment a na Ucely alokacie
zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povazuje za jediny
prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24
820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna uctovna zavierka
je ulozena v sidle spolo¢nosti v Ob-
chodnom registri Okresného sidu
Bratislava |, Zahradnicka 10, 812
44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Tato individualnu acétovnd zavier-
ku schvalilo a jej vydanie povolilo
predstavenstvo spolo¢nosti dha 15.
aprila 2015. Ugtovna zavierka spo-
lo¢nosti za predchadzajuce Uctovné
obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromazdenim spolo¢nosti,
ktoré sa konalo dna 25. juna 2014.

Tato uctovna zavierka bola zosta-
vena na zaklade historickych
cien. Tato Uctovna zavierka zahr-
nuje Uctovnu zavierku spolo¢nosti
ZSSK CARGO a je zostavena v su-
lade s ¢lankom 17a (6) Zakona
431/2002 o Uctovnictve za UCtov-
né obdobie od 1. januara 2014 do
31. decembra 2014.

Tato GCtovna zavierka spolocnos-
ti bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania jej cinnosti.
Spolocnost vykazala za tento rok
stratu vo vyske 5.492 tis. EUR
a celkovo vykazuje neuhradend
stratu vo vySke 288.762 tis. EUR
a v pripade jednej Gverovej zmlu-
vy nesplnila finanéné ukazovatele
(Pozn. 19).

Dna 10. jdla 2013 bol uznesenim
vlady SR ¢. 390/2014 schvaleny
stbor opatreni na konsolidaciu
Zelezni¢nej nakladnej dopravy SR,
ktorych realizacia by mala umoznit
ekonomickl konsolidaciu a dalsi
rozvoj spolo¢nosti. Opatrenia kom-
penzuji oneskorené zavedenie
nového regulacného ramca pre
Zelezni¢nych nakladnych doprav-
cov formou zniZenia poplatku za
uzivanie zelezniénej infrastrukti-
ry v rokoch 2014-2016 a zaroven
opravnuji spolocnost k zaloZeniu
troch dcérskych spolocnosti v ob-
lasti manazmentu parku naklad-
nych voznov, realizacie intermodal-
nej prepravy a opravy a Udrzby HDV
a nakladnych voznov a nasledne
umoznit  vstup kvalifikovanych
a renomovanych partnerov. V roku
2013 boli zaloZzené dve dcérske
spolo¢nosti - Cargo Wagon, a.s.
a ZSSK CARGO Intermodal, a.s.
Dna 5. marca 2015 Spolocnost
podpisala s vitazom medzinarod-
ného tendra, spolocnostou AAE,
Zmluvu o predaji a klpe akcii Car-
go Wagon, a.s., na zaklade ktorej
AAE Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/
AAE) nadobudne 66% zakladného
imania na tejto spolocnosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku
dohodu upravujicu vztahy medzi
AAE a ZSSK CARGO. Po schvale-
ni organmi hospodarskej sutaZze,
zaregistrovani prevodu akcii a spl-
neni ostatnych odkladnych podmi-
enok dojde k podpisu zaverecnych



dokumentov, ktoré su uz v tomto
Case dohodnuté a schvalené obo-
ma stranami - Zmluva o odplatnom
prevode hnutelného majetku a na-
slednom spatnom najme doprav-
nych prostriedkov (resp. zmluva
o predaji 12342 ks Zelezni¢nych
voznov a spatnom najme v pocte

8216 ks) a Zmluva o bankovom
Gvere medzi financujicimi banka-
mi a Cargo Wagon, a.s., ktorej Uce-
lom bude zaplatenie Casti odplaty
za prevod Zelezni¢nych voznov.
ZSSK CARGO nasledne dostane
za predaj voznov 216,6 milidna
EUR (vratane DPH), ktoré pouzije
na oddlzenie spoloCnosti. Spo-
locnost ocCakava uzavretie celého
procesu na prelome maja a jana
2015. V priebehu roku 2015 sa
oCakava aj ukoncenie procesu
vstupu renomovaného partnera do
spolocnosti ZSSK CARGO Intermo-
dal, a.s. Cielom vytvorenia oboch
spolocnosti je okrem oddlzenia
Spoloénosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v stred-
nodobom horizonte pri pokracova-
ni aj v dalSich internych opatreni-
ach, ktoré maju zvysit produktivitu
a efektivitu internych procesov.

Tato Gctovna zavierka a poznamky
k GCtovnej zavierke sl vykazané
v tisicoch EUR.

Ugtovnym obdobim je kalendarny
rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zosta-
vena v suUlade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazo-
vanie a vSetkymi platnymi IFRS
prijatymi v ramci EU. IFRS zahffiaju
Standardy a interpretacie schvale-
né Radou pre medzinarodné Gctov-
né Standardy (,IASB“) a Vyborom
pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykazovanie (,IFRIC“).

V slc¢asnosti vzhladom k procesu
prijimania IFRS EU a vzhladom
k povahe aktivit spolo¢nosti, ne-
existuju Ziadne rozdiely v IFRS

Uctovnych zasadach aplikovanymi
spoloc¢nostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY
UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Pouzité Uctovné zasady si kon-
zistentné s UGctovnymi zasadami
pouzitymi v individualnej Gctovnej
zavierke zostavenej k 31. decem-
bru 2013, okrem nasledovnych
pripadov:

M IAS 1 Dodatky k IAS 1 Prezen-
tacia UcCtovnej zavierky (GGinné
pre Uctovné obdobia zacdinajlce
1. januara 2016 alebo neskor,
tieto dodatky neboli zatial' schva-
lené EU);

H IAS 16 IAS 41 Dodatky k IAS 16
a IAS 41 Plodiace rastliny (G¢inné
pre Uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2016 alebo neskor,
tieto dodatky neboli zatial' schva-
lené EU);

H IAS 16 IAS 38 Dodatky k IAS 16
a IAS 38 Metody odpisovania
a amortizacie (G¢inné pre Uctov-
né obdobia zacinajlice 1. janu-
ara 2016 alebo neskor, tieto
dodatky neboli zatial schvalené
EO);

M IAS 19 Dodatky k IAS 19 Zamest-
nanecké pozitky: Prispevky za-
mestnancom (G¢inné pre Gctov-
né obdobia zacinajice 1. jlla
2014 alebo neskor);

M IAS 27 Dodatky k IAS 27 Met6-
da vlastného imania v individu-
alnej uctovnej zavierke (Gcinné
pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2016 alebo neskor,
tieto dodatky neboli zatial schva-
lené EU);

M IFRS 9 Financné nastroje (G¢inny
pre Gctovné obdobia zadinajlce
1. januara 2018 alebo neskor,
tento Standard nebol zatial
schvaleny EU);
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B IFRS 10 IAS 28 Dodatky k IFRS
10 a IAS 28 Predaj alebo vklad
nepenazného majetku do pridru-
Zeného alebo spolo¢ného podni-
ku vymenou za majetkovl Géast
(G¢inné pre Uctovné obdobia za-
¢inajdce 1. januara 2016 alebo
neskor, tieto dodatky neboli zati-
al schvalené EU);

B IFRS 10 IFRS 12 IAS 28 Dodatky
k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 In-
vesticné spolocnosti: Uplatnenie
vynimky z konsolidacie (Gcinné
pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2016 alebo neskor,
tieto dodatky neboli zatial' schva-
lené EU);

M IFRS 11 Dodatky k IFRS 11 Uéto-
vanie o nadobudnuti podielu
v spoloénych prevadzkach (Gcin-
né pre Uctovné obdobia zacinaju-
ce 1. januara 2016 alebo neskor,
tieto dodatky neboli zatial schva-
lené EU);

M IFRS 14 Usty Gasového rozlisenia
pri regulacii (G¢inny pre Gctovné
obdobia zacinajice 1. januara
2016 alebo neskor, tento Stan-
dard nebol zatial schvaleny EU);

B IFRS 15 Vynosy zo zmlUv so za-
kaznikmi (G¢inny pre actovné
obdobia zacinajlice 1. januara
2017 alebo neskor, tento Stan-
dard nebol zatial schvaleny EU);

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus
2010 - 2012 (ucinny pre Uctovné
obdobia zaéinajdce 1. jala 2014
alebo neskor);

Projekt vylepsSeni pre IFRS Cyklus
2011 - 2013 (ucinny pre Uctovné
obdobia zacinajuce 1. jula 2014
alebo neskor);

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus
2012 - 2014 (ucinny pre Uctovné
obdobia zacCinajice 1. januara
2016 alebo neskor, tieto vylepSe-
nia este neboli schvélené EU).

Zasadné dopady tychto zmien su
nasledovné:
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Dodatky k IAS 1 Prezentacia Uctov-
nej zavierky

Tieto dodatky upresnujd niektoré
existujlice poziadavky tykajuce sa
prezentacie a zverejnhovania Uda-
jov v ucCtovnej zavierke a umoznuju
Gétovnym jednotkam pouZzit Gsu-
dok pri aplikacii standardu IAS 1.
Dodatky objasnuji, Ze princip vy-
znamnosti je potrebné aplikovat
na urovni celych finanénych vyka-
Zov, a Ze zverejhovanie nevyznam-
nych Gdajov méze byt na Ukor uzi-
to€nosti informacii prezentovanych
v (UCtovnej zavierke. Umoznuju spo-
loGnostiam flexibilitu pri spdsobe
zverejnovania informacii v Gc¢tovnej
zavierke, s dérazom na ich zrozu-
mitelnost a porovnatelnost. Spo-
locnost preveruje vplyv tohto Stan-
dardu na G¢tovnu zavierku.

Dodatky k IAS 16 a IAS 41: Plodia-
ce rastliny

Tieto dodatky zahrnuli plodiace ras-
tliny do rozsahu posobnosti IAS 16
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia,
namiesto IAS 41 Polnohospodar-
stvo. Na plodiace rastliny sa budu
vztahovat vSetky ustanovenia toh-
to Standardu, vratane moznosti
volby medzi modelom ocenenia
obstaravacou cenou a modelom
precenenia pre nasledné oceno-
vanie po prvotnom vykazani. Plody
plodiacich rastlin ostavajd v rozsa-
hu posobnosti IAS 41 Polnohospo-
darstvo. Tieto dodatky nebudd mat
Ziaden vplyv na Ucétovnd zavierku
spolo¢nosti.

Dodatky k IAS 16 a IAS 38: Metody
odpisovania a amortizacie

Tieto dodatky upresnuji sposob vy-
poctu vySky odpisov a amortizacie
dlhodobého hmotného a nehmot-
ného majetku a objasnujd vyznam
pojmu ,spotreba ocCakavanych
budlcich ekonomickych GZitkov
plynicich z majetku“ v kontexte
stanovenia vhodnej metédy odpi-
sovania a amortizacie podla IAS
16 Nehnutelnosti, stroje a zaria-
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denia a IAS 38 Nehmotny majetok.
Metddy zalozené na vySke vynosov
sa podla tychto dodatkov nepo-
vaZuju za vhodné, pretoze vynos
predstavuje generovanie ocaka-
vanych ekonomickych Gzitkov, nie
ich spotrebu. Spoloénost preveruje
vplyv tychto dodatkov na Gctovnu
zavierku.

Dodatky k IAS 19 Zamestnanecké
poZitky: Prispevky zamestnancom

Tieto dodatky maji za Glohu zjed-
nodusit GCtovanie prispevkov, ne-
zavislych na pocte rokov sluzby
zamestnanca, napriklad prispevky
vypocitavané na zaklade fixného
podielu zo mzdy. Spoloénost pre-
veruje vplyv tychto dodatkov na
Gétovn zavierku.

Dodatky k IAS 27: Metéda viastné-
ho imania v individualnej Gctovnej
zavierke

Tieto dodatky umozniuju Gctovnym
jednotkam v individualnej Gctovnej
zavierke pouzivat metédu vlastné-
ho imania pre (ctovanie o podie-
loch v dcérskych spolo¢nostiach,
spolocnych podnikoch a pridruZe-
nych spolo¢nostiach. Dodatky ta-
kisto upresnuju niektoré aspekty
Gétovania investi¢nej spoloc¢nosti.
V pripade, Ze spoloc¢nost prestala
byt klasifikovana ako investicna
spolocnost, GCtuje o podieloch
v dcérskych spolocnostiach v sula-
de s IAS 27 Individualna Gctovna
zavierka. Naopak, Uctovna jednot-
ka ktora je investi¢nou spolo¢nos-
tou, ocenuje podiely v dcérskych
spolo¢nostiach v realnej hodnote
so zmenami UcGtovanymi cez vy-
kaz ziskov a strat, v stlade s IFRS
9 Financné nastroje. Spolocnost
preveruje vplyv tychto dodatkov na
Ctovnu zavierku.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

IFRS 9 je prvy Standard vydany ako
Cast SirSieho projektu nahradenia
IAS 39 Financné nastroje: vykazo-
vanie a ocenovanie. IFRS 9 pone-
chava, ale zjednoduSuje rozlicné

ocenovacie modely a ustanovuje
dve hlavné kategorie ocenovania
pre finanéné aktiva, a to: amortizo-
vané naklady a realnu hodnotu. Za-
klad klasifikacie zavisi od modelu
podnikania spolo¢nosti a charak-
teru zmluvnych penaznych tokov
financného aktiva. Navod na testo-
vanie zniZzenia hodnoty finanénych
aktiv a Ucétovanie o zabezpecova-
cich nastrojoch plati nadalej tak,
ako je uvedené v IAS 39. Spoloc-
nost preveruje vplyv tohto Standar-
du na uctovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj
alebo vklad nepenazného majetku
do pridruzeného alebo spolo¢ného
podniku vymenou za majetkovu
ucast

Podla tohto dodatku sa plat-
né ustanovenia IAS 28 Podiely
v pridruzenych a spolo¢nych pod-
nikoch, tykajice sa alikvotneho
vykazovania zisku alebo straty
z transakcie medzi investorom
a jeho pridruzenym alebo spoloc-
nym podnikom aplikuji iba vtedy,
ked je zisk alebo strata vysledkom
predaja alebo vkladu nepenazné-
ho majetku nepredstavujiceho
podnik, ako je definovany v IFRS 3
Podnikové kombinacie. Zisk alebo
strata z predaja alebo vkladu ne-
penaznych aktiv, ktoré predstavu-
ji podnik, do pridruzeného alebo
spolocného podniku, sa vykazuje
v plnej vyske.

Podla dodatku k IFRS 10 Gc¢tovna
zavierka je zisk alebo strata z pre-
daja alebo vkladu nepenaznych ak-
tiv nepredstavujlcich podnik podla
IFRS 3 do pridruzeného alebo spo-
lo€ného podniku vykazana len do
vySky podielov nezavislych inves-
torov v tomto pridruzenom alebo
spolocnom podniku. Spolocnost
preveruje vplyv tychto dodatkov na
Gétovnu zavierku.



Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS
28: Investicné spolocnosti - Uplat-
nenie vynimky z konsolidacie

Tieto dodatky blizSie objasnuju
pravidla pre vynimku z konsoli-
dacie pre investicné spolocnosti
a nadvaznost dodatkov pre inves-
ticné spolocnosti na vynimku z po-
Ziadavky zostavovat konsolidované
financné vykazy stanovend v IFRS
10 Konsolidované financné vyka-
zy. Dodatky upresnuja, Ze investic-
na spoloénost, ktora je materskou
spolo¢nostou, UCtuje o dcérskej
investicnej spolocnosti poskytuj-
Gcej tretim stranam sluzby suvi-
siace s investicnymi cinnostami,
v realnej hodnote. Dodatky takisto
stanovujl, ¢i sa povinnost oceno-
vat redlnou hodnotou vztahuje aj
na neinvesticné spolocnosti, pri
Gctovani o spolo¢nych podnikoch
a pridruzenych spoloc¢nostiach,
ktoré su investicnymi spolocnos-
tami. Spolo¢nost preveruje vplyv
tychto dodatkov na Gctovnu zavier-
ku.

Dodatky k IFRS 11: Uétovanie o na-
dobudnuti podielu v spoloc¢nych
prevadzkach

Tento dodatok vyZaduje, aby Uctov-
na jednotka, ktora nadoblda po-
diel v spolocnej prevadzke, ktora
predstavuje podnik tak ako je de-
finovany v IFRS 3 Podnikové kom-
binacie, aplikovala vSetky principy
(Ctovania o podnikovej kombina-
cii definované v standarde IFRS 3
Podnikové kombinacie a ostatnych
IFRS sStandardoch, s vynimkou
tych principov, ktoré su v protikla-
de s ustanoveniami IFRS 11 Spo-
locné dohody. Tieto dodatky sa
vztahuju na nadobudnutie podielu
v existujlcej spolocnej prevadzke,
ako aj na nadobudnutie podielu
v spolocnej prevadzke pri jej vzni-
ku, s vynimkou situacie, kedy spo-
locna prevadzka vznika slcéasne
so vznikom podniku. Spolo¢nost
preveruje vplyv tychto dodatkov na
Gctovnu zavierku.

IFRS 14 Uéty éasového rozlisenia
pri regulacii

Standard umoZfuje Gétovnym jed-
notkam, ktoré prvy raz zostavuju
financné vykazy podla IFRS dalej
uplathovat predchadzajlice postupy
UcCtovania (t.j. lokalne postupy ucto-
vania) pri vykazovani Uctov ¢asové-
ho rozliSenia pri regulacii, a to rov-
nako pri prvom uplatneni IFRS, ako
aj v nasledujucich Gctovnych obdo-
biach. Uty Gasového rozlisenia pri
regulacii a ich zmeny su v stivahe
a vykaze ziskov a strat prezentované
samostatne a vyzaduju sa Specific-
ké zverejnenia v UCtovnej zavierke.
Standard sa nevztahuje na G&tovné
jednotky, ktoré uz v predchadzaju-
com Ucétovnom obdobi (obdobiach)
zostavovali financné vykazy podla
IFRS. Aplikacia tohto Standardu ne-
bude mat Ziaden vplyv na Gétovnu
zavierku Spoloc¢nosti.

IFRS 15 Vynosy zo zmliyv so zakaz-
nikmi

Standard stanovuje uceleny model
pre vykazovanie vynosov a sUvisi-
ace zverejnenia v Ucétovnej zavier-
ke. Novy Standard nahradi IAS 11
Zmluvy o zhotoveni, IAS 18 Vynosy,
IFRIC 13 Vernostné programy pre
zakaznikov, IFRIC 15 Zmluvy na
vystavbu nehnutelnosti, IFRIC 18
Prevody aktiv od zakaznikov a SIC
31 Vynosy - vymenné obchody za-
hinajice reklamné sluzby. Podla
IFRS 15 spolocnost vykaze vynos
v momente, kedy splni svoje povin-
nosti vyplyvajldce zo zmluvy a kedy
protistrana nadobudne kontrolu
nad tovarom alebo sluzbou vo vys-
ke, ktora odzrkadluje oCakavanu
protihodnotu, ktor( si spolo¢nost
narokuje za tieto tovary alebo sluz-
by. Spolocnost preveruje vplyv toh-
to Standardu na Gctovnu zavierku.

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus
2010-2012

V decembri 2013 IASB vydala
zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde
sa zameriava na formalne Upravy
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a ujasnenie formulacii existujucich
IAS a IFRS Standardov.

V ramci projektu boli upravené na-
sledovné Standardy:

B IFRS 2 Platby na zaklade podielov
B IFRS 3 Podnikové kombinacie
B IFRS 8 Prevadzkové segmenty

M IFRS 13 Ocenovanie realnou
hodnotou

M IAS 16 Nehnutelnosti, stroje
a zariadenia

B IAS 24 Zverejnenia o spriazne-
nych osobach

H |AS 38 Nehmotny majetok

Ocakava sa, Ze tieto Gpravy nebudd
mat vyznamny vplyv na Gctovni za-
vierku.

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus
2011-2013

V decembri 2013 IASB vydala
zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde
sa zameriava na formalne Upravy
a ujasnenie formulacii existujlcich
IAS a IFRS Standardov.

V ramci projektu boli upravené na-
sledovné Standardy:

M IFRS 1 Prvé uplatnenie Medzina-
rodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva

M IFRS 3 Podnikové kombinacie

M IFRS 13 Ocenovanie
hodnotou

realnou

B IAS 40 Investiény nehnutelny
majetok

Ocakava sa, Ze tieto Upravy nebudd
mat vyznamny vplyv na Gctovni za-
vierku.

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus
2012 -2014
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V septembri 2014 IASB vydala
zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde
sa zameriava na formalne Upravy
a ujasnenie formulacii existujlcich
IAS a IFRS Standardov.

V ramci projektu boli upravené na-
sledovné Standardy:

M IFRS 5 DIhodoby majetok uréeny
na predaj a ukoncenie ¢innosti

B IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverej-
novanie

H IAS 19 Zamestnanecké pozitky

M IAS 34 Financéné vykazovanie
v priebehu Gcétovného roka

Ocakava sa, Ze tieto Upravy nebudu
mat vyznamny vplyv na Gctovni za-
vierku.

2.3 VYZNAMNE
UCTOVNE
PREDPOKLADY
A ODHADY

Délezité posiidenia pri uplatinova-
ni Gctovnych zasad

Pri uplathovani Gctovnych zasad
uvedenych vySSie, vedenie spo-
lo¢nosti urobilo urcité zavery s vy-
znamnym dopadom na Ciastky vy-
kazané v Uctovnej zavierke (okrem
tych, ktoré podliehaju odhadom
spomenutym nizSie). Podrobnejsi
popis takychto posudeni je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak
najdolezitejSie z nich zahfnhaju:
Rezervy na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochra-
ne zivotného prostredia, neupresinu-
je rozsah potrebnych sanacnych prac
ani typ technologie, ktora ma byt
pouzitd. Vedenie spolocnosti sa pri
uréovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou Zivotného prostredia spo-
lieha na poradenstvo Specialistov, na
sklsenosti z minulosti a interpreta-
ciu prislusnej legislativy.
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Finan¢ny prenajom

Spoloc¢nost uzavrela viaceré doho-
dy o prenajme, na zaklade ktorych
ma pravo pouzivat Specificky ma-
jetok, hlavne Zzelezni¢né vagony.
Spoloc¢nost stanovila, ze na zakla-
de tychto dohod prebera v podsta-
te vSetky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych polo-
7iek, a preto spifaji definiciu fi-
nancného prenajmu.

Dalej spolognost uzavrela viaceré
dohody o prenajme, na zaklade
ktorych ma pravo pouzivat zelez-
nicné vagoény inych drzitelov na
kratke obdobie. Spolocnost sta-
novila, Ze na zaklade tychto do-
héd neprebera v podstate vSetky
rizikd a vyhody spojené s vlastnic-
tvom prenajatych poloziek, a preto
0 nich GCtuje ako o operativhom
prenajme (tieto transakcie su vy-
kazované vo finanénych vykazoch
ako ,prenajom voznov ”).

Podobne spolo¢nost uzavrela via-
ceré dohody o prenajme, na zakla-
de ktorych prenajima Zeleznic¢né
vagony inym prepravcom a tretim
strandm. Spolo¢nost stanovila,
Ze na zaklade tychto dohod si po-
nechava v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajimanych poloZiek, a preto
0 nich GCtuje ako o operativhom
prenajme (tieto transakcie sl vy-
kazované vo finanénych vykazoch
ako ,prenajom voznov ”).

Vyznamné uctovné posidenia
a odhady

Zostavenie (Ctovnej zavierky v su-
lade s IFRS si vyZzaduje pouZitie
odhadov a predpokladov, ktoré
maju dopad na Ciastky vykazované
v UCtovnej zavierke a v poznam-
kach k Uc¢tovnej zavierke. Hoci tieto
odhady su zaloZzené na najlepSom
poznani aktualnych udalosti a po-
stupov, skuto¢né vysledky sa mézu
od tychto odhadov liSit. Podrob-
nejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak

najvyznamnejSie odhady zahfnaju:
Sudne spory

Spolo¢nost je Gcastnikom nie-
kolkych stdnych konani a obéian-
skopravnych sporov vzniknutych
pocas beznej ¢innosti spolocnosti.
Vedenie spolocnosti vyuziva sluz-
by externych pravnych poradcov
a skulsenosti z podobnych pred-
chadzajdcich stdnych konani na
urCenie pravdepodobnych vysled-
kov sporov a potreby tvorby rezervy.

VycCislenie a nacasovanie environ-
mentalnych zavézkov

Vedenie spolocnosti uskutocnuje
odhady budducich penaznych tokov
sUvisiacich s environmentalnymi
zavazkami a zavazkami z vyrade-
nia majetku z prevadzky pomo-
cou porovnavania cien, pouZzitim
analogii s podobnymi aktivitami
v minulosti a inymi odhadmi. Na-
Gasovanie tychto penaznych tokov
zaroven odzrkadluje st¢asné zhod-
notenie priorit vedenim, technolo-
gické zabezpecenie a neodklad-
nost plnenia takychto povinnosti.
Vyska rezervy a predpoklady, na
zaklade ktorych bola dana rezerva
vypocitana, sa prehodnocujd na ro-
¢nej baze vzdy k sGvahovému dnu.

ZniZzenie hodnoty majetku

Spolocnost ku kazdému datumu
vykazovania urcuje, Ci existuje na-
znak znizenia hodnoty majetku. Ak
taky naznak existuje, urobi odhad
spatne ziskatel'nej Ciastky daného
majetku alebo jednotky vytvaraju-
cej penazné prostriedky, ku ktorej
je majetok priradeny. Pri stanoveni
pouzitelnej hodnoty musi spolo¢-
nost urobit odhad ocakavanych
buducich penazZnych tokov a zvolit
vhodnu diskontnu sadzbu na vypo-
Cet sUcasnej hodnoty penaznych
tokov. V pripade potreby sa Cista
predajna cena stanovi na zakla-
de vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeuropskych kraji-
nach.



Poistno-matematické odhady pri
kalkulacii zavédzkov z déchodkové-
ho zabezpecenia

Naklady na program zamestnanec-
kych poZitkov su uréené poistno-
matematickymi vypoctami. Tieto
vypocty obsahujd odhady diskont-
nych sadzieb, budldceho rastu
miezd, umrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobu povahu ta-
kychto programov podliehaju také-
to odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova
hodnota hmotného majetku

Vedenie spolocnosti uréuje dobu
odpisovania a zostatkovd hodno-
tu hmotného majetku na zaklade
aktualnych strategickych cielov
spolocnosti. Vedenie spolo¢nosti
rozhoduje k slUvahovému dnu, Ci
pouzité predpoklady pri tomto ur-
covani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE
VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna Gctovna zavierka spo-
lo€nosti je prezentovana v eurach,
ktora je funkénou menou spoloc-
nosti.

Transakcie v cudzej mene sa pre-
pocitavaji na eura referenénym
vymennym kurzom uréenym a vy-
hlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajici
dnu uskuto€nenia Uétovného pri-
padu. Penazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa pre-
pocitavaju kurzom funkénej meny
platnym k sivahovému dnu. VSet-
ky rozdiely su zahrnuté do vykazu
ziskov a strat. Nepenazné polozky,
ocenované podla historickych cien
v cudzej mene, sa prepocitavajl
kurzom platnym ku dniu prvotnej
transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene, bez nakladov na
kazdodenné servisné sluzby, po
odpoditani opravok a akumulo-
vaného znizenia hodnoty. Ak sa
vyznamna Cast hmotného majet-
ku musi vymienat v intervaloch,
vykazu sa tieto komponenty ako
individualny hmotny majetok so
Specifickou dobou Zivotnosti a od-
pisovania. Taktiez, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je
vykazana v obstaravacej cene ako
hmotny majetok, ak su splnené kri-
téria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gétuju do vy-
kazu ziskov a strat ako naklad
v Gétovhom obdobi, v ktorom boli
prislusné prace vykonané. Maje-
tok sa pocas doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovnomerne (8-50 rokov
pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), po-
zemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vy-
radi pri jej predaji, alebo ak sa z jej
pouzivania alebo predaja neocaka-
vaju ziadne budice ekonomické
prinosy. Zisk alebo strata z vyrade-
nia majetku (vypocitana ako rozdi-
el medzi Gistymi vynosmi z predaja
a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku
v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria
byt klasifikovany ako aktiva uréené
na predaj, je oceneny v hodnote
nizSej z jeho zostatkovej hodnoty
alebo jeho reélnej hodnoty poni-
Zenej o naklady slvisiace s jeho
predajom.

Spoloc¢nost ocenuje polozky hmot-
ného majetku, ktoré splinili kritéria
byt klasifikované ako aktiva urcené
na predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v mo-
mente pred klasifikaciou ako ak-
tivum uréené na predaj, uprave-
nej o odpisy a amortizaciu, ktoré
by boli zal¢tované, keby polozka
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nebola klasifikovana ako akti-
vum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledu-
jicemu datumu po rozhodnuti
nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby
Zivotnosti a metddy sa v pripade
potreby preveruji a upravuju na
konci kazdého finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany
v obstaravacej cene po odpocitani
opravok a akumulovaného zniZe-
nia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivot-
nosti odpisuje rovnomerne (3-8
rokov).

Polozka nehmotného majetku sa
vyradi pri jej predaji, alebo ak sa
Z jej pouzivania alebo predaja ne-
oCakavaju zZiadne budice ekono-
mické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Gistymi vynosmi
z predaja a (U¢tovnou hodnotou) sa
zahrnie do vykazu komplexného vy-
sledku v roku, v ktorom sa majetok
vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného
majetku, doby Zivotnosti a meto-
dy sa v pripade potreby preveruju
a upravuji na konci kazdého fi-
nancného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného
majetku

Spolocnost ku kazdému datumu
vykazovania posudzuje, Ci existuje
naznak znizenia hodnoty majetku.
Ak takyto naznak existuje, alebo ak
sa vyzaduje rocné testovanie znize-
nia hodnoty majetku, spolo¢nost
urobi odhad spatne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spatne ziskatel-
na hodnota majetku je hodnota
vySSia z redlnej hodnoty majetku
alebo jednotky, ktora vytvara pe-
nazné prostriedky, znizena o na-
klady na predaj a pouzitelnej hod-
noty, a stanovuje sa pre jednotlivé
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polozky majetku iba vtedy, ak dany
majetok nevytvara prirastky penaz-
nych prostriedkov, ktoré su zvacsa
nezavislé od prirastkov z iného ma-
jetku alebo skupin majetku.

Ak je UcCtovna hodnota majetku
vySSia ako jeho spatne ziskatelna
hodnota, potom sa hodnota majet-
ku povazuje za zniZzenU a znizi sa
na spatne ziskatelni hodnotu. Pri
posudzovani pouzitelnej hodnoty
sl predpokladané budice penaz-
né toky diskontované na ich su-
¢asnl hodnotu s pouZzitim diskont-
nej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sucasné trhové ocenenia
Casovej hodnoty penazi a rizika
Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vy-
kazuji vo vykaze komplexného
vysledku v nakladoch na odpisy,
amortizaciu a znizenie hodnoty
majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, ze
straty zo znizenia hodnoty vykaza-
né v predchadzajucom obdobi uz
neexistuju alebo by sa mali zniZit.
Ak takyto naznak existuje, urobi sa
odhad spatne ziskatelnej hodnoty.
Strata zo znizenia hodnoty vyka-
zana v predchadzajicom obdobi
sa zUCtuje len vtedy, ak sa zmenili
odhady pouzité na stanovenie spat-
ne ziskatelnej hodnoty majetku
odvtedy, ¢o sa posledna strata zo
zniZenia hodnoty vykazala. V tom
pripade sa Gétovna hodnota majet-
ku zvySi na jeho spatne ziskatelnu
hodnotu. Tato zvySena hodnota
nesmie prevysit Gctovnd hodnotu
(po odpocitani odpisov), ktora by
sa stanovila, ak by sa v predchad-
zajucich rokoch nevykazala Ziadna
strata zo zniZenia hodnoty majetku.

Z(ctovana Ciastka sa vykazuje
v komplexnom vysledku hospoda-
renia. Po takomto zlc¢tovani sa v
buducich obdobiach upravia odpi-
sy tak, aby sa upravena uUctovna
hodnota majetku, zniZzena o zostat-
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kovl hodnotu, pocas zostavajlcej
doby Zivotnosti systematicky aloko-
vala

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej
cene alebo distej realizovatelnej
hodnote podla toho, ktora je niz-
Sia. Naklady na naklpené zasoby
zahfnaji kdpnu cenu zasob a na-
klady spojené s ich obstaranim
(nadklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na
vypocet obstaravacej ceny sa po-
uziva metoéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou
je odhadovana predajna cena pri
beZnej ¢innosti, znizena o odhado-
vané naklady potrebné na uskuto-
¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym,
zastaranym a nizkoobratkovym za-
sobam na znizenie ich hodnoty na
CistU realizovatelni hodnotu.

Spoloc¢ny podnik a dcérske spo-
locnosti

Cenné papiere a podiely v spo-
lo€nych podnikoch a dcérskych
spolo¢nostiach, ktoré nie su kla-
sifikované ako drzané za Gcelom
predaja, sa vykazuji v Uctovnej
hodnote, t.j. v obstaravacej cene
znizenej o pripadné akumulované
straty zo zniZzenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych pa-
pierov a podielov v spolocnych
a dcérskych podnikoch je cena, kto-
ra bola zaplatena za nadobudnuté
vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posob-
nosti IAS 39 su klasifikované ako
financné nastroje ocenené v real-
nej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do
splatnosti, financné aktiva uréené
na predaj a zabezpecovacie deriva-
tové nastroje. Pri prvotnom vykaza-

ni si spolo¢nost stanovi klasifika-
ciu jednotlivych finanénych aktiv.

Finanéné aktiva su pri prvotnom
vykazani ocenované v realnej hod-
note, ktora je - s vynimkou financ-
nych aktiv ocenenych v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty - zvySena
0 naklady priamo slvisiace s ob-
staranim finan¢ného aktiva.

Financné aktiva spolocnosti po-
zostavaju z penaznych prostri-
edkov na bankovych Uctoch, pe-
naznych prostriedkov v hotovosti
a kratkodobych pohladavok.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych
aktiv zavisi od ich klasifikacie a je
nasledovné:

Financné aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty

Financné aktiva v realnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty predstavujd financné
aktiva urené na obchodovanie
a finanéné aktiva ocenené do pr-
votného vykéazania v realnej hod-
note so zmenami vykadzanymi do
komplexného zisku alebo straty. Fi-
nanc¢né aktiva su klasifikované ako
uréené na predaj v tom pripade, ak
boli naklipené za Gcelom dalSieho
predaja v blizkej budlcnosti. Tato
kategoéria financnych aktiv taktiez
zahfna derivatové finanéné nastro-
je vlozené do spolocnosti, ktoré
nespifaji podmienky zabezpedo-
vacich nastrojov definované podla
IAS 39. Derivaty su taktiez klasifi-
kované ako uréené na predaj, iba
ak predstavuji zabezpeCovacie
nastroje. Financné aktiva ocene-
né v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do komplexného zisku
alebo straty st zobrazené v slvahe
v realnej hodnote a zisk resp. stra-
ta z takychto finan¢nych nastrojov
je vykazana v ramci vykazu ziskov
a strat.



Spoloc¢nost nema Ziadne financné
aktiva ocenené realnou hodnotou,
ktorej zmena by bola vykazana do
vykazu ziskov a strat.

Financné aktiva
Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavu-
ji nederivatové finanéné aktiva
s pevne stanovenymi alebo me-
nitelnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu. Po pr-
votnom zaUctovani su Gvery a po-
hladavky vykazované v amortizo-
vanej hodnote s pouZitim metody
efektivnej Grokovej sadzby, znize-
nych o opravni poloZzku. Amor-
tizovand hodnota sa vypocita
berdc do Gvahy diskont a prémiu
pri obstarani, poplatky, ktoré su
neoddelitelnou stcastou efektiv-
nej Grokovej miery a transakcéné
naklady. Zisky a straty s vyka-
zované v zisku/strate za Gctovné
obdobie v pripade, ak si Uvery
a pohladavky oductované alebo
ak u nich déjde k zniZeniu hodno-
ty, ako aj pocCas procesu amorti-
zacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti
sU nederivatové financéné aktiva
s pevne stanovenymi alebo urcitel-
nymi platbami, ktoré maji pevnu
splatnost a ktoré Spoloc¢nost hodla
a je schopna drzat az do splatnos-
ti. Po prvotnom vykazani sa inves-
ticie drzané do splatnosti ocenuju
v amortizovanych nakladoch. Tieto
naklady su vypocitané ako hodno-
ta, ktorou bolo finanéné aktivum
ocenené pri prvotnom zaulctovani,
znizena o splatky istiny a zvySena
alebo znizena, s pouzitim metédy
efektivnej Grokovej miery, o kumu-
lativnu amortizaciu rozdielu medzi
prvotne vykdzanou hodnotou a jej
hodnotou pri splatnosti a dalej
znizend o opravnl polozku. Tato
kalkulacia zahfha vSetky poplatky
a uroky platené alebo prijaté medzi
Ucastnikmi kontraktu, ktoré su ne-

delitelnou sucastou efektivnej Gro-
kovej miery, transakéné naklady
a vSetky prémie a diskonty. Zisky
alebo straty sU vykazané v zisku/
strate za Uctovné obdobie v pripa-
de, ked su investicie oductované
alebo u nich déjde k zniZzeniu hod-
noty, ako aj pocas procesu amor-
tizacie.

K 31. decembru 2014 a 2013 ne-
boli Ziadne financné aktiva klasi-
fikované ako investicie drzané do
splatnosti.

Financ¢né aktiva urcené na predaj

Financné aktiva uréené na predaj
sU tie nederivatové financné aktiva,
ktoré su klasifikované ako urcené
na predaj alebo ktoré nie su klasi-
fikované v Ziadnej z troch predchad-
zajlcich kategorii. Po prvotnom za-
Gétovani su financné aktiva urcené
na predaj ocenované v realnej hod-
note, pricom nerealizované zisky
alebo straty sa vykazujl v ostatnom
komplexnom vysledku v polozke re-
zerva z precenenia. V pripade, ked
je takéto finanéné aktivum oduéto-
vané alebo sa identifikuje jeho zne-
hodnotenie, kumulativny zisk alebo
strata, ktora bola predtym vykazana
v ostatnom komplexnom vysledku,
sa vykaze v zisku/strate za Gctovné
obdobie.

Po prvotnom vykazani su finanéné
aktiva uréené na predaj ocenova-
né na zaklade existujlcich trho-
vych podmienok a zameru manaz-
mentu drzat ich v predvidatelnom
obdobi. V zriedkavych pripadoch,
ked sa tieto podmienky stanu ne-
vhodnymi, sa mo6ze Spolocnost
rozhodnut reklasifikovat tieto fi-
nancéné aktiva na Gvery a pohla-
davky alebo investicie drzané do
splatnosti, pokial je to v sllade
s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2014 a 2013 ne-
boli Ziadne finan¢né aktiva klasifi-
kované ako finan¢né aktiva uréené
na predaj.
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Amortizované naklady
finanénych nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju
metodou efektivnej Urokovej miery
znizené o opravnu polozku a splat-
ky istiny. Vypocet zohladnuje aj
akukolvek odmenu alebo zlavu na
obstaranie a zahfna transakéné na-
klady a poplatky, ktoré st neodluci-
telnou sucastou efektivnej sadzby.

Financné zavazky
Prvotné vykazanie

Financné zavazky v rozsahu posob-
nosti IAS 39 s klasifikované ako fi-
nancné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty, Gvery a po-
Zicky alebo ako derivatové zavazky
urcené na efektivne zabezpecenie.
Spoloc¢nost klasifikuje financny za-
vazok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom
vykazani ocenia v realnej hodnote
ocenia v realnej hodnote prijatého
protiplnenia po odpocitani nakla-
dov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavazky spolo¢nosti
zahfnaju zavazky z obchodného
styku, iné zavazky, kontokorentné
GCty, Gvery a pdzicky.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je
zavislé od ich klasifikacie:
Financ¢né zavézky ocenené v real-

nej hodnote so zmenami vykazany-
mi do zisku alebo straty

Financné zavazky ocenené v real-
nej hodnote so zmenami vykazany-
mi do zisku alebo straty zahfnaju
finanéné zavazky urcené na obcho-
dovanie a financné zavazky urcené
na vykazovanie zmien realnej hod-
noty do zisku alebo straty pri ich
prvotnom vykazani.

Financné zavazky sl klasifikované
ako financné zavazky uréené na
obchodovanie, ak s obstarané za
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Gcelom predaja v blizkej budicnos-
ti. Tato kategoria zahfha derivatové
finanéné nastroje obstarané spo-
loénostou, ktoré nespinaju podmi-
enky pre Gctovanie o derivatovych
finanénych nastrojoch podla IAS
39. Zisky a straty zo zavazkov urce-
nych na obchodovanie sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost nema ziadne financné
zavazky so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pézicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery
a pohladavky ocenuji v amortizo-
vanych nakladoch s pouzitim meto-
dy efektivnej Grokovej miery. Zisky
alebo straty s vykazané vo vykaze
komplexného vysledku v pripade,
ked suU Uvery a pohladavky odpi-
sané ako aj poCas procesu amor-
tizacie.

Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavazky
Zavazky z obchodného styku

a ostatné zavazky su vykazané
a ocenované v amortizovanych na-
kladoch, a teda vo vysSke original-
nej fakturovanej ceny. Spolo¢nost
vytvara dohady na tie naklady, na
ktoré nedostala faktiru ku koncu
Gctovného obdobia. Fakturova-
ny Urok z omeSkania je UcCtovany
v ramci zavazkov z obchodného
styku.

Realna hodnota finanénych
nastrojov

Realna hodnota finanénych na-
strojov, ku ktorym existuje aktivny
organizovany financny trh, sa urci
na zaklade kotovanej trhovej ceny
k stvahovému dnu. Pre financné
nastroje, kde neexistuje aktivny
trh, realna hodnota je stanovena
pouzitim  ocenovacich technik.
Tieto mo6zu zahfnat pouzitie po-
slednych transakcii medzi dvomi
nezavislymi stranami; referovat na
aktualnu realnu hodnotu iného na-
stroja s takym istym charakterom;
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analyzu diskontovanych penaz-
nych tokov alebo iné ocenovacie
modely.

Znizenie hodnoty finanénych
aktiv

Spolo¢nost posudzuje na konci
kazdého UGcétovného obdobia, Ci
existuju nejaké objektivne dokazy
o tom, Ze hodnota finanénych aktiv
alebo skupiny finanénych aktiv je
zniZzena. Hodnota finanénych ma-
jetkov alebo skupiny financnych
majetkov sa posudzuje ako znize-
na, ak existuji objektivne dokazy
na zaklade jednej alebo viacerych
udalosti, ktoré nastali po prvot-
nom vykazani aktiva (vznikla ,loss
event“), a ked tato loss event ma
vplyv na ocCakavané budlce pe-
nazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv, a ktoré
mozu byt spolahlivo odhadnutel-
né. Dékazy o zniZzeni hodnoty mdzu
zahfnat indikacie o tom, ze dlznik
alebo skupina diZnikov ma vyznam-
né financné tazkosti, st platobne
neschopni, opakované neplatenie
arokov alebo istiny, pravdepodob-
nost, ze partner vyhlasi bankrot
alebo finanénl  reorganizaciu
a kde zistiteIné informacie indiku-
ja, ze existuje meratelny pokles
buducich ocakavanych penaznych
tokov, ako aj nasledné zmeny ale-
bo ekonomické podmienky indiku-
juce platobnl neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie
finanénych nastrojov

Financné aktiva a finanéné zavaz-
ky vykazané v slvahe zahfhaju
penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, pohladavky a zavazky
z obchodného styku a ostatné po-
hladavky a zavazky a Gvery a pdzic-
ky. Uétovné postupy pri vykazova-
ni a ocenovani tychto poloZiek sl
uvedené v prislusnych Gctovnych
postupoch v tejto poznamke.

Financné nastroje (vratane zlo-
Zenych finanénych néastrojov) sl
klasifikované ako aktiva, zavazky

alebo vlastné imanie v stlade s ob-
sahom zmluvnej dohody. Uroky,
dividendy, zisky a straty sUvisiace
s finanénym nastrojom klasifikova-
nym ako zavazok sa Uc¢tujd ako na-
klady alebo vynosy podla toho, ako
vznikli. Ciastky vyplatené drZitelom
finanénych nastrojov klasifikova-
nych ako vlastné imanie sa Uctuju
priamo do vlastného imania. V pri-
pade zlozenych finan¢nych nastro-
jov je komponent zavazku oce-
novany skoér, pricom komponent
vlastného imania je stanoveny ako
zostatkova hodnota. Finan¢né na-
stroje sU zapocitané v pripade, Ze
spolocnost ma pravne vynutitelné
pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrov-
nat zavazok alebo obe vzajomne
zapocitat.

Vyradenie financného aktiva sa
uskutoCni, ak spolocénost uz ne-
kontroluje zmluvné prava, ktoré za-
hfnaja finanéné aktivum, k ¢omu
vacsSinou dochadza, ked je dany
nastroj predany, alebo ak vSetky
penazné toky, ktoré mozno pripisat
danému nastroju, sU prevedené
na nezavislu tretiu osobu. Financ¢-
ny zavazok je vyradeny vtedy, ak
povinnost vyplyvajlca zo zavazku
je splnena, alebo zrusSena, alebo
skondi jej platnost.

Derivatové finan¢né nastroje

Spolocnost pouZiva derivatové fi-
nanc¢né nastroje, napr. menoveé for-
wardy, na zabezpecenie rizik spo-
jenych s fluktuaciou vymennych
kurzov. Derivatové financné na-
stroje sa prvotne ocenuju v realnej
hodnote ku dnu uzavretia zmluvy
a nasledne sa precenuji na realnu
hodnotu. Derivaty su zalctované
ako aktiva, ak je ich redlna hodno-
ta kladna, a ako zavazky, ak je za-
porna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Uctuju
priamo do zisku/straty za Gctovné
obdobie ako finanéné vynosy alebo
naklady.



Realna hodnota menovych forwar-
dov sa stanovi na zaklade aktual-
nych forwardovych kurzov pre for-
wardy s podobnou splatnostou.

Vlozené derivaty su oddelené od
zakladnej zmluvy a zaobchadza sa
s nimi ako so samostatnymi deri-
vatmi, ak sl splnené nasledovné
podmienky:

M ich ekonomické charakteristiky
a rizika Uzko nesuvisia s ekono-
mickymi charakteristikami za-
kladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZzeny deri-
vat by splial definiciu derivatu a

W hybridny (kombinovany) nastroj
nie je oceneny v realnej hodnote,
pricom zmeny realnej hodnoty su
vykazané v Gistom zisku za bez-
né obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie UGctovnictvo vyka-
zuje vplyvy eliminacie zmien v real-
nych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpecenej polozky
v zisku/strate za GCtovné obdobie.
Na Ucely GcCtovania o zabezpecle-
ni sU zabezpecenia klasifikované
ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zaciatku zabezpeCenia Spo-
locnost vykona formalne urcenie
a zdokumentovanie zabezpeCova-
cieho vztahu, u ktorého chce vyuzit
Gctovanie o zabezpeceni, cielov pri
riadeni rizik a stratégie na usku-
toCnenie  zabezpecCenia. Doku-
mentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabez-
pecenej polozky alebo transakcie,
charakter zabezpecovaného rizika
a spoOsob, ako bude Spolo¢nost po-
sudzovat efektivnost zabezpecova-
cieho nastroja pri eliminacii expozi-
cie vo¢i zmenam v realnej hodnote
alebo penaznych tokoch zabezpe-
¢enej polozky, ktoré s priraditelné

zabezpecovanému riziku. Od ta-
kéhoto zabezpecenia sa oCakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosa-
hovani eliminacie zmien v reéalnej
hodnote alebo v penaznych tokoch
priraditelnych zabezpecovanému
riziku a priebezne sa hodnoti, aby
sa preukazalo, Ze je skutoCne vy-
soko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré
bolo zabezpecenie uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spifiaju
prisne kritéria zabezpeCovacieho
Uctovnictva sa Uctuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je
zabezpelenie expozicie Spoloc-
nosti vo¢i zmenam realnej hodnoty
vykazovaného aktiva alebo zavaz-
ku alebo nevykazaného pevného
zavazku alebo identifikovaného po-
dielu takého aktiva, zavazku alebo
nevykadzaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu
riziku a moze mat vplyv na zisk/
stratu za Gctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia za-
bezpecCovacieho nastroja na realnu
hodnotu (pre derivatovy zabezpe-
Covaci nastroj) alebo komponent
cudzej meny jeho G¢tovnej hodnoty
oceneny v sulade s IAS 21 (pre ne-
derivatovy zabezpecovaci nastroj)
sa vykazuje v zisku/strate za Gcétov-
né obdobie. Zisk alebo strata zo
zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpeCovanému riziku upra-
vuje G¢tovnu hodnotu zabezpece-
nej polozky a vykazuje sa v zisku/
strate za G¢tovné obdobie. Rovna-
ko sa postupuje aj v pripade, ak je
zabezpecenou polozkou financné
aktivum uréené na predaij.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpe-
¢eného finanéného nastroja, pre
ktory sa pouziva metdda efektivnej
drokovej miery, sa amortizuje do
zisku/straty pocas zostavajliceho
obdobia do splatnosti finanéného
nastroja. Amortizacia moze zacat
ihned po vzniku Gpravy a nesmie
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zacat neskor, ako zabezpecena
poloZzka prestane byt upravovana
0 zmeny Vv jej redlnej hodnote prira-
ditel'né k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpeCena polozka
urCeny nevykazany pevny zava-
zok, nasledna kumulativna zmena
v jeho realnej hodnote priraditelna
zabezpeCovanému riziku sa vykaze
ako aktivum alebo zavazok spolu
s prislusnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za Uctovné obdobie.
V zisku/strate za (c¢tovné obdobie
sa vykazu tiez zmeny v realnej hod-
note zabezpecovacieho nastroja.

Spolo¢nost ukonéi Gctovanie za-
bezpecenia realnej hodnoty v pri-
pade, ak uplynie platnost zabezpe-
covacieho nastroja, zabezpecovaci
nastroj je predany, ukonceny alebo
zrealizovany, zabezpecenie uz dalej
nespifa kritéria na Gétovanie o za-
bezpeceni alebo Spolocnost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je
zabezpecenie expozicie Spoloc-
nosti voCi premenlivosti v penaz-
nych tokoch, ktora je priraditelna
konkrétnemu riziku spojenému
s vykazovanym aktivom alebo za-
vazkom alebo s vysoko pravdepo-
dobnou ocakavanou transakciou
a ktora by mohla mat vplyv na zisk/
stratu za (¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabez-
pecovacieho nastroja, ktory bol ur-
¢eny ako efektivne zabezpecenie,
sa vykazuje v ostatnom komplex-
nom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecova-
cieho nastroja sa vykazuje v zisku/
strate za GCtovné obdobie.

Ak  zabezpeCenie  oCakavanej
transakcie nasledne vyusti do vy-
kazania finan¢ného aktiva alebo fi-
nancného zavazku, slvisiace zisky
alebo straty vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku sa reklasifi-
kuja z ostatného komplexného vy-
sledku do zisku/straty za Uctovné
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obdobie v tom istom obdobi alebo
obdobiach, pocas ktorych nado-
budnuté aktivum alebo prevzaty
zavazok ovplyviuje zisk/stratu za
Gctovné obdobie. V pripade, ak za-
bezpecenie oCakavanej transakcie
vyUsti do vykazania nefinanéného
aktiva alebo nefinanéného zavaz-
ku, alebo sa oCakavana transak-
cia pre nefinancné aktivum alebo
nefinanény zavazok stane pevnym
zavazkom, na ktory sa uplatiuje
GCtovanie zabezpecenia realnej
hodnoty, suUvisiace zisky a straty,
ktoré boli vykdzané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedu
do pociatoCnej obstaravacej ceny
alebo inej Gctovnej hodnoty nefi-
nanc¢ného aktiva alebo zavazku.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty tvoria penazné prostri-
edky v banke a v pokladni a krat-
kodobé vklady so splatnostou tri
alebo menej mesiacov, pri ktorych
existuje len nepatrné riziko, ze doé-
jde k zmene ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych
tokoch predstavuji penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty tie
penazné prostriedky a penaziné
ekvivalenty, ktoré s definované
vysSie, po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd od-
vadza spolocnost Statu prispevky
na zdravotné a socialne zabezpe-
cenie a do fondu nezamestnanosti
podla zakonnych sadzieb platnych
pocas roka. Naklady na tieto pri-
spevky sa zahfnajd do vykazu zis-
kov a strat v rovnakom obdobi ako
prislusné mzdové naklady. Spolo¢-
nost nie je povinna odvadzat pri-
spevky nad ramec platnych zakon-
nych sadzieb.

Spolocnost pouziva tiez nekryté
dlhodobé programy so stanove-
nymi pozitkami, ktoré zahfnaju
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pozitky vo forme jednorazovych
prispevkov v pripade skoncenia za-
mestnania, Zivotného jubilea alebo
invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov
sa posudzuji samostatne za kazdy
program s pouzitim metddy projek-
tovanej jednotky kreditu, podla kto-
rej sa naklady vzniknuté pri posky-
tovani zamestnaneckych pozitkov
vykazuju vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdso-
benia zamestnancov v spolo¢nos-
ti. Zavazok zo zamestnaneckych
poZitkov je stanoveny ako stcasna
hodnota predpokladanych budi-
cich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty
vyplyvajuce z empirickych Uprav
a zmien poistno-matematickych
predpokladov su zictované do vy-
nosov a nakladov v ¢ase ich vzni-
ku. Zmeny a Upravy tychto dlhodo-
bych programov so stanovenymi
poZitkami su zGctované do vyno-
sov a nakladov pocas priemernej
zostavajucej doby sluzby prislus-
nych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolocnosti  majl
podla slovenskej legislativy a na
zaklade podmienok stanovenych
v kolektivnej zmluve, uzatvorenej
medzi spolocnostou a jej zamest-
nancami, hned po ukoncéeni pra-
covného pomeru z titulu organi-
zacnych zmien narok na odstupné.
VySka tohto zavazku je zahrnuta do
rezerv na zavazky a poplatky, poki-
al' je definovany a oznameny plan
zniZenia poCtu pracovnikov a poki-
al' sl splnené podmienky na jeho
implementaciu.

Rezervy

Rezervy sU vykazané vtedy, ak
ma spolocnost slicasnl zakonnl
alebo mimozmluvni povinnost
v dbésledku minulej udalosti, vyrov-
nanim ktorej sa oCakava pravde-
podobny (skoér ano ako nie) Ubytok
podnikovych zdrojov predstavuj-

Gcich ekonomické Gzitky, priCom
vySku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa
prehodnocuju ku kazdému stvaho-
vému dnu a ich vySka sa upravuje
tak, aby odrazala aktualny najlepsi
odhad. VySka rezervy predstavuje
sc¢asnl hodnotu vydavkov, kto-
ré zohladnuju existujlce rizika,
a ktoré bude pravdepodobne treba
vynalozit na vyrovnanie daného za-
vazku. Tieto vydavky su stanovené
pouzitim odhadovanej bezrizikovej
Grokovej sadzby ako diskontnej
sadzby. Tam, kde sa pouZiva dis-
kontovanie, Uc¢tovna hodnota re-
zervy sa zvySuje v kazdom obdobi,
aby sa zohladnilo zniZzovanie dis-
kontu z ¢asového hladiska. Tento
narast je zalcCtovany ako Urokovy
naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace
s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa
tvori vtedy, ked' je vznik nakladov
na sanaciu Zivotného prostredia
pravdepodobny a tieto sa daji
spolahlivo odhadndt. Vytvorenie
tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢a-
sovo koreSponduje s prijatim for-
malneho planu alebo podobného
zavazku odpredat investicie alebo
odstavit nepouzivany majetok. Vys-
ka vykazanej rezervy je najlepSim
odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finanéné vykazy obsahuja rezervy
na stdne spory a potencialne spo-
ry, ktoré boli vypocitané pouZitim
dostupnych informacii a predpo-
kladov na dosiahnutelny vysledok
jednotlivych sporov a je pravdepo-
dobné, Ze vysledok tychto stdnych
sporov sposobi spolahlivo meratel-
ny naklad pre spoloc¢nost.

Prenajom

Pri stanoveni, Ci je zmluva prena-
jmom alebo obsahuje prenajom,
sa vychadza z podstaty zmluvy, a je
nutné posudit, ¢i plnenie zmluvy
zavisi od pouZitia konkrétneho ma-



jetku a ¢i zmluva prevadza pravo
pouzivania majetku.

Najomca

Predmet financného prenajmu,
pri ktorom sa prevadzaji na spo-
lo¢nost v podstate vSetky rizika
a vyhody plyndce z vlastnictva pre-
najatej polozky, je aktivovany na
zaciatku prenajmu v readlnej hod-
note prenajatého majetku alebo
v slcasnej hodnote minimalnych
lizingovych splatok, ak je tato hod-
nota nizSia. Lizingové splatky su
rozdelené medzi financny naklad
a zniZzenie nesplateného zavazku
tak, aby sa vytvorila konstantna
Grokova miera na zostavajlicu hod-
notu zavazku.

Finan¢ny naklad sa Gctuje priamo
voCi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa
odpisuje poCas odhadovanej doby
zivotnosti majetku alebo pocas
doby trvania prenajmu podla toho,
ktora je kratsia.

Lizingové splatky z operativneho
prenajmu sa vykazujli ako naklad
vo vykaze ziskov a strat, a to rov-
nomerne pocas doby trvania pre-
najmu.

Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom spoloénost
neprevadza vsetky rizika a vyhody
plynice z vlastnictva prenajatej
polozky, je klasifikovany ako ope-
rativny prenajom. Lizingoveé splatky
z operativneho prenajmu sa vyka-
zuji ako vynos rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak
je pravdepodobné, Ze z nich budd

pre spolocnost plyndt ekonomické
Uzitky, a ked sa da vyska vynosu
spolahlivo stanovit. Vynosy sa vy-
kazuju v readlnej hodnote prijatej
protihodnoty, bez zliav, rabatov
a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a S Nou spoje-
nych sluzieb, oprav a Udrzby ako aj
z inych sluZieb sa vykazuja v Gctov-
nom obdobi, v ktorom sa sluzby
poskytli, oCistené o zlavy a zrazky.

Naklady na prijaté tvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa
daji priradit k obstaravacej, kon-
Strukcnej alebo produkénej hodno-
te kvalifikovanych aktiv si Uctova-
né ako Cast nakladov danych aktiv.
Ostatné naklady na prijaté Gvery
sa (Ctuju do nakladov v Case ich
vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za
beZzné a predchadzajlce UGctovné
obdobie sa ocenuji v hodnote,
v ktorej sa oCakava, Ze budi so
spravcom dane vyrovnané. Pri vy-
poéte splatnej dane sl pouzité
danové sadzby (a danové zakony),
ktoré boli uzakonené k suvahové-
mu dnu.

OdloZena dan

OdloZzena dan z prijmu sa Uctuje
s pouzitim zavazkovej metddy pri
docasnych rozdieloch zistenych
k sGvahovému dnu medzi dano-
vym zakladom majetku a zavazkov
a ich Uctovnou hodnotou pre Gcely
financného vykaznictva.

OdloZena danova povinnost sa vy-
kazuje pri vSetkych zdanitelnych
docasnych rozdieloch.
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OdloZené danové pohladavky sa
vykazuju pri vSetkych odpocitatel-
nych docasnych rozdieloch, pre-
nose nevyuZzitych danovych Gverov
a nevyuzitych danovych stratach
v rozsahu, v ktorom je pravdepo-
dobné, Ze zdanitelny zisk umozni
tieto odpocitatelné docasné rozdi-
ely, prenesené nevyuZité danové
Gvery a nevyuzité danové straty
umorit.

Previerka actovnej hodnoty odlo-
Zenych danovych pohladavok sa
robi ku kazdému stivahovému dnu
a hodnota sa znizi do takej mie-
ry, kedy uz nie je pravdepodobné,
Ze zdanitelny zisk bude stacit na
umorenie celej odloZzenej danovej
pohladavky alebo jej Casti. Nevy-
kdzané odlozené danové pohla-
davky sa znovu ocenuju ku kazdé-
mu sUvahovému dnu a vykazu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné,
Ze buddci zdanitelny zisk umozni
spatné ziskanie odlozenej danovej
pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a za-
vazky sU ocenované danovymi sad-
zbami, pri ktorych je predpoklad,
Ze budl aplikované na obdobie,
kedy je majetok realizovany alebo
zavazok uhradeny, na zaklade da-
novych sadzieb (a danovych zako-
nov), ktoré boli uzakonené k siva-
hovému dnu.

Odlozena dan sa UcCtuje priamo do
vlastného imania, ak sa dan tyka
poloziek, ktoré sa Gctuji priamo do
vlastného imania, a nie cez vykaz
ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
VnitroStatna preprava:
Preprava tovaru 32.631 33.541
Nakladka voziov 8.049 7.646
Pristavné voziov 1.158 1.117
41.838 42.304
Medzinarodna preprava:
Import 98.633 99.838
Export 107.379 107.218
Tranzit 14.971 15.313
220.983 222.369
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
PouZivanie voziov v rezimoch RIV, PGV a AWV 9.597 8.713
Prenajom voziov 3.381 3.306
Cezhraniéné sluzby 3.387 3.573
Ostatné 2.619 2.976
18.984 18.568

4. OSTATNE VYNOSY

281.805 283.241

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Opravy a (drZba 6.114 6.499
Vykony prevadzky 2.298 3.641
Prenajom majetku 3.759 3.699
Ostatné 2.240 72.052

14.411 85.891

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky
v objeme 6.652 tis. EUR (8.651 tis.
EUR v roku 2013) ucétované ZSSK
za opravy a Udrzbu, vykony prevad-
zKy, prenajom majetku a iné pod-
porné sluzby.

V riadku “Ostatné“ za rok 2013 je
zahrnutd kompenzécia od ZSR vo
vySke 69.947 tis. EUR. Dna 10.

jula 2013 bol uznesenim vlady SR
¢. 390/2013 schvaleny systém
kompenzacii nakladnym Zeleznic-
nym dopravcom za oneskorené
zavedenie novych pravidiel regula-
cie Uhrad za pristup k Zelezni¢nej
infrastruktire od 1. januara 2011.
V decembri 2013 nadobudla Gcin-
nost zmluva medzi ZSR a MDVRR

SR o kompenzacii finanénych do-
padov pre nakladnych Zelezni¢nych
dopravcov za rok 2010. Na zaklade
uznesenia vlady a zmluvného do-
jednania medzi ZSR a MDVRR po-
dalo ZSSK CARGO ziadost o kom-
penzaciu dna 31. decembra 2013,
ktora bola 20. januara 2014 7SR
schvalena a nasledne poskytnuta.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
TrakEnd elektrickd energia (28.591) (34.541)
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty (26.679) (46.105)
TrakEna motorové nafta (13.972) (16.387)
Prenajom voziov (10.667) (13.021)
Materidl (9.278) (10.845)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (7.508) (7.810)
Prekladka realizovand externym dodavatelom (5.661) (5.545)
Spotreba ostatnych médii (4.620) (6.052)
Opravy a (drZba (4.094) (3.308)
Cezhranicné sluzby (3.882) (4.047)
Zahranicné Gseky (3.796) (4.261)
Prendjom (3.242) (3.737)
Bezpecnostné sluzby (1.587) (2.172)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.244) (1.266)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (595) (1.254)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (589) (632)
Zdravotna starostlivost (365) (424)
Vzdelavanie (200) (161)
Ostatné (2.366) (2.328)

(128.936) (163.896)

Spotreba a sluzby obsahuju Giastky fakturované od ZSR v objeme 64.025 tis. EUR (88.300 tis. EUR v roku 2013),
spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (spolocnost ma uzavrety jednorocny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plano-
vané kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

6. 0SOBNE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Mzdové néklady (61.799) (62.034)
Naklady na socialne zabezpecenie (27.794) (26.854)
Zamestnanecké poZitky (pozndmka 20) (1.587) 21
Odstupné a odchodné (poznamka 21) 933 890

(90.247) (87.977)

Stav zamestnancov k 31.12.2014 bol 6 103 (k 31. decembru 2013 bol 6 331), z toho vedenie spolo¢nosti predsta-
vuje pat zamestnancov (ako Clenovia predstavenstva spoloc¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov). Priemerny
stav zamestnancov k 31.12.2014 bol 6 210 (k 31. decembru 2013 bol 6 515).

Priemerna mzda v roku 2014 bola 858 EUR a v roku 2013 818 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Rozpustenie rezervy na environmentalne zataze (netto) (pozndmka 21) (10) 715
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob (pozndmka 24) 1.499 2.934
Tvorba rezervy na stidne spory (poznadmka 21) (6.445) (520)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (207) (563)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.085) (1.972)
Ostatné (1.328) (2.460)

(7.576) (1.866)

8. UROKOVE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Urokové naklady z Giverov a poZiciek (3.416) (3.349)
Urokové naklady z podriadeného dihu (4.499) (5.244)
Néklady na finanény lizing (1.443) (2.075)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom (516) (567)

(9.874) (11.235)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Kurzové zisky (straty), netto (18) 14
Ostatné vynosy (naklady) 664 (152)

646 (138)

w
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10. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovl dan zaplatend v zahranici vo vySke 36 tis. EUR a danovd licenciu vo
vySke 3 tis. EUR (82 tis. EUR a 0 tis. EUR v roku 2013). V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej
dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Zisk (strata) pred zdanenim (5.492) 262
Dan pri zékonnej sadzbe dane 22% (rok 2013: 23%) (1.208) 60
Dari zaplatena v zahranici a danova licencia (39) (82)
Dopad danovej straty, ktord nemozno v budticnosti umorovat 25.114 -
NezaUlctovana odloZena dafova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (23.877) (2.246)
Trvalo pripocitatelné naklady (29) 2.186
Daii z prijmu (39) (82)

OdloZzenéa danova pohladavka a zavazok pozostavaji z nasledovnych poloZiek (pre rok konciaci 31. decembra 2014
bola pouzita sadzba dane z prijmu 22% platna pre buddce Gcétovné obdobie, k 31. decembru 2013 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
OdloZené dariové pohladavky
Neumorend dafova strata 4113 25.114
Rezerva na environmentélne zataze 5.024 5.050
Rezerva na zamestnanecké poZzitky 3.486 3.244
Opravna poloZka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym 925 1.124
pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 258 256
Rezerva na sidne spory 3.418 2.005
Odstupné, odchodné 182 242
Ostatné zavézky po lehote splatnosti nad 3 roky 10.234 19.565
Ostatné 2.851 2.750
30.491 59.350
OdloZené daiové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové (cely (oCistené o opravné polozky (4.268) (9.238)
k dlhodobému majetku)
Ostatné (45) (57)
(4.313) (9.295)
Opravna polozka (26.178) (50.055)

Cisté odloZené daiiové pohladavky (zavazky) . .

Opravna polozka vo vySke 26.178 tis. EUR (50.055 tis. EUR v roku 2013) sa vykazala pri do¢asnych odpoditatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v budicich rokoch. Spolo¢nost bude opravni polozku
nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odloZzenych danovych
pohladavok sa zauctuja.

Spolo¢nost vykazala za rok 2014 danov( stratu 18.695 tis. EUR, ktorld bude moct podla platnej legislativy
v budlcnosti umorit.

Na zaklade platnej legislativy spolocnosti prepadla danova strata z roku 2009 vo vySke 114.153 tis. EUR.
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11. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(vtis. EUR) Software Nedokonené Spolu
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014 29.261 451 29.712
Prirastky - 843 843
Ubytky (10) - (10)
Prevody 819 (819) -
K 31. decembru 2014 30.070 475 30.545
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (17.198) - (17.198)
Odpisy za obdobie (3.217) - (3.217)
Ubytky 10 - 10
K 31. decembru 2014 (20.405) - (20.405)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 9.665 475 10.140
(vtis. EUR) Software Nedokoncene Spolu

investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2013 28.373 474 28.847
Prirastky - 1.029 1.029
Ubytky (22) (142) (164)
Prevody 910 (910) -
K 31. decembru 2013 29.261 451 29.712
Kumulované opravky

K 1. januaru 2013 (13.838) (142) (13.980)
Odpisy za obdobie (3.382) - (3.382)
Ubytky 22 142 164
K 31. decembru 2013 (17.198) - (17.198)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 12.063 451 12.514

B
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12. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje, zariadenia, Nedokoncené

(vtis. EUR) Pozemky a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014 71.787 888.747 3.705 970.239
Prirastky - - 23.354 23.354
Ubytky (237) (28.459) (35) (28.731)
Prevody - Majetok drZany na predaj - (420.455) - (420.455)
Prevody 11 22.599 (22.610) -
K 31. decembru 2014 77.561 462.432 4.414 544.407
Kumulované opravky

K 1. januaru 2014 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Prirastky (1.685) (57.653) - (59.338)
Ubytky 160 27.658 - 27.818
Prevody - Majetok drZany na predaj - 240.026 - 240.026
Strata zo zniZenia hodnoty (1.153) (1.783) - (2.936)
K 31. decembru 2014 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 45.778 247.246 3.880 296.904

Stroje, zariadenia, Nedokoncené

(viis. EUR) Pozemky a budovy iné aktiva investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2013 92.555 900.686 4.468 997.709
Prirastky - 124 23.971 24.095
Ubytky (15.712) (35.838) (15) (51.565)
Prevody - Majetok drZany na predaj - - - -
Prevody 944 23.775 (24.719) -
K 31. decembru 2013 71.787 888.747 3.705 970.239
Kumulované opravky

K 1. januaru 2013 (28.914) (362.545) (534) (391.993)
Prirastky (3.763) (55.155) - (58.918)
Ubytky 3.447 35.607 - 39.054
Prevody - Majetok drZany na predaj - - - -
Strata zo zniZenia hodnoty 125 (41.341) - (41.216)
K 31. decembru 2013 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 48.682 465.313 3.171 517.166
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Do pozemkov a budov sl zahrnuté
haly pouZivané na opravu lokomo-
tiv, vagonov, depa, sklady, dielne
a administrativne budovy; do stro-
jov, zariadeni a inych aktiv su za-
hrnuté lokomotivy a vagony, Zeria-
vy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie
a vybavenie pouzivané na opravy
a Udrzbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii,
vratane pocitacov, tlaciarni a iného
IT vybavenia.

Spolo¢nost zaulctovala znizenie
hodnoty majetku, pri ktorom bolo
na zaklade individualneho posu-
denia identifikované poskodenie
alebo strata spbsobilosti pre jeho
dalSie vyuzitie. Strata zo zniZenia
hodnoty bola zalétovana vo vySke
Skody resp. vo vySke zostatkovej
hodnoty zlozky majetku k 31.de-
cembru 2014.

V sUvislosti s vytvorenim dcérskych
spolo¢nosti, kam sa oGakava pre-
sun cCasti majetku spoloénosti v
priebehu roku 2015, spolo¢nost
k 31. decembru 2014 opatovne
posudila vysku zostatkovej hod-
noty pre dané skupiny majetku
(ndkladné Zelezniéné vagény, ma-
jetok tykajuci sa prevadzkovania
terminalov intermodalnej prepra-
vy) a dala aktualizovat znalecké
posudky. Na zaklade znaleckych
posudkov a analyz dalSej prevad-
zkovej a trhovej vyuzitelnosti vybra-
nych skupin majetku bola hodnota
upravena na Uroven znaleckého
posudku k 31. decembru 2014
ak zostatkova hodnota bola vys-
Sia ako hodnota podla znaleckého
posudku. Nakladné vagény uréené
na odpredaj do spolo¢nosti Cargo
Wagon, a.s. boli na zaklade hodno-
ty znaleckého posudku a dohod-
nutej predajnej ceny vykazané ako
majetok drzany na predaj v hodno-
te 180.429 tis. EUR k 31.decemb-
ru 2014.

Zaroven k 31. decembru 2014,
vedenie spolocnosti vykonalo kom-
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plexny test na zniZzenie hodnoty ma-
jetku v stlade s IAS 36. Spatne zis-
katelna hodnota majetku je vyssSia
z realizovatelnej hodnoty a vyuZi-
telnej hodnoty majetku. Realizova-
tel'na hodnota majetku bola stano-
vena ako predajna cena poniZzena
o naklady suvisiace s predajom da-
ného majetku. Vyuzitelna hodnota
majetku bola stanovena metédou
diskontovanych penaznych tokov,
pricom Spolocnost ako celok bola
povaZzovana za jedinU penazotvor-
nd jednotku. Porovnanim spatne
ziskatel'nej hodnoty majetku s jeho
ocenenim v Ucétovnych zaznamoch
nebolo identifikované ziadne znize-
nie hodnoty majetku po zohladne-
ni uz znizenej hodnoty vybranych
skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevant-
nych penaznych tokov bol podni-
katelsky plan na rok 2015 aktua-
lizovany na zaklade skutocného
vyvoja znameho ku dnu zostavenia
Uctovnej zavierky a predikcie vyvo-
ja buducich obdobi zalozenych na
najlepSich odhadoch vyuzitim vSet-
kych dostupnych informacii. Od-
had buducich penaznych tokov bol
uskutocneny na 15 rokov dopredu,
¢o predstavuje priemernd zostava-
jlcu dobu pouZitia majetku pena-
zotvornej jednotky. Penazné toky
zahfnali aj nevyhnutné investicné
vydavky na udrzanie schopnosti
penazotvornej jednotky generovat
vynosy a prijmy z realizacie zostat-
kovej hodnoty majetku. Pouzita
diskontna sadzba vo vyske 7,92%
bola ur€ena na zaklade Grokovych
mier na prirastkové financovanie
nakupu aktiv Spoloénostou v obdo-
bi dha zostavenia Uctovnej zavier-
ky upravenej o faktor ¢asu, rizika a
likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych pro-
ceddr, spolo¢nost celkovo zvysSila
znizenie hodnoty o 2.936 tis. EUR
ako désledok nizSieho vyuzitia ma-
jetku spolocnosti, jeho trhového
potenciadlu a zniZenia Cistych pe-

naznych tokov vyplyvajdcich najma
z poklesu prepravnych vykonov
pocas roka 2014 a oCakavaného
vyuZitia majetku a prepravnych vy-
konov (predovSetkym v dieslovej
trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku
s zahrnuté hnacie drahové vozi-
dla obstarané formou finanéného
prenajmu v celkovej obstaravacej
hodnote 21.217 tis. EUR (zostatko-
va hodnota 16.017 tis. EUR), vagoé-
ny v celkovej obstaravacej hodnote
111.724 tis. EUR (zostatkova hod-
nota 83.598 tis. EUR) a vypoctova
technika v celkovej obstaravacej
hodnote 2.772 tis. EUR (zostatko-
va hodnota O EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlast-
nictve spolocnosti v celkovej ob-
staravacej hodnote 2.219 tis. EUR
(2.223 tis. EUR k 31. decembru
2013) a zostatkovej hodnote 2.034
tis. EUR (2.056 tis. EUR k 31. de-
cembru 2013) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, ne-
hnutelné kultirne pamiatky alebo
ochranné pasma nehnutelnych
kultarnych pamiatok.

Spolocnost nema od 1. januara
2014 uzatvorenl poistnd zmluvu
na poistenie hmotného majetku
a zasob. Spolocnost ma poistené
cestné motorové vozidla (povin-
né zmluvné poistenie a havarijné
poistenie), pri ktorych je vyska
rocného poistného nevyznamna.
Pred rokom 2014 mala Spolo¢nost
uzatvorend poistnd zmluvu na po-
istenie hmotného majetku a zasob
proti (i) Zivelnym nebezpecenst-
vam, (ii) kradeZi a vandalizmu a (iii)
poskodeniu strojovych zariadeni
(krytie vSetkych rizik). Pre rizika (i)
a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie
do sumy 240.104 tis. EUR a (iii) do
306.148 tis. EUR .

Spolocnost vykazala Cast aktiv ako
majetok klasifikovany ako drzany
na predaj k 31. decembru 2014
(Poznamka 24).
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13. INVESTICIA V SPOLOCGNOM PODNIKU A DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolocnosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou ¢innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment spolo¢nosti povazovat tuto investiciu ako spolo¢ny podnik (,joint
venture®).

Detaily o spoloénom podniku a dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2014 su nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné imanie Zisk/(strata)

Obchodné meno

registracie ucast 2014 podielu 2014 2014 2014

Investicia v spoloénom podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.840 15.891 1.683
Investicie do dcérskych spoloénosti

Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 10 003 10.030 29
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26 (1)
Investicie do dcérskych spoloénosti spolu 10.030

Detaily o spoloénom k 31. decembru 2013 suU nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné imanie Zisk/(strata)

Quchedneipane registricie  GGast2013  podielu 2013 2013 2013

Investicia v spoloénom podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 1.541 10.961 1.714
Investicie do dcérskych spoloénosti

Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 (1)
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 (1)
Investicie do dcérskych spoloénosti spolu 55

Spolocnost zaloZila v roku 2013 dve spolocnosti Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. so zakladnym
imanim 25 tis. EUR, v ktorych ma 100% podiel a st vykazované ako dcérske spolocnosti. K 31.decembru 2013 bolo
zakladné imanie aj s prispevkom do zakonného rezervného fondu splatené v plnej vyske. V priebehu roku 2014
doslo k zvySeniu zakladného imania v spoloénosti cargo Wagon, a.s. na 10.000 tis. EUR. Toto navySenie bolo k 31.
decembru 2014 splatené. K 31. decembru 2014 tieto spolocnosti nevykonavaji Ziadnu aktivitu.

V priebehu roku 2014 bolo navySené aj zakladné imanie v spolo¢nosti BTS, a.s. formou nepenazného vkladu 10 ks
HDV v celkovej hodnote 1.298,6 tis. EUR s DPH (1.082,2 tis. EUR bez DPH) pricom podiel majetkovej G¢asti Spoloc-
nosti zostal zachovany.
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14. ZASOBY

Obstaravacia hodnota, resp.

Cista realizovatel'na hodnota R G

Obstaravacia

(vtis. EUR)

Obstaravacia hodnota, resp.
Cista realizovatel'na hodnota

Ceh20Ls (Ktoré je niZsia) 2014 oL (Ktoré je niZsia) 2013

Elektrické materialy 3.290 2.665 3.481 2.860
Strojové a kovové materidly 3.078 2.556 3.433 2.920
Motorova nafta 1.036 1.036 1.742 1.742
Chemikalie a guma 605 585 679 658
Bezpec€nostné pomacky 255 254 281 280
Ostatné 119 113 107 99
8.383 7.209 9.723 8.559

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 28.079 32.592
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 13.252 12.629
DPH pohladavky 3.227 3.885
Ostatné pohladavky 3.029 73.956
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladévkam (4.204) (5.109)

43.383 117.953

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 7.340 tis. EUR k 31. decembru 2014 (6.240
2013).

tis. EUR k 31. decembru

Pohladavky z obchodného styku sl bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Ostatné pohladavky k 31. decembru 2013 obsahuji narok na kompenzaciu vodi ZSR vo vyske 69.947 tis. EUR,

blizSie informacie sU uvedené v poznamke 4.
Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

Analyza vekovej Struktlry k 31. decembru je nasledujtca:

Vlehote

- Po lehote splatnosti a bez opravnej
splatnosti
2L a bez opravnej
polozky <90 dni 90-180dni 180 -270 dni
2014 43.383 41.163 1.920 - -
2013 117.953 116.765 1.182 1 1

270 - 365 dni

polozky

> 365 dni
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16. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ucely prehladu o penaznych tokoch obsahujd penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a pefiazné ekvivalenty 305 71
Kontokorentné dvery (85.755) (88.473)

(85.450) (88.402)

Penazné prostriedky v bankach sl Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajlcimi sa od dennych depozit-

nych sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

31. december 2014

31. december 2013

s 2 Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
VSeobecna lverova banka, a.s. 23.500 22.967 23.500 22.565
Tatra banka, a.s. 20.870 12.947 21.870 20.852
Citibank Europe plc, poboc. zahr. banky. 20.000 19.483 20.000 18.390
Slovenska sporitelfia, a.s. 20.000 17.876 20.000 14.479
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 12.482 17.593 12.188
101.963 85.755 102.963 88.473
17. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie zakladného imania spolo¢nosti. | jucim opravu chyby v pocéiatoénom

Zakladné imanie predstavuje Stat-
nu investiciu v spolo¢nosti, ktoru
spravuje MDVRR, realizovani for-
mou vkladu urCitych aktiv a zavaz-
kov predchodcu spolognosti, ZS, a
zahfna 121 kusov registrovanych
kmenovych akcii v nominalnej hod-
note jednej akcie 3.319.391,8874
EUR VSetky tieto akcie boli emito-
vané a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni spolo¢nosti bol v sula-
de so slovenskou legislativou, opat
formou vecného vkladu, zaloZeny
zakonny rezervny fond vo vysSke
10% zakladného imania Spoloc¢-
nosti. Podla slovenskej legislativy
sa musi zakonny rezervny fond
zvySovat minimalne o 10% rocné-
ho Cistého zisku az do vySky 20%

Podla stanov spolocnosti nie je
mozné zakonny rezervny fond roz-
delovat a moze sa pouzit len na
pokrytie strat, alebo na zvySenie
zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného
akcionara Spolo¢nosti bolo ku diu
9. novembra 2010 schvalené pou-
Zitie zakonného rezervného fondu
v jeho aktualnej vySke na pokrytie
strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji roz-
diel medzi hodnotou majetku a
zavazkov vloZzenych Statom pri za-
loZzeni spolocnosti a pri dodatoc¢-
nom vklade z 2. novembra 2005
a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym
o sumu 4.216 tis. EUR predstavu-

oceneni majetku vlozeného Statom
identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 spolocnost ob-
drzala dodato¢ny vklad vo vySke
12.149 tis. EUR od MDVRR, ¢o
predstavovalo nesplatenu Cast vkla-
du od Statu pri zaloZeni spolo¢nosti.
NavySe, Spolocnost obdrzala Grok
z omesSkania z nesplatenej Casti
vkladu vo vySke 8.830 tis. EUR.

Rozdelenie Gctovného zisku za
predchadzajtce Gctovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Ucétovné-
ho zisku za rok 2013 bolo schva-
lené valnym zhromazdenim spolo¢-
nosti dna 25. juna 2014 a 26 tis.
EUR bolo prelctovanych do zakon-
ného rezervného fondu a 236 tis.
EUR bolo prelctovanych do neu-
hradenej straty.
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18. PODRIADENY DLH

Podriadeny dlh v pdvodnej vySke
vo vySke 165.970 tis. EUR predsta-
vuje finanénl vypomoc poskytnutd
Ministerstvom financii SR a schva-
leni Uradom vlady SR 4. marca
2009 a obdfzanu 6. aprila 2009 za
Gcelom podpory operativneho fun-
govania spolocnosti. Podla zmluv-
nych podmienok platnych k 31.de-

cembru 2010 bola prva splatka
istiny splatna vo februari 2011 a
finan¢na vypomoc bola splatna do
februara 2019. V zmysle Dodatku
¢.6 k Zmluve o navratnej finan-
¢nej vypomoci zo dha 22. augusta
2012 bola prva splatka istiny splat-
na a uhradena v auguste 2012 a
finanéna vypomoc je splatna do

19. UROCENE UVERY A POZICKY

augusta 2020. V priebehu roku
2014 boli zaplatené dve splatky
istiny v celkovej vySke 19.500 tis.
EUR. Zostatok podriadeného dihu
k 31. decembru 2014 je 117.220
tis. EUR.

Financna vypomoc je zataZena
Grokovou sadzbou 6M EURIBOR +
marza 3,20% p.a..

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2014 31. december 2013
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31.jala 2019 15.153 17.146
Spolu 15.153 17.146
ztoho:

Kratkodoba €ast tiverov a poZiciek 2.055 1.993
DIhodoba cast tiverov a poZiciek 13.098 15.153
Kratkodobé tvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 9.jina 2015 10.000 10.000
Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s. 30. novembra 2014 - 10.000
Sberbank Slovensko, a.s. 31. okt6bra 2014 7.905
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 30.jina 2015 5.000 5.000
Kratkodobé tivery 15.000 32.905
Kratkodoba Cast tiverov a poZiciek (vid hore) 2.055 1.993
Kontokorentné tivery (poznamka 16) 85.755 88.473
Kratkodoba Cast tiverov a poZiciek 102.810 123.371
Celkom 115.908 138.524

VSetky Uvery su vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery sl uvedené v tabulke
ako zabezpecené vlastnymi zmen-
kami v hodnote 95.443 tis. EUR
(108.161 tis. EUR k 31. decemb-
ru 2013), v nominalnej hodnote
118.060 tis. EUR (155.044 tis.
EUR k 31. decembru 2013) okrem
Gveru od ING Bank N.V., pobocka
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zahr. banky. DIhodoby Uver od ING
Bank N.V., pobocka zahr. banky je
zabezpeceny zaloznym pravom k
250 voznom radu Shimmns. Dilho-
doby Gver suvisi s transformaciou
financéného lizingu na Uver z dovo-
du odchodu lizingovej spolo¢nosti
zo Slovenska a prebratia zmluvy

bankou v skupine ING. DalSie infor-
macie sl uvedené v poznamke 23.

Sucastou jednej Gverovej zmluvy je
zavazok spoloc¢nosti dodrziavat uka-
zovatel finanénej zadlZenosti. Dany
ukazovatel je odvodeny od vykazov
pripravovanych spolo¢nostou.



Spolocnost k 31. decembru 2014
nespifa ukazovatel finanénej zadl-
zenosti pri kontokorentnom Uvere
v celkovom objeme 22.967 tis. EUR
(22.565 tis. EUR k 31. decembru
2013). Dna 29. oktébra 2014 bolo
od banky dorucené potvrdenie, kto-
rym sa banka vzdala prava vyhlasit
pred¢asnu splatnost kontokorent-
ného Gveru z dévodu neplnenia toh-
to ukazovatela.

Realna hodnota dro¢enych Uve-

(138.524 tis. EUR k 31. decembru
2013).

VSetky UroCené lvery a poZicky su
Urocené pohyblivou Urokovou sad-
zbou v rozmedzi od 2,023% p.a.
do 3,224% p.a. (od 2,214% p.a. do
3,434% p.a. v roku 2013) okrem
Gveru od Privatbanky, a.s., ktory je
aroceny fixnou Grokovou sadzbou.

20. ZAMESTNANECKE POZITKY

«
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K 31. decembru 2014 Spolocnost
vykazuje poOzZicku od spriaznej
osoby Cargo Wagon, a.s. vo vysSke
9.975 tis. EUR, ktora je splatna do
30. jina 2015 a je vykazana ako
sUcast ostatnych zavazkov v po-
znamke 22.

0Odmeny pri odchode do

Prispevky pri Zivotnych

Vyrovnavacie priplatky

(k=Y dochodku jubileach v pripade invalidity

Stav k 1. januaru 2014 11.253 3.461 30 14.744
Naklady na sticasné sluzby 421 123 - 544
Urokové naklady 394 121 1 516
Zisky a straty poistnej matematiky 813 366 9) 1.170
Vyplatené poZitky (463) (533) (7) (1.003)
Naklady na minulé sluzby 2 (128) = (126)
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845
Kratkodobé k 31. decembru 2014 412 433 7 852
Dlhodobé k 31. decembru 2014 12.008 2977 8 14.993
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845

(vtis. EUR)

Odmeny pri odchode do

dochodku

Prispevky pri Zivotnych
jubileach

Vyrovnavacie priplatky
v pripade invalidity

Stav k 1. januaru 2013 11.414 3.382 123 14.919
Naklady na sticasné sluzby 432 123 - 555
Urokové naklady 434 128 5 567
Zisky a straty poistnej matematiky 38 217 (84) 171
Vyplatené poZitky (319) (389) (14) (722)
Naklady na minulé sluzby (746) - - (746)
Stav k 31. decembru 2013 11.253 3.461 30 14.744
Kratkodobé k 31. decembru 2013 241 433 8 682
Dlhodobé k 31. decembru 2013 11.012 3.028 22 14.062
Stav k 31. decembru 2013 11.253 3.461 30 14.744

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.)
Rast miezd (%)
Pravdepodobnost imrtia muzov (%)

Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%)

2,40 3,50

2,0 1,2
0,04-2,26 0,04-2,26
0,02-0,88 0,02-0,88
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21. REZERVY

(vtis. EUR) Environmentalne zataze Stidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2014 22.955 9.112 1.100 33.167
Prirastky 13 6.602 828 7.443
Rozpustenie 3) (157) - (160)
PouZitie (127) (22) (1.100) (1.249)
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201
Kratkodobé k 31. decembru 2014 8.732 - 828 9.560
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14.106 15.535 - 29.641
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201

(v tis. EUR) Environmentalne zataZe Stidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2013 23.858 8.912 3.947 36.717
Prirastky 13 611 1.100 1.724
Rozpustenie (728) (91) (1.259) (2.078)
PouZzitie (188) (320) (2.688) (3.196)
Stav k 31. decembru 2013 22.955 9.112 1.100 33.167
Kratkodobé k 31. decembru 2013 9.919 - 1.100 11.019
Dlhodobé k 31. decembru 2013 13.036 9.112 - 22.148
Stav k 31. decembru 2013 22.955 9.112 1.100 33.167

Environmentalne zataze

Pocas roku 2014 Spolocnost zak-
tualizovala analyzy tykajlce sa
environmentalnych zatazi v spo-
lupraci s externou spolo¢nostou,
Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spolo¢nostou Cent-
rum environmentalnych sluzieb,
s.r.o. (v minulosti fungujlicou pod
obchodnym nazvom Life & Waste,
s.r.0.). Na zaklade tychto analyz
a spravy vypracovanej spolo¢nos-
tou Centrum environmentalnych
sluZieb, s.r.o., Spolo¢nost odhad-
la potrebné financné prostriedky
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v celkovej vySke 22.838 tis. EUR
(22.955 tis. EUR k 31. decembru
2013) na odstranenie environ-
mentalnych zatazi identifikova-
nych v minulosti v rdmci vodného,
olejového a naftového hospodar-
stva.

Ich presna vySka sa vSak neda ur-
¢it z dévodu viacerych neist6t za-
hfnajlcich neustaly vyvoj zakonov
a regulaénych poziadaviek v oblas-
ti Zivotného prostredia a metod, na-
Casovania a rozsahu napravného
opatrenia, ¢o by mohlo mat poten-
cialne vyznamny vplyv na vysledky

hospodarenia spolocnosti v budi-
cich Gcétovnych obdobiach.

Vydavky budl postupne vynaloze-
né v obdobi rokov 2015 - 2017.
Pri vypocte bola pouzita diskontna
sadzba 2,4 % p.a.

Sddne spory

Rezervy na sldne spory sa tyka-
ja viacerych pravnych narokov.
NajvyznamnejSiu Ciastku predsta-
vuje spor so spolocnostou REFIN
B.A., s.r.0. vo vyske 7.028 tis. EUR
a l4next, s.r.0. vo vySke 2.813 tis.
EUR.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE
DLHODOBE ZAVAZKY

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Zavazky z tuzemského obchodného styku 76.686 134.206
Zavazky zo zahranitného obchodného styku 7213 7.390
Zavézky voCi zamestnancom 6.526 5.960
Zavazky voci socidlnym institlciam 3.721 3.506
Ostatné zavazky 15.373 10.235

109.519 161.297

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 1.194 tis. EUR k 31. decembru 2014
(2.645 tis. EUR k 31. decembru 2013).

Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 25 a 19.

Sucéastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde sl uvedené v nasledujucej

tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Stavk1.1. 155 162
Tvorba 602 601
PouZitie (557) (608)
Stav k 31.12. 200 155

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z financného prenajmu

K 31. decembru 2014 méa Spoloc-
nost zavazky z finanéného prenaj-
mu sUvisiace s obstaranim 1 104
kusov vagonov

a 12 kusov hnacich drahovych vo-

zidiel (1 104 kusov vagénov, 12
kusov hnacich drahovych vozidiel
a hardwarového vybavenia k 31.
decembru 2013).

VSetky najmy su zaloZzené na anu-
itnych splatkach s pohyblivou UGro-

31. december 2014

kovou sadzbou odvijajdcou sa od
vysSky sadzby EURIBOR s vynimkou
leasingu od spolo¢nosti AAE. Mini-
malna vySka budducich splatok spo-
lu so stcasnou hodnotou Cistych
minimalnych splatok je nasledovna:

31. december 2013

iy Minimalne splatky Sl h:;z::z Minimalne splatky Sl h;:g::z
Do jedného roka 22.597 21.538 16.173 14.618
0d jedného do piatich rokov 17.390 16.098 38.397 36.837
Nad pét rokov 1.577 1.573 2.257 2.167
VySka minimalnych splatok spolu 41.564 39.209 56.827 53.622
Znizena o budtice finanéné naklady (2.355) - (3.205) -
Siic¢asna hodnota minimalnych splatok 39.209 39.209 53.622 53.622
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Investicné zavézky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 (1. januara 2014 do 31.

decembra 2014) sU nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Pozemky a budovy 656 34
Stroje, zariadenie a iny majetok 1.395 389
Nehmotny majetok 26 20

2.077 443

Z celkovej vySSie uvedenej hodno-
ty sU investi¢né vydavky v hodnote
2.077 tis. EUR (443 tis. EUR v roku
2013) viazané zmluvnymi dohoda-
mi.

Podmienené zavézky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zaZalo-
vala Spolo¢nost o zaplatenie sumy
1.508 tis. EUR z dovodu nezaplate-
nej DPH suvisiacej s pouzivanim jej
voznov pri medzinarodnej preprave
za obdobie od 24. maja 2007 do 3.
maja 2008.

Vo veci bol dnha 26. novembra
2014 vyhlaseny rozsudok, ktorym
Okresny sud Bratislava Il v celom
rozsahu Zalobu zamietol a zalova-
nému priznal prdvo na nahradu
trov konania. V suc¢asnosti je moz-
né predpokladat, Ze Zalobca poda
voci rozsudku odvolanie.

Vzhladom na relevantni legislativu
SR, obchodnU prax okolitych Statov
a medzinarodné zmluvy nie je moz-
né pravne kvalifikovat pouZivanie
voznov pri medzinarodnej preprave
ako najom a z toho dévodu uplat-
novat DPH. Vedenie spoloc¢nosti je
presvedéené, aj na zaklade analyzy
jej pravnych poradcov, Ze pravde-
podobnost Gspechu CD CARGO v
stidnom spore je minimalna, nebo-
la vytvorenéa Ziadna rezerva v tejto
Uctovnej zavierke.

Spolo¢nost eviduje spravne ko-
nanie vedené Protimonopolnym
dradom SR vo veci mozného zneu-
Zivania dominantného postavenia
v rokoch 2005-2010 na trhu preda-
ja a prenajmu elektrickych rusnov
schopnych prevadzky v SR a na
trhu poskytovania sluzieb doplno-

vania paliva do motorovych rushov
na ¢erpacich staniciach spolo¢nos-
ti, priGom uloZil spolo¢nosti pokutu
vo vySke 10.254 tis. EUR.

Spolo¢nost podala dna 6. septem-
bra 2013 rozklad, ktory nasledne
doplnila dna 6. decembra 2013.
Rada Protimonopolného Uradu roz-
hodnutie dna 5.11.2014 potvrdila.
Voci predmetnému rozhodnutiu
podala spolocnost dna 2.2.2015
spravnu Zalobu a navrh na odklad
vykonatelnosti na Krajsky sud
v Bratislave, ten zatial o Zalobe ani
o navrhu na odklad nerozhodol.
Spoloénost méa argument, ktoré by
mohli viest k zruSeniu rozhodnu-
tia Rady PMO ako aj rozhodnutia
PMO. Vysledok sporu preto hodnoti
spolocnost ako neisty.

24. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO
SUVISIACE S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

(vtis. EUR)

Pozemky a budovy Stroje, zariadenia, iné aktiva

Nedokoncené investicie

Stav k 1. januaru 2014
Prevody - Majetok drZany na predaj

180.429

= 180.429

Stav k 31. decembru 2014

180.429

180.429

Nedokoncené investicie

(v tis. EUR)
Stavk 1. januaru 2013
Ubytky

Prevody

Pozemky a budovy Stroje, zariadenia, iné aktiva
3.629
(3.629)

3.629
(3.629)

Stav k 31. decembru 2013
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Dna 5. marca 2015 Spoloc¢nost podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spoloc¢nostou AAE, Zmluvu o predaji
a klpe akcii dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/AAE)
nadobudne 66% zakladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujicu
vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sttaze, zaregistrovani prevodu akcii a spineni
odkladnych podmienok dojde k podpisu zaverecnych dokumentov, ktoré st uz v tomto ¢ase dohodnuté a schvale-
né oboma stranami - Zmluva o odplatnom prevode hnutelného majetku a naslednom spatnom najme dopravnych
prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks). Cela trans-
akcia a odpredaj by mal byt dokonéeny na prelome maja - jina 2015. Na zaklade tychto skutocnosti boli nakladné
vozne urcené na predaj do spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s. vykadzané ako majetok drzany na predaj k 31.decembru
2014 vo vySke 180.429 tis. EUR.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami spolo¢nosti st vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spolocny
podnik spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovlu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2014 a 2013:

(vtis. EUR) 31. december 2014

Trzby realizované Nakla(!y na Pohladavky voci Zavazky voCi

. 2 . P transakcie so R ) : .
Spriaznené osoby s 0 spriaznenymi . P spriaznenym spriaznenym

. spriaznenymi 2 4
osobami . osobam osobam

osobami

7SR 938 64.025 201 55.632
ZSSK 13.338 4.169 2.027 580
Ministerstvo financii SR - 4.499 - 117.220
Slovensky plynarensky priemysel - 225 - 28
Cargo Wagon, a.s. - 41 - 10.016
BTS (spoloény podnik) 636 5.981 67 1.229
Ostatné spriaznené osoby 365 586 56 6

(vtis. EUR) 31. december 2013

Naklady na
transakcie so

Pohladavky voci Zavazky voCi

Trzby realizované

Spriaznené osoby S0 spriaznenimi T, spriazneny’m spriaznenYm

osobami osobami osobam osobam
7SR 83.867 88.300 70.173 114.985
ZSSK 20.391 5.042 2.221 607
Slovenska zaruéna a rozvojova banka - 6 - 10.000
Ministerstvo financii SR - 5.244 - 136.720
Slovensky plynarensky priemysel - 340 - 3
BTS (spoloény podnik) 1.214 5.892 296 1.629
Ostatné spriaznené osoby 497 748 17 278
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Hlavné zmluvné vztahy spolo¢nos-
ti so ZSR a ZSSK su dohodnuté
spravidla na obdobie jedného
roka a kazdoroGne sa obnovuju.
N&klady voéi ZSR predstavuju
najma poplatky za pouzivanie Ze-
lezni¢nej dopravnej cesty a nakla-
dy na nakup trakénej elektrickej
energie. Vynosy so ZSR zahrfuji
uskutocnené prepravné sluzby.
Vynosy voéCi ZSSK reprezentuju
vynosy z predaja dlhodobého ma-
jetku, vynosy za rekonStrukcie,
modernizacie a opravy osobnych
vagonov a hnacich vozidiel a pre-
daj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného re-
gistra Okresného sudu Bratislava
| k 31. decembru 2014 mali Sta-
tutarne a kontrolné organy spoloc-
nosti nasledovné zlozenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26. 4. 2012)

Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda
predstavenstva (od 26. 4. 2012)

Ing. Peter Fejfar, Clen
predstavenstva (od 26. 4. 2012)

Dozorna rada:

Ing. Martin Catlo$, predseda
dozornej rady (od 11. 9. 2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD.,
podpredseda dozornej rady (od
11.9.2012)

Bc. Anton Andel, ¢len dozornej rady
(od 2. 2.2010)

Jan Balaz, ¢len dozornej rady (od
2.2.2010)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady
(od 11. 9. 2012)

Ing. Stefan Hlinka, ¢len dozornej
rady (od 11. 9. 2012)

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazka-
mi Spolo¢nosti si Grocené Uvery
a pozicky, kontokorentné uvery
a zavazky z obchodného styku.
Hlavnym dcelom tychto financ-
nych zavazkov je zabezpecit fi-
nancovanie c¢innosti spolo¢nosti.
Spoloénost  disponuje  roznymi
financnymi aktivami zahfnajic
pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky a kratkodo-
bé depozity, ktoré vznikaju priamo
z ¢innosti spolo¢nosti.

(vtis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Hlavnymi rizikami vyplyvajdcimi
z finanénych nastrojov Spolo¢nos-
ti sU Urokové riziko, riziko likvidity
a kreditné riziko. Predstavenstvo
spolo¢nosti sleduje a odsuhlasuje
postupy na riadenie danych rizik,
ako je uvedené nizSie.

Urokové riziko

Spoloénost je vystavena riziku
v zmenach trhovych drokovych
sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodo-
bym a kratkodobym zavazkom
z Gverov a kontokorentnych Gverov
s pohyblivymi drokovymi sadzba-

31. december 2014
453
(166)

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady

Odmeny c¢lenom predstavenstva
v roku 2014 predstavovali sumu
29 tis. EUR (27 tis. EUR k 31. de-
cembru 2013). Odmeny c¢lenom
dozornej rady v roku 2014 predsta-
vovali sumu 9 tis. EUR (9 tis. EUR
k 31. decembru 2013).

Poskytnuté uvery

Klacovym ¢Elenom vedenia a Cle-
nom predstavenstva a dozornej
rady sa neposkytli Ziadne Uvery.

mi. Spolo¢nost ma Siroké portfolio
Gverov s roznymi fixnymi a pohybli-
vymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujica tabulka zobrazuje
analyzu citlivosti na zmenu Groko-
vej sadzby o 50 bazickych bodov
nahor alebo nadol, pri predpo-
klade ostatnych premennych za-
chovanych bezo zmeny. Obsahuje
oCakavany vplyv na zisk pred zda-
nenim za obdobie 12 mesiacov po
slivahovom dni. NeoGakava sa Zia-
den vplyv na vlastné imanie.

31. december 2013
520
(375)

Riziko likvidity
Politikou Spolo¢nosti je, aby mala

v stlade so svojou finan¢nou stra-
tégiou dostatocné penazné pro-
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striedky a penazné ekvivalenty,
alebo aby mala k dispozicii financ-
né prostriedky v primeranej vySke
cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatocnej likvidity. VySka do-

stupnych cudzich zdrojov vo for-
me necerpanych Uverovych liniek
k 31. decembru 2014 a 2013 je
nasledovna:
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(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
DIhodobé cudzie zdroje - -
Kratkodobé cudzie zdroje 10.295 8.578
Dostupné cudzie zdroje spolu 10.295 8.578

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 spolo¢nost necerpala bankovi zaruku.

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2014 na zaklade zmluv-

nych nediskontovanych platieb.

0d 3 do 12

Od1do5

v tis. EUR) Na poziadanie Do 3 mesiacov mesiacov rokov Nad 5rokov  Celkovo
Podriadené zavézky - - 19.500 78.000 19.720  117.220
Dlhodobé tvery - - - 13.098 - 13.098
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 1.194 55.981 16.796 35.546 - 109.517
Zavézky z finanéného prendjmu - 752 20.786 16.098 1573  39.209
Kratkodobé dvery - - 102.810 - - 102.810

1.194 56.733 159.892 142.742 21.293 381.854

V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2013 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR) Na poziadanie Do 3 mesiacov 0:125‘::3 o 1r::o?/ Nad 5 rokov  Celkovo
Podriadené zavazky - 9.750 9.750 78.000 39.220 136.720
Dlhodobé tvery - - - 11.203 3.950 15.153
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 2.645 77.963 80.689 - - 161.297
Zavazky z finanéného prendjmu - 986 13.632 36.837 2.167 53.622
Kratkodobé avery - 12.188 111.183 - - 123371

2.645 100.887 215.254 126.040 45.337  490.163

Kreditné riziko

Spoloénost predava svoje sluzby
roznym odberatelom, z ktorych Ziad-
ny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne,
z hladiska objemu a solventnosti,
nepredstavuje vyznamné riziko ne-
splatenia pohladavok. Spolo¢nost
ma troch hlavnych zakaznikov, Bu-
damar Logistics, US Steel KoSice a
Express Slovakia, vynosy vocCi kto-
rym predstavuji 55 % z celkovych
vynosov z prepravy a suvisiacich
vykonov (46 % v roku 2013), ale
vedenie je presvedcené na zakla-
de historického vyvoja, buducich
projekcii a podpisanych zmlav, Ze
Spoloénost nie je nadmerne vysta-
vena kreditnému riziku v s(vislosti
s tymito troma zakaznikmi. Spoloc-

nost ma vypracované také operativ-
ne postupy, ktoré zabezpecuja, aby
sa sluzby predavali zakaznikom s
dobrou Gverovou histériou a aby sa
nepresiahol prijatelny limit Gverovej
angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia pred-
stavuje Gétovna hodnota kazdého
finanéného aktiva vykazana v suva-
he, znizena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom spoloénosti v ob-
lasti riadenia kapitalu je zaistit za-
bezpecenie vysokého kreditného
ratingu a zdravych finanénych uka-
zovatelov kapitalu s cielom podpo-
rit jej podnikatelskl ¢innost a maxi-
malizovat hodnotu akcionarov.

Spoloénost riadi a upravuje svoju
kapitalovu Struktdru s ohladom na
zmeny v ekonomickych podmien-
kach. Ziadne zmeny neboli vykona-
né v ramci cielov, postupov alebo
procesov pocas rokov kondciacich
31. decembra 2014 a 31. decemb-
ra 2013.

Spolocnost sleduje zadlZzenost po-
mocou ukazovatela zadlZenosti,
ktory je vypocitany ako pomer dlhu
pozostavajluceho z UGrocenych UGve-
podriadeného dlhu od spriaznenej
osoby a zavazkov z finanéného pre-
najmu, k vlastnému imaniu. V roku
2014 doslo k zlepSeniu ukazova-
tela v porovnani s predchadzajlcim
obdobim.
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(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
DIhodobé very, poniZzené o kratkodobi ¢ast (okrem podriadeného dlihu 13.098 15.153
a zavazkov z finanéného prenajmu)

Kratkodobé Gvery zahfiajlce kratkodobU ¢ast dlhodobych Gverov (okrem 102.810 123.371
zavézkov z finanéného prenajmu)

Dih 115.908 138.524
Vlastné imanie 114.138 119.630
Ukazovatel zadlZenosti (%) 102% 116%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2014 nastali tieto udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadza-
nych v tejto Gctovnej zavierke:

M Dna 5. marca 2015 Spoloc¢nost podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolocnostou AAE, Zmluvu o predaji
a kupe akcii Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudne 66% zaklad-
ného imania na tejto spoloc¢nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujicu vztahy medzi AAE a ZSSK
CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sltaze a spineni ostatnych odkladnych podmienok dojde k podpisu
a Ucinnosti zaverecnych dokumentov, ktoré su uz v tomto ¢ase dohodnuté a schvalené oboma stranami.

B S Gc¢innostou k 1.januaru 2015 doslo k vymene dvoch ¢lenov dozornej rady, zastupcov zamestnancov, ktori boli
zvoleni vo volbach koncom roku 2014.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dina 15. aprila 2015.
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ORGANIZACNA STRUKTURA K 31. 12. 2014

Valné zhromazdenie

Dozorna rada

Predstavenstvo Kanceldaria predstavenstva

Interny audit

Odbor kontroly, Odbor stratégie (0] [ELENIE] ’ Odbor vnitornych Odbor riadenia ) :
Odborp inSpekcie a ochrany arozvoja fudskych zdrojov OdborTreasury a vonkajsich vztahov logistiky a nakupu Odbor energetiky

Oddelenie ochr Oddelenie stratégie Oddelenie Oddelenie Oddelenie Sekcia obstaravania Oddelenie

h ainvesticii riadenia a rozvoja riadenia cash-flow vnatornych vztahov anetodiky netrakénej energetiky

mobilizacie fudskych j -

- Project Oddelenie O%(j;leme .
Oddelenie kontroly Manageme ce medzinarodnych metodiky a analyz
avonkajsich vztahov Oddelenie

Oddelenie inSpekcie

Sekcia informacnych
a komunikaénych
technoldgii

obstaravania a nakupu

Sekcia
distribuénej logistiky

Oddelenie skladovania
a distribdcie tovarov

Oddelenie prevéadzky IT

pri pr
Oddel vzdelavania
Seke
personalnych sl

Oddelenie
personalnych sluzieb

Oddelenie
mzdového centra

: _ Useksluzieb
Zeleznicnych kolajovych vozidiel

Usek obchodu a sluzieb Usek prevadzky Usek ekonomiky

Oddelenie intermodélnej prepravy Sekcia technicko-technologickej Sekcia obchodu Gdrzby a oprév Sekcia controllingu
pripravy prevadzky Zelezniénych kolajovych vozidiel

Sekcia marketin . . N N o o~z Sekcia Gctovnictva a dani
Oddelenie analyzy prevadzky a predpisov Oddelenie predaja ddrzby a oprav ZKV

i i 5 Oddelenie Gctovné
Sekcia predaja 0ddelenie planovania prevadzky 0ddelenie Back office drzby a oprav ZKV
Sekcia podpory preda Oddelenie planovania a hospodarenia Sekcia odictovania trZieb Zeleznic

0ddelenie obchodnych podmienok snakladnymi vozhami kolajovych vozidiel Oddelenie kontroly vstupov a vypoétu
o — ceny medzinarodnej prepravy
Oddelenie riadenia Ua0

Oddelenie podpory predaja Sekcia prevadzky, o o
prepravy a voziovej sluzby . o .- 0 vyb
Oddelenie technického zabezpecenia UaO
Oddelenie technoldgie Oddelenie kontroly vstupov a vjpogtu
avoznovej sluzby Sekeia amentu 7KV - ECM ceny vnitroStatnej prepravy
Sekcia riadenia prevadzky a trakcie Oddelenie oddctovania

Oddelenie manazmentu medzinarodnej prepravy
Oddelenie dispe€ingu dopravy hnacich drahovych vozidiel

Oddelenie Gctovania a clearingu prepravy

Oddelenie riadenia nakladnych voziiov Oddelenie manazmentu — -
o . N nakladnych voziiov Sekcia spravy majetku
Oddelenie riadenia trakcie = X o 3
Oddelenie inSpekcie Oddelenie hospodarenia s majetkom

ia Vy 3 iska technickej kontrol
Sekcia Vychodoslovenskeé prekladiska ) y Oddelenie spravy majetku a prevadzky

Oddelenie prekladky
Oddelenie dopravy a prepravy

Oddelenie ekologie

Oddelenie technické
Oddelenie prekladky Matovce a EVO
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ZSSK CARGO

KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Drienova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 2 2029 7776

fax: +421 2 4342 0389

e-mail: cargo.gr@zscargo.sk

www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI

Generalne zastiipenie na Ukrajine

Zelezniéna spolonost Cargo Slovakia, a.s.
Generalne zastupitelstvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 290 604 Lvov

tel.: +380 322 971 198

fax: +380 322 971 198

mobil phone: +380 954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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