Vyrocna sprava 2021

1363095-1 |

e =

ZSSK CARGO

Zelezni¢na spoloé¢nost Cargo Slovakia, a. s.






OBSAH

10
11
11
13
13
14
16
16
17
17
18

19

59

97

Vyro¢na sprava za rok 2021

PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

MILNIKY

NAKLADNA PREPRAVA

STRUKTURA HDV

NAKLADNE VOZNE

MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

LUDSKE ZDROJE

RIZIKA

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2021

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

ORGANIZACNA STRUKTURA K 31. DECEMBRU 2021

«

ZSSK CARGO

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE, TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU

A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE, TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU

A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

KONTAKT




«

ZSSK CARGO

PRIHOVOR PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Rok 2021 bol naro¢nym rokom, avSak z obchodného
hladiska bol omnoho priaznivejSi ako ten predcha-
dzajuci. Nasa spolocnost prepravila v roku 2021 cel-
kom 31,4 milibna ton tovarov, ¢o predstavuje vyznam-
ny medziroény narast o 5,2 milibna ton. Odzrkadlilo
sa to aj na dosiahnuti historicky najlepSieho vysledku
hospodarenia od zacCiatku existencie firmy, na¢o mo-
Zeme byt pravom hrdi. Z hladiska objemu prepravy
bola rozhodujucou komoditouZelezna ruda a celkovo
previddali prepravy sivisiace s hutnictvom. Dalej to
boli zo vstupnych surovin uhlie, dolomit a Srot a z pro-
dukcie kovy a troska.

Pod néarocnost roka sa podpisala predovSetkym po-
kracujlica pandémia ochorenia COVID-19 a s tym
slvisiace vypadky v dochadzke zamestnancov nielen
u nas, ale aj u naSich zakaznikov. Pozitivnhe hodno-
tenie si zaslGzia okrem vyznamného medzirocné-
ho narastu prepravenych objemov aj dosiahnuté
trzby z prepravy, ktoré narastli o takmer 20 percent
a takisto aj UspeSne prebiehajlci ozdravny proces.
V ramci neho sa podarilo zrealizovat zefektivnenie
¢innosti a aj nepopularne, ale nevyhnutné optimali-
zovanie pocCtu zamestnancov. Zmena organizacnej
Struktlry sa prispdsobila poziadavkam trhu a zakaz-
nikov. Pokles zamestnanosti sa prejavil vyznamnou
Usporou-osobnych nakladov a zvySenou produktivitou
prace.

Cely rok bol poznaceny negativnymi pandemickymi
vplyvmi, ktoré vSak vykompenzovali vyrazne vySsie
trzby. Celkove dopad pandémie na_ekonomiku a na
Zelezni¢nl nakladni dopravu najma v druhej polovi-
ci roka 2021 uz nebol taky silny ako v roku 2020,
kedy mnohi vyznamni zakaznici ZSSK CARGO museli
vyrobu znacéne obmedzit az prerusit. Pozitivne sa na
nasSich vykonoch odrazili aj zmeny vo vyvoji svetového
hutnictva, ktoré sa vratili takmer na predkrizové Grov-
ne. Pokles ¢inskeho exportu a na druhej strane zvyse-
nie produkcie oceliarni v celej Europskej Unii pocitila
aj ZSSK CARGO.

Osobne som velmi rad, Ze sa na nasich vykonoch vy-
znamne prejavili dosiahnuté Uspechy v oblasti nasej
obchodnej politiky a vysledky Uspesnych obchodnych
aktivit. Vhodnym prikladom je preprava automobilov
a ziskanie novych preprav v tejto oblasti. V spolupra-
ci s Nemeckymi Zeleznicami (DB) sme vytvorili viak
Slovakia Shuttle so zberom zasielok v Ziline-Teplicke,
ziskali sme nové prepravy ocelovych zvitkov v na-
Sich vozhoch radu Shimmns z Polska, Ciech,

Roman GONO
predseda predstavenstva

Zelezniénej spolocnosti Cargo Slovakia, a. s.
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Talianska a Rumunska v dovoze aj tranzite. Prepravy
surového dreva pre dve najvacésie pily na Slovensku
v ucelenych-vlakoch zloZenych z nasich vozhov radu
Sps z Nemecka a najma Ciech, tranzitné prepravy
sadry v nasSich voznoch Eas.

Pribudla nova vyznamna preprava metanolu do Ra-
kiska aj Rumunska s pre¢erpanim v Ciernej nad Ti-
sou, preprava Zeleznej rudy do Srbska s prekladkou
v Ciernej nad Tisou. Zvysili sa vnutrostatne prepravy
cementov, pribudli nové prepravy kaucuku so spat-
nym vytazenim nasich voznov Habbillns v Koperi. Za
zmienku stoji aj pokracovanie spoluprace so zakaz-
nikom v UspeSnom projekte vnutroStatnych i dovo-
zovych preprav dreva pre slovensky drevospracujuci
priemysel, pri ktorych spolo¢ne-zabezpecujeme zvoz
jednotlivych zasielok do vybranych stanic zhromazdo-
vania, kde sa z tychto voznov zostavuji slpravy a tie
nasledne pokracuju k prijimatelovi ako ucelené vla-
Ky. V roku 2021 sme takto odviezli 222 zostavenych
ucelenych vilakov. V tejto spolupréaci vidime velky po-
tencial a vnimame ju ako jednu z ciest k zachovaniu
systému jednotlivych voznovych zasielok v kombina-
cii s pripravovanou planovanou podporou zo strany
statu.

K javom s nepriaznivym dopadom na nasu Zelez-
niénd spolocnost patri postupny prechod teplarni
a elektrarni na spalovanie inych médii, a to nielen na
Slovensku. Medziro¢ny pokles preprav pre odvetvie
energetiky dosiahol viac ako 150 tisic ton.

Zvlastny priebeh mali v roku 2021 aj prepravy v seg-
mente automotive, ked v prvom polroku nastal rast
vykonov, ale vzapati sa objavil novy problém, ktorym
bol nedostatok polovodiCovych komponentov a ten
natil vyrobcov automobilov obmedzovat, ba aZ zasta-
vovat produkciu.

Rok 2021 priniesol aj enormny narast cien viacerych
komeodit, napriklad Zeleza, dreva, chémie. ZdraZova-
nie spdsobilo, Ze nasSe vstupy navysSuju v podstate
vSetci dodavatelia. Sme spolocnostou, ktora musi
spifat zakladné ekonomické pravidla, preto musime
rast vstupnych nakladov eliminovat najma UGpravou
realizacnych cien za prepravu a taktiez hladanim
vhodnych internych rieSeni.

Uvedomujeme si, Ze skokovy narast cien znizuje kon-
kurencieschopnost Zelezni¢nej dopravy, ale externé
faktory nas nuatia k Gprave cien vocCi vSetkym zakaz-
nikom.

Intermodalne prepravy su jednou z oblasti, ktora sa
nevyvijala podla naSich predstav v ramci tzv. Novej
hodvabnej cesty. Prepravné toky tovarov z Azie do Eu-
répy su velmi zaujimavym segmentom prepravného
trhu, v ktorom vidime velky potencial. Rovnako ich
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vnimajul aj okolité Staty, ¢o je vidno aj na ich pristupe
pri budovani prekladisk intermodalnej prepravy ale-
bo priamej podpory tychto preprav formou dotacii. Na
Slovensku, Zial, zatial taka systémova podpora chy-
ba, preto musime konstatovat, Ze vlaky intermodal-
nej prepravy z Azie do Eurdpy jazdia, ale Slovensko
obchadzaja.

Rok 2021 vSak priniesol aj-mnohé pozitiva. Podarilo
sa zrealizovat fungovanie zakaznickeho centra s roz-
Sirenym rozsahom ¢innosti, ktoré od jula rieSi denne
do-22,00 hodiny vSetky situacie ohladom dolezitych
informacii o prepravach pre zakaznikov.

Pocas narocéného roka sa podarilo zrealizovat aj via-
ceré investicie do systémov, majetku, pracovného
prostredia, zamestnancov, ale aj materialového vy-
bavenia firmy. Osobne som vdacny za UspesSnd kom-
plexna rekonstrukciu presuvne vo zvolenskom depe,
ktora sa objavovala v investiénych planoch uz viacero
rokov a konecne sa podarila zrealizovat. Medzi dalSie
pozitivne spravy patri ale aj mnozstvo dalSich men-
Sich ¢i vacsich zrealizovanych projektov. Rok 2021
sme uzavreli dohodou so zastupcami zamestnancoyv,
ktorej vysledkom je podpisana kolektivna zmluva na
rok 2022.

Pozitivnou spravou je, Ze v roku 2021 bola schvalena
koncepcia rozvoja parku hnacich drahovych vozidiel
pre roky 2021 az 2030 a na jej zaklade planujeme
obnovit park hnacich drahovych vozidiel.

Vlanajsok bol Eurdépskym rokom Zeleznic, kedy aj
ZSSK CARGO roznymi aktivitami prispela k spropago-
vaniu zelezni¢nej dopravy nielen na Slovensku, ale
aj v Eurépe. V mnohych aktivitach budeme pokraco-
vat aj nadalej a to je dokazom, Ze nasa spolocnost
ma zaujem na plneni stanovenych cielov schvalenej
dopravnej politiky, ako aj environmentalnych cielov.
Nadalej preto budeme pokracovat v dalSom presa-
dzovani sa na domacich a zahraniénych trhoch. Na-
Sim cielom je upevinovat spolupracu so strategickymi
partnermi v presadzovani nakladnej Zelezni¢nej do-
pravy, ako aj v hladani dalSich obchodnych aktivit.
Aby sme si existujlcich zakaznikov udrzali a ziskali
dalSich spokojnych obchodnych partnerov, aj nadalej
budeme upriamovat pozornost na profesionalnu spo-
lupracu.

Mojou osobnou ambiciou je mat nielen ¢o najviac
spokojnych zakaznikov, ale aj zamestnancov. Som
presvedcéeny, Ze len s pomocou nasich zamestnan-
cov zvladneme vSetky naro¢né vyzvy a ZSSK CARGO
dokaze pokracovat v nastlpenej ceste prosperity
a efektivity s dorazom na napifanie ekologickych
a dopravnych cielov.

Vyro¢na sprava za rok 2021
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AVV | VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych voznov (Allgemeiner Vertrag fiir die
Verwendung von Guterwagen)
BTS | BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.
DIC | Dafové identifikacné &islo
DPH | Dan z pridanej hodnoty
ECM | Subjekt zodpovedny za Udrzbu (Entity in Charge of Maintenance)
EIR | Efektivna Grokova miera (Efective Interest Rate)
EURIBOR | Medzibankova referencna sadzba (Euro Interbank Offered Rate)
EU | Eurdpska Gnia
EVO | Elektrarne Vojany
HDV | Hnacie drahové vozidlo
IAS | Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)
IASB | Rada pre medzinarodné Gctovné standardy (International Accounting Standards Board)
IGO0 | Identifikacné &islo organizacie
IFRIC | Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (International
Financial Reporting Interpretations Committee)
IFRS | Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie (International Financial Reporting
Standards)
ISA | Medzinarodné auditorské Standardy (International Standards on Auditing)
ISO | Medzinarodna organizacia pre Standardizaciu (International Organization for
Standardization)
IT | Informacéné technolégie
KS BA | Krajsky sud v Bratislave
MDV SR | Ministerstvo dopravy a vystavby SR
MOV | Medzinarodné oznacenie voznov
NV_ | Nakladny vozen
ONV | Opravovna nakladnych voznhov
PGV | Predpis o pouzivani vozhov v medzinarodnej Zelezni¢nej preprave tovarov
RD | Rusnové depo
RIV | Dohovor o vzajomnom pouzivani nakladnych voznov medzi Zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi (Regolamento Internazionale Veicoli)
SKAU | Slovenska komora auditorov
SOU | Stredné odborné uciliste
SR | Slovenska republika
Vyro¢na sprava za rok 2021 7
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STN

THZ

Ua0o

ZSSK

ZSSK CARGO

Slovenska technicka norma
Technicko-hospodarski zamestnanci
Udrzba a opravy

Zelezniéna spolonost Slovensko, a. s.
Zelezniéna spolonost Cargo Slovakia, a. s.
Zelezniéné kolajové vozidlo

Zelezniéna spolocnost, a. s.

Zeleznice Slovenskej republiky

Vyro¢na sprava za rok 2021
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MILNIKY

B Pretrvavajdca pandémia ochorenia COVID-19 pozna- M Dokoncenie vybranych opatreni z ozdravného planu,

Cila cely rok 2021. Vo zvySenej miere bol z hladiska ktoré pozitivne prispeli k dosiahnutému hospodareniu.
ochrany zamestnancov uplatiovany rezim ,home @ Predgasné splatenie akcionarskej pdZicky zo strany
office”. Ten sa stal akceptovanym a plnohodnotnym spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s.

sposobom prace v profesiach, ktorych povaha tento B Vyplata dividend od-obchodnych spolo¢nosti - Cargo

distancny vykon umoznuje. Wagon, a. s, a BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.
B Pokracovanie v extenzivnom vyuZivani novych IT na-

strojov (video mitingy) s pozitivnym dopadom na pre-
hodnotenie vyuZzivanych hlasovych sluZieb a poctu pra-
covnych ciest.

Vyro¢na sprava za rok 2021 9
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NAKLADNA PREPRAVA

ZSSK CARGO prepravila v roku 2021 celkom 31 385 tis.
ton tovaru, 6o predstavuje oproti roku 2020 narast
o 5 163tis. ton (+19,7%). Prepravny vykon dosiahol
hodnotu 6 351,3 mil. ¢tkm a medziroéné navySenie
bolo 976,4 mil. étkm (+18,2%). Priemerna prepravna
vzdialenost dosiahla hodnotu 202,4 km a pri porovnani
s rokom 2020 bola kratSia 0 2,6 km.

Vyrazny narast vykonov bol zaznamenany najma z do-
vodu poklesu exportu ¢inskej ocele a-z toho vyplyvaju-
ce zvySenie produkcie ostatnych oceliarni. Uvedené sa
prejavilo aj narastom preprav ZSSK CARGO pre sektor
hutnictva o 4 904 tis. ton.

Medzirocny rast preprav nebol len dosledkom oZivenia
trhu, ale aj vysledkom Uspesnych obchodnych aktivit
nasej spolocnosti. Napriklad ziskanie preprav automo-
bilov od konkurencnych Zelezni¢nych dopravcov, v spo-
lupraci s DB Cargo vytvorenie novej trasy uceleného
vlaku pre navySenie exportu hutnickej produkcie do Ne-
mecka a Francuzska, pricom tieto vlaky zaroven ponu-
kali svoju kapacitu na ziskanie dalSich preprav, najma
z cesty, do oblasti Nemecka a dalej. Dal&imi ziskanymi,

Nakladna preprava podla komodit

¢i vyznamne navySenymi prepravami, boli vyvoz ocelo-
vych bram do Pol'ska a Rakulska, vnutrostatne prepravy
Strkov na vystavbu dialnic, vyvoz cementu, tranzit sad-
rovca, dovoz a tranzit metanolu, vyvoz papiera, vyvoz
bitimenu ropného, dovoz ropnych vyrobkov a pod. Po-
kraGovali-sme v spolupraci so zakaznikom v GspeSnhom
projekte vnitroStatnych i dovozovych preprav dreva pre
slovensky drevospracujlci priemysel s vyuzitim stanic
zhromazdovania jednotlivych voznovych zasielok, kde
sa z tychto voznov zostavili stpravy, tie nasledne pokra-
covali k prijimatelovi ako uceleny vlak.

Nepriaznivy dopad na vyvoji preprav sme zaznamenali
v sektore energetiky, kde bol medzirocny pokles preprav
0 157 tis. ton spésobeny prechodom teplarni a elektrar-
ni na spalovanie inych médii. V ramci intermodalnej
prepravy boli najvacsie poklesy objemu zaznamena-
né vo vyvoze Stiepky, znizZili sa aj prepravy kontajnerov
MAERSK, ako aj kontajnerov pre COSCO a KMS. Taktiez
uz neboli realizované tranzitné prepravy navesov, ktoré
prebiehali eSte v 1. polroku 2020.

Vtis. ton 2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Zelezna ruda 12.351 9.560 10.263 12.121  12.533 1,29
Kovy 4.049 3.023 3.649 4.780 5.204 1,34
Uhlie 3.699 2.915 4.326 5.123 4.717 1,27
Stavebniny 2.948 2.497 2.980 3.514 3.621 1,18
Ropné vyrobky 2.447 2.382 2.388 2.307 2.691 1,03
Drevo 2.052 1.985 2.245 2.434 2.415 1,03
Chémia 1.959 1.837 1.971 1.889 2.201 1,07
Intermodalna preprava 776 1.009 1.044 1.175 1.181 0,77
Nespecifikované 902 809 794 773 820 1,11
Potraviny 202 205 297 270 282 0,99
Spolu 31.385 26.222 29.958 34.386 35.665 1,20
10 Vyro¢na sprava za rok 2021
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Nakladna preprava podla rezimov

2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Prepraveny tovar (v tis. ton) 3.570 3.258 3.630 3.958 4.140 1,10
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 674 607 671 722 767 1,11
Dovoz 2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Prepraveny tovar (v tis. ton) 13.395 10.427 12.125  14.926 14.674 1,28
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.188 1.838 1.962 2.334 2.309 1,19

2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Prepraveny tovar (v tis. ton) 7.941 6.878 7.425 8.683 9.481 1,15
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.103 933 1.066 1.345 1.450 1,18
Tranzit 2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Prepraveny tovar (v tis. ton) 6.479 5.659 6.778 6.819 7.369 1,14
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.386 1.997 2.372 2.329 2.483 1,19
Nakladna preprava celkom 2021 2020 2019 2018 2017  2021/2020
Prepraveny tovar (v tis. ton) 31.385 26.222 29.958 34.386 35.665 1,20
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 6.351 5.375 6.070 6.729 7.008 1,18

STRUKTURA HDV

Inventarny stav HDV ZSSK CARGO k 31. decembru 2021
Spolu Do 15 rokov Do 30rokov  Nad 30 rokov

Elektrické rusne 224 - 9 215
Motorové rusne 214 51 26 137
Motorové vozne 1 - - 1
Celkom 439 51 35 353

NAKLADNE VOZNE

Vekova struktira parku nakladnych voziiov ZSSK CARGO

6-10 11-15 16-20 21-25
rokov rokov rokov rokov
Kryté vozne 161 - - 150 1 2 - 8
Otvorené vozne 363 - 55 301 - - - 7
PloSinové vozne 1.292 - 450 302 297 225 - 18
Ostatné nakladné vozne 17 - - - - - - 17
Nakladné vozne celkom 1.833 - 505 753 298 227 - 50
Vyro¢na sprava za rok 2021 11
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Okrem uvedeného poctu voznov vo vlastnictve ZSSK CARGO spolocnost vyuzivala aj dalSie vozne formou operativ-
neho prenajmu, najma od spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s., ktora je spoloénym podnikom ZSSK CARGO.

Struktira parku nakladnych voziiov ZSSK CARGO

2021 2020 2019 2018 2017
Kryté vozne 161 164 172 171 126
Otvorené vozne 363 364 164 166 89
PloSinové vozne 1.292 1.294 1.294 1.295 1.115
Ostatné nakladné vozne 17 1 1 1 4
Nakladné vozne celkom 1.833 1.823 1.631 1.633 1.334

Lizing

Kryté vozne - - - - 150
Otvorené vozne - - 200 200 300
PloSinové vozne - - - - 200

Ostatné nakladné vozne - = - - :
Nakladné vozne celkom - - 200 200 650

E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby 163 - - 156 - - - 7
F - otvoreny vozen osobitnej stavby 200 - 515 145 - - - -
G - kryty vozen beznej stavby 3 - - - - - - 3
H - kryty vozen osobitnej stavby 154 - - 150 1 2 - 1
K - ploSinovy vozen beznej stavby 4 - - - - - - 4
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 202 - 200 2 - - - -
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby 311 - - - 297 - - 14
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 775 - 250 300 - 225 - -
T - vozen s otvaratelnou strechou 4 - - - - - -

Z - cisternovy vozen 1 - - - - - - 1
U - vozen Specialnej stavby 16 - - - - - 16
Spolu 1.833 - 505 753 298 227 - 50
12 Vyro¢na sprava za rok 2021
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MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(dctovny stav k 31. decembru 2021 v EUR)

Spolocnost

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko
Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.

Cargo Wagon, a. s.

ZSSK CARGO Intermodal, a. s.

Pocet akcii (ks)

Druh Podiel (%) Hodnota majetkovych Gcasti

385 v listinnej 0,03 7.610,33
podobe

A v listinnej 2,96 2.974,72
podobe

435.904 v listinnej 40 6.660.337,54
podobe

101 v listinnej 34 3.402.500,00
podobe

5 v listinnej 100 27.500,00
podobe

10.100.922,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Integrovany systém manazérstva je neodmyslitelnym
nastrojom vedenia spolo¢nosti pri zabezpecovani naroc-
nych Gloh v oblasti kvality poskytnutych sluzieb nasim
zakaznikom ako aj zabezpecenia bezpecnosti a ochrany
zdravia pri praci.

Kvalita prepravného procesu je vyznamnou prioritou
manazmentu spolocnosti, ktory zaroven neustale mo-
nitoruje zabezpecenie spokojnosti zakaznikov. V stlade
s platnou legislativou sa manazment spolo¢nosti aktiv-
ne podiela na zlepSovani stavu bezpeénosti a ochrany
zdravia pri praci zamestnancov s cielom minimalizacie

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:

rizika poSkodenia zdravia zamestnancov, Skdd na ma-
jetku spoloénosti ako aj na majetku zakaznika.

Nezavisla certifikaéna spoloénost TUV SUD Slovakia vo
4. Stvrfroku 2021 preverila funkénost integrovaného
systému manazérstva a potvrdila opravnenost ude-
lenych certifikdtov manazérskych systémov v zmysle
noriem 1SO 9001 a ISO 45001. V roku 2021 sa nam
podarilo Gspesne spojit dva certifikované produkty, ¢o
bolo realizované z dévodu organizaénych zmien v spo-
lo€nosti.

podlia STN EN ISO 9001:2016 na nasledujiice produkty:

B Nakladna Zelezni¢na preprava (logistické viaky).

B Udriba a oprava Zelezniénych kolajovych vozidiel, skladovanie a distriblcia tovarov.

B Vychodoslovenské prekladiska.

B Zabezpecdovanie odbornej spdsobilosti a vzdelavania zamestnancov.

podla STN 1SO 45001:2019:

B Systém manaZzérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci.

13
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LUDSKE ZDROJE

Spoloénost k 31. decembru 2020 zamestnavala 4 753
zamestnancov. V ramci externej mobility prijala do pra-
covného pomeru z volného zdroja trhu prace 142 za-
mestnancov a skoncila pracovny pomer s 523 zamest-
nancami. Mobilitou a optimalizdciou zamestnanosti

dosiahla spolo¢nost k 31. decembru 2021 evidencny
pocet zamestnancov 4 373.

Porovnanim s rokom 2020 doslo k znizeniu-zamestna-
nosti 0 380 zamestnancov (-8,0%).

Struktiira zamestnancov podlia pohlavia k 31. decembru 2021

MuZi 3.329 76,13 %
Zeny 1.044 23,87 %
Spolu 4.373 100,00 %

Struktiira zamestnancov podla druhu prace k 31. decembru 2021

Administrativa 591 13,51 %
THZ v prevadzke a robotnicke profesie 3.782 86,49 %
Spolu 4.373 100,00 %
Zamestnanci podla veku
3.000
2.500 2.485
2.333

2.000
1.500 1.321
1.175
1.000
586
518
500 266 308 .
81
. - >

18-29 30-39 40-49

m pocet zamestnancov k 31. decembru 2021

50-62 nad 62

pocet zamestnancov k 31. decembru 2020

Znizenie poctu zamestnancov malo vplyv na Struktdru zamestnancov z hl'adiska veku a vzdelania:

B z hladiska struktiiry zamestnancov podla veku sme najvyssi pokles zamestnancov zaznamenali v katego-
rii vo veku od 50 do 62 rokov (- 152 zamestnancov), kde zaroven evidujeme aj najvyssi pocet zamestnancov

(2 333 zamestnancov).

Priemerny vek zamestnancov k 31. 12. 2021 bol 49,26 rokov.

14
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Zamestnanci podla vzdelania

3.000 2.705
2.510
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2.000
1.500 1.239 1.382
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0 —
Zakladné Vyucenie SOU Uplné stredné odborné VysokoSkolské
m pocet zamestnancov k 31. decembru 2021 pocet zamestnancov k 31. decembru 2020

B z hladiska struktiry zamestnancov podla vzdelania sme zaznamenali najvacSie znizenie poctu zamest-
nancov so vzdelanim Uplné stredné odborné (- 195 zamestnancov), kde zaroven evidujeme najvyssi pocet za-
mestnancov (2510).

Odmenovanie

Priemerna mzda za rok 2021 bola dosiahnuta vo vySke 1 195,17 €, ¢o predstavuje zvySenie o 11,77 % oproti roku
2020.

Osobity pristup v oblasti odmenovania zaujala spolocnost pre kltcové profesie (najma rusSnovodi¢, sprievodca,
vlakveduci, vozmajster, posunovac¢ a opravarenské profesie) so zamerom ich stabilizacie a zatraktivnenia spoloc¢-
nosti na trhu prace.

V priebehu roka sa postupne zaviedol novy systém odmenovania, ktory poskytuje vacésiu flexibilitu, adresnost a spra-
vodlivejSie odmenovanie zamerané na vykonnost zamestnancov najma v kliéovych profesiach.

Spolocnost mala uzavreti podnikovi kolektivnu zmluvu s 11 odborovymi centralami.

Vyro¢na sprava za rok 2021 15
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RIZIKA

B Vysoka zavislost od hutnickeho priemyslu (komodity napojené na hutnictvo tvoria hlavnid skupinu preprayv, v roku
2021 vyrazne prispeli k dosiahnutym objemom v porovnani s predchadzajlcim rokom).

B Vysoka konkurencia cestnych aj zZelezni¢nych dopravcov, pricom trh nakladnej dopravy sa stava saturovanym
(oblast Zeleznicnej nakladnej dopravy nie je dostatocne podporovana na dosiahnutie ekologickych cielov v sU-
lade so zasadami Bielej knihy EU ,Plan jednotného eurépskeho priestoru —Vytvorenie konkurencieschopného
dopravného systému efektivne vyuzivajliceho zdroje“ a cielmi Parizskej dohody v porovnani s okolitymi krajina-
mi, najma v segmente jednotlivych voznovych zasielok).

B Pretrvavajlce vysoké fixné naklady vo vztahu k dosahovanym vykonom a ich vyznamny podiel na celkovej nakla-
dovej Strukture. Pri poklese vykonov ich ZSSK CARGO nevie okamzite zniZzit.

B Zmeny v platnej legislative sposobuju riziko zvySovania osobnych nakladov (vyznamny rast minimalnej mzdy,
rast priplatkov za-no¢nu a vikendovu pracu, zavedenie rekreacnych poukazov a inych benefitov).

B Riziko zvySovania nakladov z dévodu rastu cien trakénych médii, ktoré negativne ovplyvinuji ziskovost preprav
a ich-konkurencieschopnost.

B _Riziko zvySovania materialovych nakladov z dévodu vyznamného rastu cien nahradnych dielov, pricom hrozi ich
postupna nedostupnost pre zastaralé hnacie drahové vozidla.

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

Vzhladom na pretrvavajlicu pandémiu ochorenia COVID-19 v priebehu roku 2021 a neisty vyhlad do buddcnosti
ZSSK CARGO neocakava v najblizSom obdobi vyrazny narast prepravného vykonu a objemov. Rok 2021 bol z pohla-
du dosiahnutych vykonov v hutnictve nadpriemerny a hlavni zakaznici o€akavaju minimalne pre rok 2022 mierny
pokles. Pokles objemov mdze este viac prehibit konkurenény boj v rdmci SR a v stredoeurépskom regiéne kvoli
uvolnenym prepravnym kapacitam. Na vykrytie poklesov na domacom trhu sa bude spolo¢nost aj nadalej aktivne
sustredit na-narast vykonov v medzinarodnej preprave v nadvaznosti na vyuZivanie novych viacsystémovych HDV
a zabezpecovanie preprav po celej prepravnej trase.

Spoloc¢nost sa bude intenzivne zameriavat aj v priebehu roku 2022 na realizaciu opatreni na zvySenie produktivity
prace, zvysenie efektivnosti internych procesov a vyuzitia kapacit. V roku 2022 bude na nakladovost vyrazne nega-
tivne vplyvat rast cien nafty a trakénej elektrickej energie, ako aj vysoka inflacia a nedostupnost vybranych druhov
materidlov a nahradnych dielov.

ZSSK CARGO planuje pokracovat v modernizacii a obnove strategickych radov HDV, v realizacii projektov zame-
ranych na znizenie prevadzkovych nakladov, na zlepSenie pracovného prostredia a bezpecnosti na pracoviskach.
V oblasti motorovej trakcie planuje obnovu HDV na posun v RD a ONV a remotorizaciu-vozebnych HDV s cielom znizit
energetickl narocnost a zvysit prevadzkovi spolahlivost.
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OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2021

V roku 2021, podobne ako v minulych rokoch nebol nastartovany proces vyznamnejSej obnovy a rozvoja majetku.
Pretrvavajlica pandémia ochorenia COVID-19 a neistota z budicnosti neumoznovali zacat s vyznamnejsimi investi-
ciami a obnovou zastaralého parku. UZ od konca roku 2020 sa zacalo prejavovat postupné ozivenie vykonov v hut-
nictve a pridruzenych odvetviach. ZvySené vykony sa podarilo udrzat po cely rok 2021, ¢o sa prejavilo medzirocne
narastom trzieb z preprav o takmer 20%. V prvej polovici roku 2021 bola ukoncena realizacia vybranych opatreni
ozdravného planu. Optimalizacné opatrenia a zvySené vykony prispeli k rastu-prevadzkového vysledku. Vygenerova-
né zdroje boli pouZité na znizenie dlhu. Ten sa medziroéne aj vdaka predéasnému splateniu akcionarskej pozicky
podarilo znizit o 34 milibnov EUR. Na druhej strane sa v roku 2021 preinvestovalo menej ako 14 milionov EUR, ¢o
samozrejme neprispelo k zniZeniu investicného dlhua bude si vyZzadovat vysSie kapitalové vydavky v buddcnosti.

VyznamnejSie investicné projekty v zmysle strednodobého investicného planu s oGakavané az v buddcnosti, ked'
dojde k zlepSeniu a udrZaniu situacie na prepravnom trhu. Budl zamerané na zvySenie produktivity prace a zvy-
Senie vyuZitia disponibilného majetku, ktoré zaruci generovanie dostato¢nych penaznych zdrojov na ich splacanie.

Spoloénostv roku 2021 nevynalozila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.
Spoloc¢nost nema Ziadnu organizacnu jednotku v zahranici.

Po skonceni G¢tovného obdobia k 31. decembru 2021 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na
verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v priloZzenej Gctovnej zavierke.

Vykazany uctovny zisk za rok 2021 vo vyske 6 349 tis. EUR bude Statutarnemu organu navrhnuty na povinny pridel
do zakonného fondu a zvySok na prevod na neuhradené straty minulych rokov.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

(PREPOCITANE Z UDAJOV KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY)

V tis. eur 2021 2020
Celkové aktiva 555.671 482.158
Dlhodoby hmotny majetok 192.703 210.021
Vlastné imanie 106.387 100.214
Uvery (kratkodobé + dlhodobé) 86.045 122.033
Vynosy 279.076 245.270
Naklady (270.821) (274.637)
Zisk(strata) z finan¢nych operacii (3.782) (3.545)
Podiel na zisku spoloéného a pridruzeného podniku 2.170 3.207
Dan z prijmov (454) (112)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 6.189 (29.817)
Ostatny komplexny vysledok za G¢tovné obdobie - 144
Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie 6.189 (29.672)
Vyro¢na sprava za rok 2021 17
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ORGANIZACNA STRUKTURA
K 31. DECEMBRU 2021
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2021
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Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.  Tel: +421 2 3333 9111
Zitkova 9 Fax:+421 233339222
811 02 Bratislava ey.com

Building a better Slovenskd republika
working world

Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zelezniéna spolocnost’ Cargo Slovakia, a.s.;

Sprava z auditu Uétovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit Uctovnej zavierky spolocnosti Zelezniéna spolocnost Cargo Slovakia, a.s.
(.Spolocnost”), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie za rok konciaci 31. decembra 2021, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo viastnom imani, vykaz pefiaZnych tokov za rok koné&iaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Uétovnych
metad.

Podla nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2021, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Gniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, .ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o tuétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zddraznenie skutocnosti

Upozoriiujeme na bod 22 Rezervy poznamok Uétovnej zavierky. Spoloénost vykazuje environmentalnu
rezervu v hodnote 17 450 tis. EUR k 31. decembru 2021 na odstranenie environmentalnych zatazi.
Odhady vysky budicich nakladov tykajlcich sa environmentalnych zétazi nie si bezpodmienecne
presné z dovodu viacerych neistdt zahrfiajucich neustaly vyvoj zakonov a regulacnych poZiadaviek
v oblasti Zivotného prostredia a metéd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedajl
v sucasnosti presne ur¢it. Tieto naklady by mohli mat’ vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia
Spoloénosti v budcich Gétovnych obdobiach.

Nas nazor nie je vzhladom na tito skutocnost’ modifikavany.
Zodpovednost Statutarneho orgénu a oséh poverenych spravovanim za Gétovnl zavierku
Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy

averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Spolognest zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst 8 Younq Slovakia, spol. s r.o., IE0: 35 B4Q 463, zaplsand v Obchodnom registri Okresnéno sudu Bratisiava |, oddiel: Sro, vioZka Eislo: 27004/8 a v zozname auditorov
vedenom Slovenskeu komaorow auditorov pod €. 257,

20 Vyro€na sprava za rok 2021




«

ZSSK CARGO

EY

Building a better
working world

Pri zostavovani utovnej zavierky je Statutérny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrZite pokracovat vo svojej Einnosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa
nepretrZitého pokragovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v Oétovnictve, ibaZe by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej
cinnost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vidy odhall wvyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZujl vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneneho podia ISAs, pogas celéhoc auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogfujeme auditorské postupy reagujice na tieto
rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskyinutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyésie ako
toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falsovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

= Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost' pouZitych Gétovnych zasad a Ggtovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost’ Spoloénosti nepretrZite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v étovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mozu spdsobit, ze
Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

* Hodnatime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah G¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i OCtowna zavierka zachytava uskutofnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezdvislosti, akomunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch ainych
skuto€nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maja vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informéciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej spréave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve'). N&§ vy$sie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom &tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznéamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, Gi tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i wyrotna sprava Spoloc¢nosti obsahuje informéacie, ktorjch uvedenie vyzaduje zakon
o Uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu G¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2021 s v stlade s Uctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o G&tovne]j jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrognej sprave,
ktord sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

26. aprila 2022
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893
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Vykaz komplexného vysledku
za rok konciaci 31. decembra 2021

(v tis. EUR) . 31. december 2021 31. december 2020
Vynosy
Preprava a sUvisiace vynosy 3 261.228 227.079
Ostatné vynosy 4 17.848 18.191
279.076 245.270
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (109.920) (101.634)
Osobné naklady 6 (87.626) (96.771)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13, 14 (77.281) (75.976)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 4.006 (256)
(270.821) (274.637)
Finanéné naklady
Urokové néklady 8 (4.316) (4.115)
Ostatné financné vynosy (naklady), netto 9 2.864 1.370
(1.452) (2.745)
Dan z prijmov 11 (454) (112)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 6.349 (32.224)
Ostatny komplexny vysledok za G¢tovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie 6.349 (32.224)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 26. aprila 2022.
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Vykaz financnej pozicie
za rok konéiaci 31. decembra 2021

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2021 31. december 2020
AKTiVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 192.703 210.021
Nehmotny majetok 12 8.600 10.305
Pravo na uzivanie aktiva 14 271.866 157.499
P6zicky poskytnuté v ramci skupiny 17, 25 - 13.343
Investicie v spolo¢nych a pridruzenych podnikoch 15 10.073 10.073
Investicie v dcérskych spoloénostiach 15 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 26 51
483.296 401.320
Obezny majetok
Zasoby 16 7.983 8.413
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 44.877 52.736
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 41 39
52.901 61.188
AKTIVA SPOLU 536.197 462.508
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 19 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 19 73 73
Ostatné fondy 19 1.228 1.228
Neuhradena strata 19 (316.034) (322.383)
Vlastné imanie spolu 86.913 80.564
Dlhodobé zavizky
Urogené Gvery a pdzicky 20 16.025 19.125
Zamestnanecké pozitky 21 11.865 12.693
Rezervy 22 24.481 35.322
Zavazky z prendjmu 24 230.249 112.256
Ostatné dlhodobé zavazky 23 191 118
282.811 179.514
Kratkodobé zavazky
Urocené Gvery a pozicky 20 70.020 102.908
Zamestnanecké pozitky 21 828 622
Rezervy 22 2.482 4.091
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 28 51.222 48.245
Zavazky z prenajmu 24 41.921 46.564
166.473 202.430
Zavazky spolu 449.284 381.944
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 536.197 462.508

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stéastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci 31. decembra 2021

(viis. EUR) Zé:(r:1aadnni§ rezer%rf; (f)g:z ey Neumz::z

Stav k 1. januaru 2020 401.646 73 1.228 (290.159) 112.788
Zisk za Gctovné obdobie - - - (32.224) (32.224)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (32.224) (32.224)
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2020 401.646 73 1.228 (322.383) 80.564
Strata za Gc¢tovné obdobie - - - 6.349 6.349
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 6.349 6.349
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2021 401.646 73 1.228 (316.034) 86.913

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 26. aprila 2022.
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Vykaz penaznych tokov
za rok konéiaci 31. decembra 2021

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2021 31.december2020
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 6.803 (32.112)
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 2 1134; 77.218 75.063
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (996) (952)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 16, 17 (704) (201)
Nékladové Groky 8 4.316 4,115
Vynosové Uroky a podiely na zisku (2.913) (1.410)
Mimosudne vysporiadanie sidneho sporu (5.500) (821)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 21,22 (7.676) -
70.548 43.682
Zmeny v pracovnom kapitali:
Znizenie (zvySenie) stavu zasob 272 (543)
éngzar;igv(;xyéenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych 8.746 (2.437)
ZvySenie (zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (615) (6.691)
Penazné toky z prevadzkovej ¢cinnosti 78.951 34.010
Zaplatena dan z prijmu 11 (128) (112)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 78.823 33.898
Penazné toky z investicnych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (14.230) (14.049)
Splatenie pdzicky od spriazneného subjektu vratane Grokov 17 13.926 -
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 3.222 3.998
Prijaté dividendy 15 2.330 800
Cisté penazné prostriedky pouzité na investi¢né éinnosti 5.248 (9.251)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Gvery a pozicky 20 8.200 32.800
Splacanie Gverov a poziciek 20 (65.209) (11.397)
Zaplatené troky (1.193) (1.217)
Prijem zo zavazkov z prenajmu 24 2.211 1.600
Splacanie zavazkov z prenajmu 24 (49.099) (51.547)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (105.090) (29.761)
Si::?‘ :;Zs‘;z:i: I:‘z’::':f:::);tavu penaznych prostriedkov (21.019) (5.113)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 18 (38.070) (32.957)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 18 (59.089) (38.070)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stéastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNE)J

UCTOVNEJ ZAVIERKE
1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spolocnost”), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zalozena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych firiem
Zelezniénej spoloénosti, a. s., (ZS): ZSSK CARGO bola
dnom zaloZenia zapisana do Obchodného registra ve-
denom na Okresnom sude Bratislava |, oddiel Sa, vlozka
3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolo¢-
nosti je-Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava Mi-
nisterstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(MDV SR*) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bra-
tislava.

ZSSK CARGO zostavi a vyda konsolidované (ctovné vy-
kazy za rok konciaci sa 31. decembra 2021. Uvedené
konsolidované financné vykazy si vydané osobitne a
nie sU priloZzené k tymto individualnym finanénym vyka-
zom Spolocnosti. Pre lepSie pochopenie konsolidovanej
financnej situacie Spolocnosti a vysledkov jej hospoda-
renia si treba prestudovat konsolidované financné vyka-
zy za rok konciaci sa 31. decembra 2021.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom
v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolognosti, ZS, bola zaloZena dia 1. ja-
nudra 2002 vyfRatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic
Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej dopra-
vy a dopravné sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR sU na-
dalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest.
ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004 zruena
bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloze-
né naslednicke spoloénosti: Zelezniéna spoloénost Slo-
vensko, a. s. (,ZSSK“) pre osobni dopravu a dopravné
sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu dopravu a dopravné
sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou cinnostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Spoloc¢nost prenajima majetok a poskytuje opravy
a udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Spolo¢nost ma struktdru

a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na Uce-
ly alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK-CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Gctovna zavierka je uloZzena v sidle
Spoloc¢nosti a v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, Zédhradnicka 10, 812 44 Bratislava, Sloven-
sko.

2.1 VYCHODISKA PRE
ZOSTAVENIE UCTOVNE)J
ZAVIERKY

Tato individualnu Gétovna zavierku schvalilo a jej vyda-
nie povolilo predstavenstvo Spolo¢nosti dha 26. aprila
2022. Ustovna zavierka Spolo&nosti za predchadzajlce
Gctovné obdobie bola schvalena riadnym valnym zhro-
mazdenim Spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 15. jlla
2021.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade histo-
rickych cien. Tato Gc¢tovna zavierka zahrinuje Uctovnu za-
vierku spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zostavena v sulade
s ¢lankom 17a (6) zakona ¢. 431/2002 o Gctovnictve za
Uctovné obdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra
2021.

Tato uctovna zavierka Spolocnosti bola zostavena za
predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Spoloc-
nost vykazala za tento rok zisk vo vySke 6 349 tis. EUR
a celkovo vykazuje neuhradenu stratu vo vySke 316 034
tis. EUR.

Dna 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR ¢. 390/2013
schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zeleznic-
nej nakladnej dopravy SR, ktorych realizacia by mala
umoznit ekonomickl konsolidaciu a dalSi rozvoj Spo-
lonosti. Opatrenia kompenzuji oneskorené zavedenie
nového regulacného ramca pre Zelezniénych naklad-
nych dopravcov formou znizenia poplatku za uZzivanie
Zelezni¢nej infrastruktiry v rokoch 2014-2016 a zaro-
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ven opravnuji Spolocnost k zalozeniu troch dcérskych
spolo€nosti v oblasti manazmentu parku nakladnych
voznov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy a
Gdrzby HDV a nakladnych voznov a nasledne umoznit
vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti -
Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Dna
5. marca 2015 Spolo¢nost podpisala s vitazom medzi-
narodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji
a kulpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade ktorej AAE
Wagon, a. s., (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zakladného imania v tejto spolo¢nosti. Obe strany pod-
pisali aj akcionarsku dohodu upravujlcu vztahy medzi
AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
podmienok doSlo v maji 2015 k podpisu zaverecnych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelného
majetku a naslednom spatnom najme dopravnych pros-
triedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks zelezni¢nych
voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks) a Zmluva
o0 bankovom Uvere medzi financujicimi bankami
a Cargo Wagon, a. s., ktorej ucelom bolo zaplatenie
Gasti odplaty za prevod Zelezni¢nych voznov. Cela tran-
sakcia bola ukoncéena 10. jula 2015, kedy ZSSK CARGO
ziskala za predaj voznov 216,6 miliona EUR (vratane
DPH), ktoré boli pouzité na oddlzenie Spolo¢nosti a za-
Cala si prenajimat velku ¢ast flotily nakladnych voznov.
Cielom vytvorenia oboch spoloc¢nosti je okrem oddlze-
nia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného hos-
podareniav.strednodobom horizonte pri pokracovani aj
v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvysit pro-
duktivitu a efektivitu internych procesov. V roku 2021
doSlo podpisanim dodatku€.11 k najomnej zmluve
s Cargo Wagon, a. s., k Uprave podtu a prediZzeniu najmu
Zelezniénych voznov az do roku 2029 za zvyhodnenych
podmienok v porovnani s pdvodnou zmluvou.

V pripade spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a. s.,
medzinarodné vyberové konanie bolo ukoncené v roku
2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spoloc-
nost bude podporovat aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO a o budicom fungovani dcérskej
spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a. s., sa rozhodne
v najblizSom obdobi.

Budlce Uspesné ukoncenie konsolidacie Zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnané-
ho hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokra-
covani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju
zvysit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlcej kon-
kurencie zavisiet od dalSich podpornych opatreni a no-
vého regulacného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych
dopravcov a predovsetkym vysky poplatku za uZivanie
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Zelezniénej infrastruktlry po roku 2021. Pre rok 2022
s vyhladom aj pre roky 2023-2024 pokracuje podpora
Zelezniénej nakladnej dopravy na Slovensku vo forme
znizenia poplatku za uzivanie Zelezni¢nej infrastruktdry.
Tato Uctovna zavierka a poznamky k Uctovnej zavierke
sl vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok-

Vyhlasenie o zhode

Tato Gcétovna zavierka bola zostavena v sulade s Me-
dzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie
a v&etkymi platnymi IFRS prijatymi v rdmci EU. IFRS za-
hfhaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre
medzinarodné (ctovné Standardy (,IASB“) a Vyborom
pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazo-
vanie (,IFRIC*).

V sG&asnosti vzhladom na proces prijimania IFRS EU
a vzhladom na povahu aktivit Spolo¢nosti, neexistuju
Ziadne rozdiely v IFRS Gc¢tovnych zasadach aplikovany-
mi spolognostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov,
ktoré Spoloc¢nost aplikovala po prvykrat v roku 2021:

= |FRS 16 Lizingy - Covid 19 a slvisiace Ulavy na na-
jomné (dodatok).

= |FRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (dodatky)
- Reforma referenénych Grokovych sadzieb - 2. faza

Tieto nové Standardy a dodatky nemaji vyznamny vplyv
na Gctovnua zavierku Spolo¢nosti.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov,
ktoré su Ucinné po-31. decembri 2021, a ktoré Spoloc-
nost pred¢asne neaplikovala:

= Novela IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad majet-
ku uskutocneny medzi investorom a jeho pridruze-
nou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (vyda-
na 11. septembra 2014 a Gcéinna pre rocné Gctovné
obdobia zacinajlce datumom, ktory stanovi IASB).
Tento dodatok nebol zatial' schvaleny EU.

= Novela IAS 1 - Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé (vydana 23. januara 2020 a ucin-
na pre rocné Uctovné obdobia zacinajlce 1. janua-
ra 2023 alebo neskdr). Tento dodatok nebol zatial
schvaleny EU.

= |FRS 16 Lizingy - Covid 19 a suvisiace Glavy na na-
jomné po 30. juni 2021 (dodatok). Novela je Gcinna
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retrospektivne od zaciatku ro€ného Gctovného obdo-
bia, ktoré zacne 1. aprila 2021 alebo neskor.

= |AS 1 -Prezentéacia Gctovnej zavierky - Dodatok tyka-
jlci sa zverejiovania Gctovnej politiky (Gcinny pre
rocné Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2023
alebo neskor). Tento dodatok nebol zatial schvaleny
EU.

= |AS 8 Uctovna politika, zmeny v G&tovnych odhadoch
a chyby - Dodatok tykajlci sa definicie G¢tovnych od-
hadov (G¢inny pre rocné Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2023 alebo neskor). Tento dodatok nebol
zatial schvaleny EU.

= |AS 12 Dane z prijmov - Dodatok tykajuci sa odloze-
nej dane vztahujlcej sa na aktiva a pasiva vyplyva-
juce z jednej transakcie (G¢inny pre rocné Uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskor).
Tento dodatok nebol zatial schvaleny EU.

= |FRS 3 Podnikové kombinacie - Dodatok aktualizuja-
ci odkazy na koncepény ramec (G¢inné pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2022 alebo neskor).

=~ |AS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - Doda-
tok zakazujuci spoloc¢nosti odpocitat z obstaravacej
ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni zisky z preda-
ja poloziek vyrobenych pocas obdobia, ked spoloc¢-
nost pripravuje majetok na svoje zamyslané pouZitie
(acinné pre Gctovné obdobia zacinajlce 1. januara
2022 alebo neskor).

= |AS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmienené
aktiva - Dodatok tykajlci sa nakladov, ktoré sa maju
zahrnUt do posldenia nevyhodnosti zmluvy (Géinné
pre Uctovné obdobia zaCinajuce 1. januara 2022
alebo neskor).

= Rocné vylepSenia 2018 - 2020 (G¢inné pre Uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2022 alebo neskor).

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posudenia pri uplatiovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani Gc¢tovnych zasad uvedenych vyssSie ve-
denie Spoloc¢nosti urobilo urcité zavery s vyznamnym
dopadom na Ciastky vykazané v UCtovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym
nizsie). Podrobnejsi popis takychto posudeni je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najdolezitejSie z nich
zahfnaju:

«
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Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného pro-
stredia, neupresnuju rozsah potrebnych sanaénych
prac ani typ technolégie, ktora ma byt pouzita. Vedenie
Spolo¢nosti sa pri ur€ovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou Zivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na sklsenosti z minulosti a interpreta-
ciu prislusnej legislativy.

Finanény a operativny prenajom

Spolo¢nost uzavrela viaceré dohody o prenajme, na
zaklade ktorych ma pravo pouzivat Specificky majetok,
hlavne Zeleznicné vagdny. Spolo¢nost stanovila, Ze na
zaklade tychto dohdod prebera v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych poloziek,
a preto spifiaju definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Spoloénost uzavrela viaceré dohody o prenéj-
me, na zaklade ktorych ma pravo pouzivat Zeleznic-
né vagony inych drZitelov na kratke obdobie. Spolo¢-
nost stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloziek, a preto o nich Gc¢tuje ako o pre-
najme (tieto transakcie su vykazované vo financnych
vykazoch ako “prenajom voznov”).

Podobne Spoloc¢nost uzavrela viaceré dohody o prendj-
me, na zaklade ktorych prenajima Zeleznicné vagoény
inym prepravcom a tretim stranam. Spoloc¢nost stanovi-
la, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechava v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vliastnictvom prenajima-
nych polozZiek, a preto o nich Gctuje ako o operativnom
prenajme (tieto transakcie su vykazované vo financnych
vykazoch ako “prendjom voznov”).

Vyznamné uctovné posiudenia a odhady

Zostavenie Gctovnej zavierky v sllade s IFRS si vyzaduje
pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na
Ciastky vykazované v Uctovnej zavierke a v poznamkach
k UcGtovnej zavierke. Hoci tieto odhady sU zaloZené na
najlepSom poznani aktualnych udalosti a postupov, sku-
tocné vysledky sa mozu od tychto odhadov liSit. Podrob-
nejsi popis odhadov je uvedeny v prislusnych poznam-
kach, avSak najvyznamnejSie odhady zahfnaju:

Sudne spory

Spolocnost je Gcastnikom niekolkych sidnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej
¢innosti Spolo¢nosti. Vedenie Spolo¢nosti vyuziva sluz-
by externych pravnych poradcov a skusenosti z podob-
nych predchadzajlcich sidnych konani na urcenie prav-
depodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.
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Vycislenie a nacasovanie environmentalnych
zavazkov

Vedenie Spolocnosti uskutocnuje odhady buddcich
penaznych tokov slvisiacich s environmentalnymi za-
vazkami a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovnavania cien, pouzitim analogii s po-
dobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. Na-
¢asovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkadluje
stCasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povin-
nosti. VySka rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych
bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocujd na roc-
nej baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spoloc¢nost ku kazdému datumu vykazovania uréuje, Ci
existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky na-
znak existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Ciastky
daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej penazné
prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stano-
veni pouzitelnej hodnoty musi Spolo¢nost urobit od-
had ocakavanych buddcich penaZnych tokov a zvolit
vhodnu diskontnd sadzbu na vypocet si¢asnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna
cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeuropskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavazkov
z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su ur-
¢ené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty
obsahujd odhady diskontnych sadzieb, budlceho rastu
miezd, imrtnosti-alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodo-
bl povahu takychto programov podliehaju takéto odha-
dy velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Spolocnosti urcuje dobu odpisovania a zostat-
kovl hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych cielov Spolo¢nosti. Vedenie Spoloénosti
rozhoduje k sivahovému dnu, ¢i pouzité predpoklady
pri tomto urcovani su stale vhodné.

Svetova pandémia spésobena ochorenim COVID-19

Pandémia COVID-19 ovplyvnila fungovanie mnohych
firiem aj krajin, vratane Slovenska, ¢o malo globalny
dopad na celosvetovl ekonomiku a doSlo k preruse-
niu mnohych hospodarskych retazcov. Virus vystavil
Spoloc¢nost, jej zamestnancov, zakaznikov a obchod-
nych partnerov moznym zdravotnym a prevadzkovym
rizikdm. Vedenie Spolo¢nosti zvazilo dopady COVID-19
a prebiehajucej koronakrizy, v désledku ktorej Spoloc-
nost zaznamenala vyrazny pokles preprav.

Manazment bude pokracovat v monitorovani potencial-
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nych dopadov a podnikne vSetky mozné kroky na zmier-
nenie akychkolvek negativnych Gcinkov na Spolo¢nost
a jej zamestnancov.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna Gc¢tovna zavierka Spolocnosti je prezento-
vana v eurach, ktoré je funkénou menou Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura re-
ferenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajlci diu uskutoénenia G¢-
tovného pripadu. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny
platnym k stivahovému dnu. VSetky rozdiely su zahrnuté
do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocenova-
né podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocita-
vajl kurzom platnym ku diau prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocita-
ni opravok a akumulovaného znizenia hodnoty. Ak sa
vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymienat v in-
tervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako individualny
hmotny majetok so $pecifickou dobou Zivotnosti a odpi-
sovania. Taktiez, ak je vykonana generalna oprava, jej
hodnota je vykdzana v obstaravacej cene ako hmotny
majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gc¢tuju do vykazu ziskov a strat ako
naklad v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné pra-
ce vykonané.-Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti od-
pisuje rovhomerne (8-50-rokov pre budovy, 3-40 rokov
pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa
neodpisuja.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, ale-
bo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Gctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifa kritéria byt klasifikovany ako
aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote nizSej
z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty
poniZzenej o naklady slvisiace s jeho predajom.
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Spolocnost ocenuje polozky hmotného majetku, ktoré

splnili kritéria byt klasifikované-ako aktiva urcené na

predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifi-
kaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej
0 odpisy a amortizaciu, ktoré by boli zaluctované,
keby polozka nebola klasifikovana ako aktivum ur-
¢ené na predaj, a

b) jeho reéalnej hodnoty k nasledujicemu datumu po
rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a-metody
sa v pripade potreby preverujd a upravujina konci kaz-
dého finan¢ného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po
odpocitani opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preverujli a upravu-
ji na konci kazdého finanéného roka.

ZniZzenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu vykazovania posudzu-
je, Gi-existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky-
to naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testova-
nie znizenia-hodnoty majetku, Spoloénost urobi odhad
spatne ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne ziskatelna
hodnota majetku je hodnota vysSia z realnej hodnoty
majetku alebo jednotky, ktora vytvara penazné pros-
triedky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej hod-
noty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba
vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky penaznych
prostriedkov, ktoré s zvacSa nezavislé od prirastkov
z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gcétovna hodnota majetku vySSia ako jeho spatne
ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
je za znizen( a znizi sa na spatne ziskatelnd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty st predpokladané
buduce penazné toky diskontované na ich sucasni hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
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odraza slUcasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty pena-
zi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze kom-
plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a zniZzenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, ¢i-existuje
naznak, Ze straty zo zniZzenia hodnoty vykazané v pred-
chadzajucom obdobi uz neexistuju alebo by sa mali zni-
Zit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spéatne
ziskatel'nej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty vykaza-
na v predchadzajucom obdobi sa zUcCtuje len vtedy, ak
sa zmenili odhady pouZité na stanovenie spéatne ziska-
telnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata
zo znizenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa G¢tovna
hodnota majetku zvySi na jeho spatne ziskatelnd hod-
notu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysSit Gctovni
hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa stanovila,
ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna
strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

Z(ctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku
hospodarenia. Po takomto z(c¢tovani sa v buddcich ob-
dobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Gétovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovli hodnotu, pocas
zostavajucej doby zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Na-
klady na nakupené zasoby zahfnajd kldpnu cenu zasob
a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopra-
vu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouZiva metdda vazeného prieme-
ru. Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadované pre-
dajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizko-
obratkovym zasobam na znizenie ich hodnoty na Cistl
realizovatelnd hodnotu.

Spolocény, pridruzeny podnik a dcérska
spolocnost

Cenné papiere a podiely v spolocnom, pridruzenom pod-
niku a dcérskej spolo¢nosti, ktoré nie su klasifikované
ako drzané za Ucelom predaja, sa vykazuju v Uctovnej
hodnote, t. j. v obstaravacej cene znizenej o pripadné
akumulované straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spo-
loénom, pridruzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti je
cena, ktora bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo
akcii, resp. podielov.
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Financ¢neé aktiva

Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Spoloc¢nost vykazuje financné aktivum v sivahe vyluéne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tyka-
jlcich sa daného nastroja. Finanéné aktiva v rozsahu
posobnosti IFRS 9 Finanéné nastroje su klasifikované
ako finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote,
finanéné aktiva ocenené v readlnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku alebo financéné aktiva ocenené
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti
od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
a zmluvnych charakteristik daného finanéného aktiva
v oblasti penaznych tokov. Financné aktiva mézu byt
urcené ako zabezpecCovacie nastroje pri efektivnom za-
bezpeceni.

Spolocnost urci klasifikaciu financného aktiva pri jeho
prvotnom vykazani.

V'sllade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Spo-
locnost Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto
penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli
tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti Stan-
dardu sU vyliéené zmluvy uzatvorené a nadalej drza-
né s cielom prijatia alebo dodania nefinancnej polozky
v sllade s poZiadavkami Spolo¢nosti na o¢akavany na-
kup, predaj alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohladavok ocenuje Spolo¢nost pri
prvotnom vykazani finanéné aktiva ich realnou hodno-
tou plus alebo minus (v pripade, Ze financné aktivum
nie je ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) transakéné naklady, ktoré pripadajd na nado-
budnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady suvi-
siace s nadobudnutim finanéného aktiva ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat si-vykazané
vo vysledku hospodarenia. Obchodné pohladavky Spo-
lo¢nost pri prvotnom vykazani ocenuje ich transakénou
cenou, ak neobsahuji vyznamnu zlozku financovania.
Nakupy a predaje financnych aktiv, ktoré vyZaduju do-
danie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom re-
gulaciou alebo zvyklostou na trhu, sU vykazané v den
obchodu, t. j. v den, v ktory sa Spolo¢nost zaviaze kipit
alebo predat aktivum.

Financné aktiva Spolocnosti zahfnaji hotovost, krat-
kodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kétované
a nekdtované finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie financnych aktiv zavisi od ich klasifi-
kacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

= Finanéné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote
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Financné aktivum je klasifikované ako ocenované
v amortizovanej hodnote, ak je cielom Spolo¢nos-
ti drzat toto aktivum za UGcelom inkasa zmluvnych
penaznych tokov a zmluvné podmienky finanéného
aktiva vedu v stanovenych datumoch k penaznym
tokom, ktoré predstavujua vyhradne platby istiny
a Urokov z nesplatenej istiny. Po prvotnom vykaza-
ni su tieto finanéné aktiva-ocenené v amortizovanej
hodnote, s pouzitim metddy efektivnej Grokovej mie-
ry-(dalej ako ,EIR“), upravenej o pripadné znizenie
hodnoty. Amortizovanad hodnota je vypocitana so
zohladnenim poplatkov uhradenych alebo prijatych
od zmluvnej protistrany, ktoré si neoddelitelnou
sUcCastou efektivnej Urokovej miery, transakcénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov. Amor-
tizacia pouzitim EIR je vykdzana vo finanénych na-
kladoch vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia
hodnoty sU vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tato
kategoria zahfna peniaze a penazné ekvivalenty,
pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vy-
kaz komplexného vysledku

Financné aktivum sa ocenuje realnou hodnotou cez
vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne
tak inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj
predajom financéného aktiva a zmluvné podmienky
finanéného aktiva vedl v stanovenych datumoch
k penaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne plat-
by istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny. Zmeny
Gctovnej hodnoty su zalUctované v ostatnom kom-
plexnom vysledku, s vynimkou strat zo znizenia hod-
noty, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat,
ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia. Pri od-
Gctovani finanéného aktiva je kumulovany zisk alebo
strata vykazana v ostatnom komplexnom vysledku
reklasifikovana z vlastného imania do vysledku hos-
podarenia. Tato kateg6ria zahfia nastroje vlastného
imania, ktoré nie s drzané za Gc¢elom obchodova-
nia.

Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat

Finanéné aktiva sa ocenuji realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat, pokial sa neocenuje
v amortizovanej hodnote alebo realnou hodno-
tou cez ostatné suUcéasti komplexného vysledku.
Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat zahfnaji finanéné aktiva uréené
na obchodovanie a finanéné aktiva, ktoré su pri pr-
votnom vykazani klasifikované ako financné aktiva
ocenené v redlnej hodnote so zmenami Gétovanymi
cez vykaz ziskov a strat. Financné aktiva su klasifiko-
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vané ako uréené na obchodovanie v pripade, ak-boli
obstarané za Ucelom predaja v blizkej buddcnosti.
Financné-aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat sl po prvotnom vykazani v stvahe
ocenené v realnej hodnote so zmenami realnej hod-
noty G¢tovanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolocnost zohladnuje opravnl polozku na ocakavané
Gverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocenuje
v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, oGakavané (verové stra-
ty z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo
Gverového prislubu alebo zo zmldv o finanénej zaruke,
na ktoré sa uplatiujld poziadavky tykajlce sa znizenia
hodnoty v stlade s IFRS9 Finan¢né nastroje.
Spolocnost ku kazdému stvahovému dinu prehodnocu-
je, ¢i nedoslo k znehodnoteniu financnych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv. Pre pohladavky z obchodného
styku a pohladavky z lizingu Spolocnost aplikuje zjed-
noduseny pristup povoleny v zmysle Standardu IFRS
9, ktory vyZaduje vykazanie opravnej polozky na stratu
v hodnote, ktora sa rovna ocakavanym lverovym stra-
tam pocas celej Zivotnosti, a to od prvotného vykazania
pohladavky.

Pre ostatné financné aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Spo-
locnost vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade
postdenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od pr-
votného vykazania daného finanéného aktiva. Opravna
poloZzka pre ostatné finanéné aktiva je vykazana v hod-
note oakavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnos-
ti, pokial kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania
vyrazne narastlo, so zohladnenim vSetkych primera-
nych a preukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré
st -zamerané na buducnost. Pokial k sGvahovému diu
nedoSlo k vyraznému narastu kreditného rizika od pr-
votného vykazania financného aktiva, Spolo¢nost vyka-
Ze opravnu polozku v hodnote ocakavanych Gverovych
strat pocas nasledujlcich dvanastich mesiacov. Oca-
kavané lveroveé straty pocCas celej Zivotnosti predstavu-
ji také oCakavané lverové straty, ktoré su vysledkom
vSetkych moznych pripadov zlyhania po¢as oCakavanej
Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2021 a 2020, Spoloc¢nost vykazala
opravnu polozku len k pohladavkam z obchodného
styku a pohladavkam z lizingu. U ostatnych finan¢nych
aktiv vykazanych v suvahe nebolo identifikované vyraz-
né zvySenie kreditného rizika. Okrem pohladavok z ob-
chodného styku neboli v predchadzajicich Gctovnych
obdobiach vykazané straty zo zniZzenia hodnoty, tykaja-
ce sa inych finanénych aktiv.
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Spolocnost vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk
alebo stratu zo zniZzenia hodnoty hodnotu o¢akavanych
Gverovych strat (alebo zrusenie takychto strat), ktora je
nutna na Upravu opravnej poloZky na zniZzenie hodnoty
k datumu vykazovania na vysku, ktorej vykazanie je po-
vinné v sulade so Standardom IFRS 9 Finanéné nastro-
je. Pri financnych aktivach, ktoré sa ocenuju realnou
hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna
poloZka na stratu vykazuje v ostatnom komplexnom vy-
sledku a neznizuje G¢tovnU hodnotu finanéného aktiva
v slvahe.

Spoloc¢nost odpiSe financné aktivum spolu so suvisia-
cou opravnou polozkou na zniZzenie hodnoty v pripade,
Ze primerane neoCakava, Ze finan¢né aktivum Ciastoc-
ne alebo ako celok bude mozné spéatne ziskat. Takéto
odpisanie nevymozitelnej pohladavky predstavuje uda-
lost ukoncenia vykazovania.

Ukoncenie vykazovania financnych aktiv

Financné aktivum (alebo cast financného aktiva alebo

Cast skupiny podobnych finan¢nych aktiv) je odlctova-

né, ked:

= sa skonéi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z finan€ného aktiva, alebo

= Spolocnost previedla finanéné aktivum a takyto pre-
vod splha podmienky pre ukoncenie vykazovania
v zmysle Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Financné zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie

Spoloc¢nost vykazuje finanény zavazok v stivahe vyluc-
ne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni
tykajlcich sa daného nastroja. Financéné zavazky v roz-
sahu posobnosti IFRS 9 su klasifikované ako finanéné
zavazky nasledne ocenované v amortizovanej hodnote,
s vynimkou finanénych zavazkov ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmliv o finanénej
zaruke, finanénych zavazkov, ktoré vzniknu, ked prevod
finanéného aktiva nespifia podmienky na ukonéenie vy-
kazovania, prislubov poskytntt Gver s Grokovou mierou
nizSou, nezZ je trhova lGrokova miera a podmieneného
plnenia, ktoré nadobudatel vykazuje v ramci podnikovej
kombinacie, na ktor( sa vztahuje Standard IFRS 3 Pod-
nikové kombinacie.

Spolocnost urci klasifikaciu finanénych zavazkov pri ich
prvotnom vykazani.

Financné zavazky mozu byt urcené ako zabezpecovacie
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nastroje v zabezpecovacom vztahu.

V stlade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Spo-
locnost Uctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto
penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finan¢nych nastrojov, ako keby boli
tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Stan-
dardu sU vyliéené zmluvy uzatvorené a nadalej drza-
né s cielom prijatia alebo dodania nefinancnej polozky
v sllade s poZiadavkami Spolo¢nosti na o¢akavany na-
kup, predaj alebo pouZzitie.

Pri prvotnom vykazani je financny zavazok oceneny jeho
realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze fi-
nancny zavazok nie je oceriovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripada-
ju na vydanie-finan¢ného zavazku.

Financné zavazky Spolo¢nosti zahifnaju zavazky z ob-
chodného styku a iné zavazky, Gvery a pozicky a deriva-
tové financné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani Spolo¢nost ocenuje finanéné za-
vazky v sulade s ich klasifikaciou pri prvotnom vykaza-
ni. Reklasifikacia finanénych zavazkov do inej kategorie
ocenenia nie je povolena za Ziadnych okolnosti. Spoloc-
nost klasifikovala svoje financné zavazky ako finanéné
zavazky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat a financné zavazky nasledne ocefnované v amor-
tizovanej hodnote.

= Finanéné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné zavazky ocenované v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat zahfnaja finanéné zavazky ur-
¢ené na obchodovanie a finanéné zavazky pri pr-
votnom vykazani urCené ako ocenované v realnej
hodnote so zmenami Gétovanymi cez vykaz ziskov
a strat. Finanéné zavazky su klasifikované ako urce-
né na obchodovanie v pripade, Ze sl obstarané za
Gcelom predaja v blizkom obdobi.

= Finanéné zavazky nasledne ocenované v amortizo-
vanej hodnote
Tato kategoria zahina Uvery a pozZicky, zavazky z li-
zingu, zavazky z obchodného styku a iné zavazky.
Amortizovana hodnota finanéného zavazku je hod-
nota, ktorou sa finanény zavazok ocenuje pri prvot-
nom vykazani, znizenéa o platby istiny a zvySena ale-
bo znizena o kumulovani amortizaciu akéhokolvek
rozdielu medzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti za pouzitia metody efektivnej Grokovej
miery. Vypocet efektivnej Grokovej miery zohladniuje
vSetky poplatky zaplatené alebo prijaté od zmluvnej
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protistrany, ktoré st neoddelitelnou stcastou efek-
tivnej Urokovej miery, transakéné naklady a vSetky
ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia pouzitim
efektivnej Grokovej miery je vykazana vo finanénych
nakladoch vo vykaze ziskov a strat.

Odiictovanie finanénych zavazkov

Financny zavazokje odlictovany v pripade ak zanikol,
t. j. ak-bola povinnost plnenia zavazku splnena, zru-
Sena alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujiceho financ-
ného zavazku alebo jeho Casti sa UCtuje ako zanik
povodného finanéného zavazku a vykazanie nového
finanéného zavazku. Rozdiel medzi G¢tovnou hod-
notou finanéného zavazku (alebo casti finanéného
zavazku), ktory zanikol alebo bol prevedeny na ind
stranu, a zaplatenym plnenim vratane akychkolvek
prevedenych nepenaznych aktiv alebo prevzatych
zavazkov sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Zapocitanie financnych nastrojov
Financéné aktiva a financné zavazky sl zapocitané
anetto hodnota je vykdzanavslvaheibav pripade, Ze
Spolo¢nost ma pravne vynatitel'né pravo ich kompen-
zovatazamyslaichvzajomne zapocitat alebo zaroven
realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle IAS
32, Dodatky k IAS 32: Zapocitanie finanénych aktiv
a finanénych zavazkov, pravo na zapocitanie nesmie
byt podmienené budicou udalostouamusibyt pravne
vymahatelné za podmienok bezného obchodovania,
a takisto v pripade vyznamnych financnych tazkosti,
insolventnosti alebo bankrotu.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na orga-
nizovanych finanénych trhoch-sa realna hodnota k
slivahovému dnu stanovuje na zaklade kétovanych
trhovych cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez
toho, aby sa odpocitali akékolvek transakéné nakla-
dy.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kotova-
na trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzi-
tim vhodnych ocenovacich technik. Takéto techniky
zahfnaju pouzitie nedavnej nezavislej trhovej tran-
sakcie, stanovenie ceny na zaklade aktualnej trho-
vej hodnoty iného néastroja, ktory je vo svojej pod-
state rovnaky, alebo sa cena vypocita na zaklade
oCakavanych penaznych tokov ¢istych podkladovych
aktiv investicie alebo inych ocenovacich modelov.
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Derivatové financ¢né nastroje

Spolo¢nost pouZiva derivatové finanéné nastroje, napr.
menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych
s fluktuaciou vymennych kurzov. Derivatové financné
nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku dnu
uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju na realnu
hodnotu. Derivaty s zalctované ako aktiva, ak je ich
realna hodnota kladnda, a ako zavazky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa
(Ctuja priamo do zisku/straty za UCtovné obdobie ako
finanéné vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na
zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy
s podobnou splatnostou.

Vlozené derivaty s oddelenéod zakladnej zmluvy a za-
obchadza sa s nimi ako-so samostatnymi derivatmi, ak
sl splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Uzko nesu-
visia-s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

=" samostatny nastroj s rovhakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by spifial definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v re-
alnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su vy-
kazané v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie UCtovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie
zmien v readlnych hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecdenej polozky v zisku/strate za G¢tovné obdo-
bie. Na Gcely Gctovania o zabezpecéeni si zabezpecenia
klasifikované ako:

= zabezpecenie realnej hodnoty,
= zabezpecenie penaznych tokov.

Na zacCiatku zabezpecéenia Spolo¢nost vykona formalne
uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit (¢tovanie o zabezpeceni, cielov
pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpece-
nia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu zabezpecova-
cieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie,
charakter zabezpecovaného rizika a sposob, ako bude
Spolo¢nost posudzovat efektivnost zabezpecovacieho
nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam v realnej
hodnote alebo penaznych tokoch zabezpecenej polozky,
ktoré s priraditelné zabezpecovanému riziku. Od také-
hoto zabezpecenia sa o¢akava, Zze bude vysoko efektiv-
ne pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote
alebo v penaznych tokoch priraditelnych zabezpecova-
nému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukaza-
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lo, Ze je skutoCne vysoko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecéenie
urcéené.

O zabezpedeniach, ktoré spifiaju prisne kritéria zabez-
pecovacieho Uctovnictva, sa Gcétuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expozi-
cie Spolo¢nosti vo¢i zmenam reélnej hodnoty vykazo-
vaného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moézZze mat
vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho na-
stroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecovaci
nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho Gctovnej
hodnoty oceneny v sllade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za
Gctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecéenej po-
loZky priraditelna k zabezpeGovanému riziku upravuje
G¢tovnl hodnotu zabezpedenej polozky a vykazuje sa v
zisku/strate za Uctovné obdobie. Rovnako sa postupuje
aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou finanéné ak-
tivum urcené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpe&eného finanéného
nastroja, pre ktory sa pouziva metéda efektivnej Uro-
kovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zosta-
vajuceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja.
Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upravy a ne-
smie zacat neskor, ako zabezpecena polozka prestane
byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote priraditel-
né k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny nevykazany pev-
ny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho real-
nej hodnote priraditelna zabezpeCovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prisluSnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za Gi¢tovné obdobie.
V zisku/strate za Gctovné obdobie sa vykazu tiez zmeny
v reédlnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Spolocnost ukondéi Gctovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecCovacieho
nastroja, zabezpecovaci nastroj je predany, ukoncéeny
alebo zrealizovany, zabezpedenie uz dalej nespifa kri-
téria na GcCtovanie o zabezpeceni alebo Spolocnost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penazZnych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozi-
cie Spoloc¢nosti voéi premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému
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s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vyso-
ko pravdepodobnou o¢akavanou transakciou a ktora by
mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja,
ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazu-
je v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa vy-
kazuje v zisku/strate za (¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, suvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného
komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné obdo-
bie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych
nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviu-
je zisk/stratu-za Uctovné obdobie. V pripade, ak zabez-
pecenie-ocakavanej transakcie vylsti do vykazania ne-
financného aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa oCakavana transakcia pre nefinan¢né aktivum alebo
nefinanény zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory
sa uplathuje Uctovanie zabezpecenia realnej hodnoty,
sUvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedd do pociatoénej ob-
staravacej ceny alebo inej Gétovnej hodnoty nefinancné-
ho aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2021 a 2020 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria pe-
nazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé
vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacoy, pri kto-
rych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zmene ich
hodnoty.

Na Gcely prehladu o penaznych tokoch predstavuji pe-
nazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su definované
vys$Sie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
averov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spoloénost Statu
prispevky na zdravotné a socialne zabezpecCenie a do
fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb plat-
nych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfnaju
do vykazu ziskov a strat v rovhakom obdobi ako prislus-
né mzdové naklady. Spolocnost nie je povinna odvadzat
prispevky nad ramec platnych zakonnych sadzieb.
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Spolocnost pouZziva tiez nekryté dlhodobé programy
so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfnajd poZitky vo
forme jednorazovych prispevkov v pripade skoncéenia
zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Na-
klady na poskytovanie tychto zamestnaneckych pozit-
kov sa posudzujd samostatne za kazdy program s po-
uzitim metody projektovanej jednotky kreditu, podla
ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamest-
naneckych pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov
v Spoloc¢nosti. Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov
je stanoveny ako slic¢asna hodnota predpokladanych
buducich penaznych Ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z empi-
rickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpo-
kladov su zUcétované do vynosov a nakladov v ¢ase ich
vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov
so stanovenymi poZitkami sU zU¢tované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zostavajlcej doby sluz-
by prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maji podla slovenskej le-
gislativy a na zaklade podmienok stanovenych v ko-
lektivnej zmluve, uzatvorenej medzi Spolocnostou a
jej zamestnancami, hned po ukonceni pracovného
pomeru z titulu organizacnych zmien narok na od-
stupné. Vyska tohto zavazku je zahrnuta do rezerv na
zavazky a poplatky, pokial je definovany a oznameny
plan znizenia pocétu pracovnikov a pokial su splnené
podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy s vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost sicas-
ni zakonn( alebo mimozmluvni povinnost v doésled-
ku minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa ocakava
pravdepodobny-(skoér ano ako nie) Gbytok podniko-
vych zdrojov predstavujlcich ekonomické Gzitky, pri-
¢om vySku uvedenej povinnosti mozno._spolahlivo
odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému su-
vahovému dnu a ich vySka sa upravuje tak, aby od-
razala aktualny najlepsi odhad. VySka rezervy pred-
stavuje sGc¢asnl hodnotu vydavkov, ktoré zohladnuju
existujlce rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba
vynalozit na vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydav-
Ky sl stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej
Grokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa
pouziva diskontovanie, Gétovna hodnota rezervy sa
zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohl'adnilo znizova-
nie diskontu z ¢asového hladiska. Tento narast je za-
Gctovany ako Grokovy naklad.
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Rezerva na vydavky stvisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Rezervana Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked je
vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia pravde-
podobny a tieto sa daji spolahlivo odhadnut. Vytvore-
nie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje
s prijatim formalneho planu alebo podobného zavazku
odpredat investicie alebo odstavit nepouzivany maje-
tok. Vyska vykazanej rezervy je najlepSim odhadom po-
trebnych vydavkov.

Rezerva na siidne spory

Finanéné vykazy obsahuji rezervy na sidne-spory
a potencialne spory, ktoré boli vypoéitané pouzitim do-
stupnych informacii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze
vysledok tychto stdnych sporov spdsobi spolahlivo me-
ratel'ny naklad pre Spolo¢nost.

Prenajom

UrCenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizin-
gom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva
je povazovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu
a je podla toho zalctovana, ak postupuje pravo uzivat
aktivum (podkladové aktivum) pocas urcitého ¢asového
obdobia vymenou za protihodnotu.

To je splnené, ak Spolocnost pocas obdobia uZivania

disponuje obidvomi tymito pravami:

= pravom nadobudn(t v podstate vSetky hospodarske
Uzitky z uZivania identifikovaného aktiva,

= pravom riadit uzivanie identifikovaného aktiva.

Spolocnost ako najomca

Spoloec¢nost k datumu zaciatku lizingu vykazuje akti-
vum s pravom na uZzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum
s pravom na-uZivanie sa ocenuje obstaravacou cenou
a predstavuje pravo najomcu pouzivat podkladové akti-
vum pocas doby lizingu.

Obstaravacia cena aktiva s pravom na uzivanie zahf-

na:

= sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku;

= vSetky lizingové splatky uskutoénené pred datu-
mom zacatia lizingu alebo v tento den, znizené o
vSetky prijaté lizingové stimuly;

= vSetky pociatocné priame vydavky, ktoré vznikli na-
jomcovi;

«
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= aodhad nakladov, ktoré vzniknu najomcovi pri rozo-
brati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnoveni
podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyZzaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevznikaju
s ciel'om tvorit zasoby.

Po datume zaciatku lizingu ocenuje Spolo¢nost akti-
vum s pravom na-pouzivanie konzistentne s ocenenim
dlhodobého majetku vo vlastnictve Spolocnosti. Met6-
dy odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu si tak-
tieZ konzistentné s Gi¢tovnou politikou pre odpisovanie
aktiv vo vlastnictve Spolo¢nosti.

Spolocénost ako prenajimatel’

Spoloénost klasifikuje kazdy svoj lizing bud ako opera-
tivny lizing alebo financny lizing.

Financny lizing je lizing, ktorym sa prevadzajd v pod-
state vSetky rizika a odmeny plyndce z vlastnictva pod-
kladového aktiva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim ne-
prevadzaji v podstate vSetky rizika a odmeny plynice
z vlastnictva podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehod-
notena len v pripade, Ze dbjde k modifikacii lizingovej
zmluvy. Zmeny odhadu (napr. ¢o sa tyka doby Zivotnos-
ti alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva) ale-
bo zmeny v okolnostiach (napr. nedodrzanie zavazkov
najomcom) vSak nespdsobujl pre Gctovné Ucely zme-
nu klasifikacie lizingu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze
Z nich budu pre Spolo¢nost plynit ekonomické Gzitky,
a ked sa da vysSka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy
sa vykazuju v realnej hodnote prijatej protihnodnoty, bez
zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a Udrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuja v Gcétovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery
Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit k ob-
staravacej, konStrukénej alebo produkénej hodnote
kvalifikovanych aktiv si Gctované ako ¢ast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa Gctu-
ji do nakladov v ¢ase ich vzniku.
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Dan z prijmov

Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predchadza-
jlce uctovné obdobie sa ocenuji v hodnote, v ktorej
sa oCakava, Ze budul so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane si pouZzité danové sadzby (a da-
nové zakony), ktoré boli uzakonené k sivahovému dnu.
V zmysle zakona ¢. 235/2012 Z. z. 0 osobitnom odvode
z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a-do-
plneni niektorych zakonov, je Spolo¢nost od septembra
2012 povinna mesacne platit osobitny odvod. Tento od-
vod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim
a je prezentovany ako slcast splatnej dane z prijmov
v zmysle poziadaviek IFRS.

OdloZena dan

Odlozena dan z prijmu sa Gctuje s pouzitim zavazkovej
metody pri do¢asnych rozdieloch zistenych k stGvahové-
mu dnAu medzi danovym zakladom majetku a zavazkov
a ich Gctovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznic-
tva.

OdloZena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych
odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevy-
uzitych danovych Uverov a nevyuzitych danovych stra-
tach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdani-
telny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuzité danové dvery a nevyuzité danové
straty umorit.

Previerka Gc¢tovnej hodnoty odloZzenych danovych pohla-
davok sa robi-ku kazdému stGvahovému dnu a hodnota
sa-zniZi do takej miery, kedy uz nie je pravdepodobné,
Ze zdanitelny zisk bude stacit na umorenie celej odlo-
Zenej danovej pohladavky alebo jej Casti. Nevykazané
odloZené danové pohladavky sa znovu ocenuji ku kaz-
dému slvahovému dnu a vykazu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, Ze budlci zdanitelny zisk umozni spat-
né ziskanie odloZzenej danovej pohladavky.

OdloZzené danové pohladavky a zavazky sU ocenované
danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budu
aplikované na obdobie, kedy je majetok realizovany
alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb
(a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k sivaho-
vému dnu.

OdlozZena dan sa Uctuje priamo do vlastného imania, ak
sa dan tyka poloziek, ktoré sa Gcétuju priamo do vlastné-
ho imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 29.506 26.155
Nakladka voziov 11.447 7.408
Pristavné voznov 1.038 943
41.991 34.506
Medzinarodna preprava:
Import 99.957 84.437
Export 93.752 80.704
Tranzit 7.916 7.957
201.625 173.098
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 7.318 8.294
Prenajom voznov 5.055 5.864
Cezhrani¢né sluzby 2.550 2.727
Ostatné 2.689 2.590
17.612 19.475
261.228 227.079
4. OSTATNE VYNOSY
(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Opravy a Gdrzba 5.877 6.437
Vykony prevadzky 1.423 1.296
Prenajom majetku 6.922 5.305
Ostatné 3.626 5.153
17.848 18.191
5. SPOTREBA A SLUZBY
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Trakéna elektricka energia (24.715) (22.257)
Zahrani¢né Useky (16.563) (16.920)
Poplatok za pouzitie Zelezniénej dopravnej cesty (11.652) (11.614)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (10.337) (8.554)
Material (8.735) (7.424)
Trakéna motorova nafta (8.371) (7.433)
Opravy a Gdrzba (7.041) (3.824)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.311) (6.240)
Cezhranicné sluzby (4.161) (3.899)
Spotreba ostatnych médii (3.367) (3.484)
Prenajom (1.194) (1.422)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.004) (970)
Bezpecénostné sluzby (949) (1.160)
Prenajom voznov (904) (411)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (701) (766)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (562) (3.856)
Zdravotna starostlivost (233) (221)
Vzdelavanie (209) (150)
Ostatné (2.911) (1.029)
(109.920) (101.634)
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Spotreba a sluzby obsahuju Giastky fakturované od ZSR v objeme 41400 tis. EUR (38 744 tis. EUR v roku 2020),
spojené hlavne s pouzivanim drah ZSR (Spolo¢nost ma uzavrety jednorocny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plano-
vané kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

Vyraznu hodnotu dosiahli za rok 2020 naklady za poskytnuté poradenstvo a konzultacné sluzby. AK Relevans fak-
turovala podielovi odmenu po UspeSnom ukonéeni sporu so Zalobcom STATELY INVESTMENTS LLC, Delaware USA,
proti ZSSK a ZSSK CARGO o zaplatenie Giastky 51 752 tis. EUR s prisluSenstvom vo vySke 3331 tis. EUR. Spolo¢-
nost spor viedla v podmienenych zavazkoch a vzhladom na vyvoj stidneho sporu v minulych rokoch neuvadzala
tento stdny spor v Poznamkach k Gc¢tovnej zavierke.

6. OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Mzdové naklady (60.924) (65.370)
Naklady na socialne zabezpecenie (25.173) (28.695)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) 304 410
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (1.833) (3.116)

(87.626) (96.771)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2021 bol 4 373 (k 31. decembru 2020 bol 4 753), z toho vedenie Spolo¢nosti
predstavuje pat zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych lGsekov). Prie-
merny prepocitany stav zamestnancov za rok 2021 bol 4 466 (za rok 2020 bol 5081).

Priemerna mzda v roku 2021 bola 1195 EUR (2020: 1069 EUR).

7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (poznamka 22) - 1.971
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 2.073 1.437
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam 262 (137)
Rezerva na budUce povinnosti (poznamka 22) - (757)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (963) (966)
Rozpustenie (tvorba) rezervy na stidne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 5.394 (1.170)
Odpisy nevymozitelnych pohladavok (2.382) -
Ostatné (378) (634)
4.006 (256)
8. UROKOVE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Urokové naklady z Gverov a pozidiek (1.158) (1.147)
Néklady na lizing (24) (16)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (104) (182)
Urokové naklady z prava na uzivanie aktiva (3.019) (2.716)
Ostatné (11) (54)
(4.316) (4.115)
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(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Prijaté dividendy (poznamka 15) 2.330 800
Kurzové zisky (straty), netto (23) 6
Ostatné vynosy (naklady), netto 557 564

2.864 1.370

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Poskytnuté preddavky - -
Néklady buducich obdobi 26 51

26 51

——
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11. DAN Z PRIJMOV
Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovl dan zaplatenU v zahranici vo vySke 128 tis. EUR (112 tis. EUR v roku
2020) a osobitny odvod z podnikania vo vySke 326 tis. EUR (O € v roku 2020).

V nasledujlcej tabul'ke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim
platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Zisk (strata) pred zdanenim 6.803 (32.224)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2020: 21%) 1.429 (6.767)
Dan zaplatena v zahrani¢i a danova licencia (128) (112)
Dopad danovej straty, ktord nemozno v buddcnosti umorovat 47 317
Nezaulétovana odloZzena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) 336 11.509
Trvalo pripocCitatelné naklady (1.812) (5.059)
Osobitny odvod z podnikania (326) -
Dan z prijmu (454) (112)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavaju z nasledovnych poloZiek (pre rok konciaci 31. decembra 2021
bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre buddce Uctovné obdobie, k 31. decembru 2020 21%):

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Odlozené danové pohladavky

Neumorena danova strata 3.385 3.755
Rezerva na environmentalne zataze 3.664 3.700
Rezerva na zamestnanecké poZitky 2.666 2.796

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym

pohladavkam e A
Opravna polozka k zasobam 138 105
Rezerva na sidne spory 1.554 3.781
Odstupné, odchodné 441 637
Zl'avy pre zakaznikov 731 494
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 7 8
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 13.356 9.943
Ostatné 3.887 4.092
30.468 30.130

Odlozené danové zavazky
Ostatné (32) (30)
(32) (30)
Opravna polozka (30.436) (30.100)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavazky) . .

Opravna polozka vo vySke 30436 tis. EUR (30 100 tis. EUR v roku 2020) sa vykazala pri do¢asnych odpocitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Spoloénost bude opravnu polozku
nadalej posudzovat, a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajucich odloZzenych danovych
pohladavok sa zauctuja.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti, atd. su vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 23.

Spoloc¢nost vykazala v roku 2021 zaklad dane vo vySke 1181 tis. EUR a umorila v tejto vySke Cast straty vykazanej
v roku 2019.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR) Software Nedgkonct?r!e Spolu
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2021 40.254 89 40.343
Prirastky - 555 51515
Ubytky (3.447) - (3.447)
Prevody 561 (561) -
K 31. decembru 2021 37.368 83 37.451
Kumulované opravky

K 1. januaru 2021 (30.038) - (30.038)
Odpisy za obdobie (2.260) - (2.260)
Ubytky 3.447 - 3.447
K 31. decembru 2021 (28.851) - (28.851)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 8.517 83 8.600
(v tis. EUR) Software Ned(.)konc?r!e Spolu

investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2020 38.568 160 38.728
Prirastky - 1.640 1.640
Ubytky (24) - (24)
Prevody 1.711 (1.711) -
K 31. decembru 2020 40.254 89 40.343
Kumulované opravky

K 1. januaru 2020 (27.778) - (27.778)
Odpisy za obdobie (2.285) - (2.285)
Ubytky 24 - 24
K 31. decembru 2020 (30.038) - (30.038)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 10.216 89 10.305

13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky
a budovy

(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2021 75.480 468.867 3.706 548.053
Prirastky - 125 13.550 13.675
Ubytky (43) (14.769) - (14.812)
Prevody 1.796 10.154 (11.950) -
K 31. decembru 2021 77.234 464.377 5.306 546.917
Kumulované opravky
K 1. januaru 2021 (31.554) (305.639) (534) (338.031)
Prirastky (1.710) (23.776) - (25.518)
Ubytky 1.051 12.498 - 12.515
Strata zo zniZenia hodnoty 354 (2.768) - (3.107)
Prevody - (72) - (72)
K 31. decembru 2021 (31.859) (319.757) (534) (354.214)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 43.621 144.620 4.772 192.703
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(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky

a budovy

K 1. januaru 2020 75.000 451.994 6.071 533.065
Prirastky - - 12.409 12.409
Ubytky (1.054) (15.206) - (16.259)
Prevody 1.534 13.240 (14.774) 0
Iné transfery - 18.839 - 18.839
K 31. decembru 2020 75.480 468.867 3.706 548.053
Kumulované opravky

K 1. januaru 2020 (31.554) (289.007) (534) (321.095)
Prirastky (1.710) (24.499) - (26.208)
Ubytky 1.051 15.063 - 16.114
Strata zo znizenia hodnoty 354 (1.120) - (766)
Iné transfery - (6.076) - (6.076)
K 31. decembru 2020 (31.859) (305.639) (534) (338.031)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 43.621 163.228 3.172 210.021

Do pozemkov a budov sl zahrnuté haly pouZivané na
opravu lokomotiv a voznov, depa, sklady, dielne a ad-
ministrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych ak-
tiv sU zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné
automobily, osobné automobily a iné vozidla, naradie
a vybavenie pouzivané na opravy a (drzbu, bojlery a iné
vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane
pocitacov, tla¢iarni a iného IT vybavenia.

Spolo¢nost zalctovala zniZzenie hodnoty majetku, pri
ktorom bolo na zaklade individualneho postdenia iden-
tifikované poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zaléto-
vana vo vySke Skody resp. vo vySke zostatkovej hodnoty
zlozky majetku k 31. decembru 2021.

Zaroven k 31. decembru 2021 vedenie Spolo¢nosti
vykonalo komplexny test na zniZzenie hodnoty majetku
v sllade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku
je vySSia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stano-
vena ako predajna cena ponizena o naklady suvisiace
s predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota majet-
ku bola stanovena metédou diskontovanych penaznych
tokov, pricom Spolocnost ako celok bola povazovana za
jedinu peniazotvorni jednotku. Porovnanim spatne zis-
katel'nej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Gc¢tovnych
zaznamoch nebolo identifikované Ziadne zniZenie hod-
noty majetku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybra-
nych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov

bol podnikatel'sky plan na rok 2022 aktualizovany na
zaklade skutocného vyvoja znameho ku diu zostavenia

44

Gctovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi za-
loZenych na najlepSich odhadoch vyuzitim vSetkych do-
stupnych informacii. Odhad buddtcich penaznych tokov
bol uskutoéneny na 10 rokov dopredu, ¢o predstavuje
priemernu zostavajlcu dobu pouZitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné
investicné vydavky na udrZanie schopnosti peniazo-
tvornej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie
zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba
vo vySke 7,04% bola uréena na zaklade Grokovych mier
na prirastkové financovanie nakupu aktiv Spolo¢nostou
v obdobi dna zostavenia UcCtovnej zavierky upravenej
o faktor Casu, rizika a likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych procedur, Spolo¢nost cel-
kovo zvysila zniZzenie hodnoty o 3108 tis. EUR (v roku
2020: zvySenie zniZenia hodnoty o 766 tis. EUR) ako
dosledok momentéalne nizSieho vyuzitia majetku Spo-
lo€nosti a jeho trhového potencialu. V ramci testov bolo
zohladnené aj oakavané zvySenie Cistych penaznych
tokov vyplyvajlucich najma z narastu oCakavaného vyu-
Zitia majetku (predovsetkym v dieselovej trakcii) a rastu
prepravnych vykonov v nasledovnom obdobi.

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti
v celkovej obstaravacej hodnote 653 tis. EUR (653 tis.
EUR k 31. decembru 2020) a zostatkovej hodnote
375 tis. EUR (392 tis. EUR k 31. decembru 2020) je evi-
dovany ako pamiatkovo chranené Gzemia, nehnutelné
kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutel-
nych kultdrnych pamiatok.

Spolocnost nema od 1. januara 2014 uzatvorenl po-
istni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob.
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Spolocnost ma poistené cestné motorové-vozidla (po- Brutto Gétovna hodnota vSetkych plne odpisanych
vinné zmluvné poistenie-a havarijné poistenie), pri kto-  nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzi-
rych-je vySka rocného poistného nevyznamna. vajl, je 20500 tis. EUR.

14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIVA

Aplikaciou Standardu IFRS 16 od 1. januara 2019 zacala Spolo¢nost vykazovat pravo-na uzivanie majetku, ktoré
slvisi s majetkom prenajatym formou prenajmu.

Nasledujlca tabulka uvadza vySku prava na uzivanie majetku prenajatého formou prendjmu v rokoch konciacich
k 31. decembru 2021 a 2020:

(v tis. EUR) Ly Nakladné vozne LLED drah.ov? Ostatné

a budovy vozidla
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2021 5.669 108.072 43.125 633 157.499
Prirastky 16 0 2.211 98 2.326
Modifikacie (44) 158.436 0 177 158.568
Ubytky (225) 0 0 (12) (237)
Prevody 0 0 0 44 44
Odpisy (1.835) (39.579) (5.597) (336) (47.347)
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) 0 1.014 0 0 1.014
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 3.581 227.942 39.739 604 271.866
(v tis. EUR) R Nakladné vozne LB drah.ow? Ostatné Celkom

a budovy vozidla
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2020 5.721 148.797 47. 639 772 202.929
Prirastky 1.865 23.087 4.073 375 29.400
Ubytky (115) (13.106) (3.044) - (16.265)
Iné transfery - (12.689) - (73) (12.762)
Odpisy (1.802) (39.040) (5.543) (441) (46.826)
Strata zo zniZzenia hodnoty (netto) - 1.023 - - 1.023
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 5.669 108.072 43.125 633 157.499

Jedna ndjomna zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim méze dojst k predizeniu najmu o dalsie 4 roky za pod-
mienok stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel moZnost opcie nema. Nakolko Spolo¢nost dnes nevie predpo-
vedat, v akom rozsahu a za akych podmienok v budicnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného najmu po
skoceni aktualneho obdobia v decembri 2029 zahrnuté do prava na uzivanie aktiva. Povinnost uplatnit opciu je
2 roky-pred skonc¢enim najmu, tzn. do decembra 2027. Spolocnost odhadla, Ze ak by realizovala opciu v maximal-
nom rozsahu podla platnej zmluvy, zavazok z lizingu by sa zvySil o minimalne 40,22 mil. EUR.

Iné najomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prendjom, neobsahuji opciu na prediZenie
najmu.

V pripade zmluyv, ktoré boli v minulosti vykazované ako financny prenajom, Spolo¢nost planuje uplatnit opciu na
odkupenie majetku pri vSetkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spoloénosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je pre-
kladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Diia 30. oktébra 2019 doslo k podpisu novej akci-
onarskej zmluvy medzi akcionarmi spoloénosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade zmluvne dohod-
nutych podmienok s ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat tuto investiciu zapridruzeny podnik.

Zaroven ma spolocnost 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s. Tato investicia je prezentovana ako spolo¢ny
podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie sl v stlade s Medzinarodnymi-§tandardmi pre financéné vykazovanie.

Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2021 sU nasledovné:

Krajina Majetkova ticast Hodnota podielu Vlastné imanie Zisk/(strata)

Obchodné meno registracie 2021 2021 2021 2021

Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 34.417 1.130
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 46.871 10.684
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (0,5)

V januari 2021 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA,
a. s., v celkovej vyske 800 tis. EUR a v decembri 2021 boli vyplatené dividendy vo vySke 1 530 tis. EUR zo spoloc¢-
ného podniku Cargo Wagon, a. s.

Dcérska spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31.decembru 2021 nevykonava Ziadnu aktivitu.

Detaily-o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020 su nasledovné:

Krajina Majetkova ticast Hodnota podielu Vlastné imanie Zisk/(strata)

Obchodné meno

registracie 2020 2020 2020 2020
Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 35.317 1.901
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 45.776 7.196
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (0,5)
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V januari 2020 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., v celkovej vySke-800 tis. EUR.

Prehlad o aktivach, zavazkoch, vynosoch a nakladoch pridruzeného a spolo¢ného podniku:

Dlhodoby Kratkodoby Aktiva  Vlastné Dlhodobé Kratkodohé Zavazky

2021 (v tis. EUR) Vynosy

majetok majetok spolu imanie zavazky zavazky spolu
BULK 37.822 5.747 43.569 34.417 5.867 3.285 9.152 15.236 1.130
TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s.*
Cargo Wagon, a. s. 106.848 23.564 130.412 46.871 62.824 20.716 83.611 38.193 10.684
Spolu 144.670 29.311 173.981 81.288 68.691 24.001 92.692 53.429 11.814

Dihodoby  Kratkodoby Aktiva  Vlastné Dlhodobé Kratkodobé Zavazky

2020 (v tis. EUR) Vynosy Zisk

majetok majetok spolu imanie zavazky zavazky spolu
BULK 39.573 6.531 46.104 35.317 7.758 3.029 10.787 12.543 1.901
TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s.*
Cargo Wagon, a. s. 128.896 10.572 139.468 45.776 69.156 24.536 93.692 37.790 7.196
Spolu 168.469 17.103 185.572 81.093 76.914 27.565 104.479 50.333 9.097

*Vsllade so Standardom IFRS 12 odsek B15, si finanéné informacie pridruzeného podniku prezentované podla
slovenskych Ucétovnych Standardov. Ku diu zostavenia individualnej G¢tovnej zavierky pridruzeny podnik nezostavu-
je Gctovnu zavierku podla Standardov IFRS a priprava na tomto zaklade by bola nevykonatelna alebo by spdsobila
neprimerané naklady.

Spolo¢nost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a. s., dia 5. marca 2015 vitazovi medzinarod-
ného tendra, pricom predaj akcii bol ukonéeny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

16. ZASOBY
Obstaravacia Obstaravacia
hodnota, resp. hodnota, resp.
(vtis. EUR) Obstaravacia cena Cista realizovatel"n.é Obstaravacia cena Gista reaIizovateI”r!é
2021 hodnota (ktora je 2020 hodnota (ktora je
nizsia) nizsia)
2021 2020
Strojové a kovové materialy 4.521 4.232 4.302 4.091
Elektrické materialy 1.958 1.611 2.024 1.755
Chemikalie a guma 845 836 1.521 1.514
Motorova nafta 734 734 548 548
Bezpecénostné pomocky 187 186 232 231
Ostatné 395 385 285 275
Zasoby spolu 8.640 7.983 8.912 8.413

Spoloc¢nost oakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 192 tis. EUR (2020: 16 109 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.
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17. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 36.566 39.134
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 9.236 12.165
DPH pohladavky 605 1.486
Ostatné pohladavky 1.514 3.857

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym

pohladavkam (3.044) (3.906)

44.877 52.736

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 3162 tis. EUR k 31. decembru 2021 (8238 tis. EUR k 31. decembru
2020).

Pohladavky z obchodného styku st bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informacie o pohladavkach voéi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku bola k 31. decembru 2020 vykazana dlhodoba poskytnuta pdzicka spoloénému pod-
niku Cargo Wagon, a. s., vo vySke 10000 tis. EUR, ktora mala podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym
Gverom na kapu nakladnych voznov ¢erpanych spolocnym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vyske 6% p. a.
podliehalo plneniu bankovych kovenantov spoloéného podniku za podmienok pari passu voc¢i majoritnému akcio-

narovi. Po zmenach vo financovani spoloéného podniku zo strany bank bola pdzicka v plnej vyske aj vratane Grokov
splatena v decembri 2021.

Analyza vekovej Struktury pohladavok k 31. decembru je nasledujlca:

Vlehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
| .
Celkom SPiatnostia bez <90dni  90-180dni  180-270dni 270 - 365 dni > 365 dni
opravnej polozky
2021 44.877 44.441 436 - - - -
2020 52.736 49.703 3.033 - - - -

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 41 39
Kontokorentné Gvery (59.130) (38.109)

(59.089) (38.070)

Penazné prostriedky v bankach sl Uro¢ené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajicimi-sa od dennych depozit-
nych sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31. decembru su nasledovné:

(vtis. EUR) 31. december 2021 _ 31. december 2020 _
Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
Tatra banka, a. s. 35.000 28.465 25.000 1.031
VSeobecna Uverova banka, a. s. 22.500 13.894 25.000 832
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 20.000 8.895 20.000 18.603
Slovenska sporitelna, a. s. 15.000 3.010 15.000 11.063
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 3.004 15.000 5.483
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 10.000 1.862 10.000 1.096
117.500 59.130 110.000 38.109
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19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spoloc¢-
nosti, ktord spravuje MDV, realizovani formou vkladu
urgitych aktiv a zavazkov predchodcu Spolognosti, 7S,
a zahfna 121 kusov regjstrovanych kmenovych akcii v no-
minalnej hodnote jednej akcie 3319391,8874 €. Vset-
ky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolo¢nosti bol v sulade so slovenskou legis-
lativou, opat formou vecného vkladu, zaloZeny zakonny re-
zervny fond vo vyske 10% zakladného imania Spolo¢nosti.
Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond
zvySovat minimalne 0-10% rocného Cistého zisku az do
vySky 20% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla stanov
Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelo-
vat a moZe sa pouzit len na pokrytie strat, alebo na zvyse-
nie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti
bolo ku diu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie zakon-

20. UROCENE UVERY A POZICKY

«
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ného rezervného fondu v jeho aktualnej vySke na pokrytie
strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majet-
ku a zavazkov vlozenych Statom pri zaloZeni-Spolocnosti
a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zaklad-
nym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upravenym
0 sumu 4216-tis. EUR predstavujicim opravu chyby v po-
ciatoénom oceneni majetku vlioZeného Statom identifiko-
vanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spoloc¢nost ziskala dodatocny vklad
vo vySke 12149tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo
nesplatent Cast vkladu od Statu pri zaloZeni Spoloc-
nosti. NavySe, Spolocnost ziskala Urok z omeSkania
z nesplatenej Casti vkladu vo vySke 8830tis. EUR.

Vysporiadanie tictovnej straty za predchadzajiice
lictovné obdobie

Vlysporiadanie Uctovnej straty za rok 2020 bolo schvale-
né valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dha 15. jula 2021
a strata bola predctovana na neuhradené straty.

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2021 31. december 2020
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Slovenska sporitel'na, a. s. 31. december 2024 16.500 22.500
VSeobecna Uverova banka, a. s. 31.jal 2026 7.790 -
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodnéa banka, a. s. 31. marec 2027 2.625 3.125
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. 31. marec 2021 - 299
zahr. banky

Spolu 26.915 25.924
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 10.890 6.799
Dlhodoba ¢ast tiverov a poziciek 16.025 19.125
(vtis. EUR) Splatnost 31. december 2021 31. december 2020
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

VSeobecna Uverova banka, a. s. 28. februar 2022 - 22.500
Citibank Europe plc., pob. zahr. banky 31. marec 2022 - 5.000
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 30. jun 2022 - 8.000
Tatra banka, a. s. 31. marec 2022 - 22.500
Kratkodobé uvery - 58.000
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek (vid hore) 10.890 6.799
Kontokorentné uvery (poznamka 18) 59.130 38.109
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 70.020 102.908
Celkom 86.045 122.033
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VsSetky Gvery (vratane kontokorentnych Gverov) uvedené v tabulke ako zabezpelené sl zabezpecené vlastnymi
zmenkami v hodnote 53 091 tis. EUR (95078 tis. EUR k 31. decembru 2020), v nominalnej hodnote 114 020 tis.
EUR (116 000 tis. EUR k 31. decembru 2020) okrem dihodobého Gveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s.,
dlhodobého Gveru od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr. banky, kratkodobého UGveru od
Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s., a kratkodobého Gveru od Tatra banky, a. s.

DIhodoby Uver od Slovenskej sporitelne, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na zabezpecenie
istiny Gveru) zabezpeceny aj zaloZnym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (hnutelny majetok na zabezpecéenie
prisluSenstva Gveru).

DIhodoby UGver od VSeobecnej Uverovej banky, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na sumu
9020 tis. EUR) zabezpeceny aj zaloznym pravom k 10 hnacim drahovym vozidlam.

K 31. decembru 2021 nema Spolocnost v Ziadnej z Gverovych zmllv povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky Grocené Gvery sl Grocené pohyblivou Urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,750% p. a. do 1,500% p. a. (od
0,750% p. a..do 1,500% p. a. v roku 2020).
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY

(v tis. EUR) Odmeny pri ?dchode o ;r\;zrt):;:r}]’ Vyrovnz‘ivacie.pripl.at.ky
do dochodku N v pripade invalidity
jubileach
Stav k 1. januaru 2021 10.925 2.381 9 13.315
Néklady na sicasné sluzby 411 71 - 482
Urokové naklady 85 19 - 104
Zisky a straty poistnej matematiky (566) (71) (7) (644)
Vyplatené pozitky (267) (297) - (564)
Stav k 31. decembru 2021 10.588 2.103 2 12.693
Kratkodobé k 31. decembru 2021 55 Sillg - 828
Dlhodobé k 31. decembru 2021 10.073 1.790 2 11.865
Stav k 31. decembru 2021 10.588 2.103 2 12.693
. 0Odmeny pri odchode .lirispeyky Vyrovnavacie priplatky
(vtis. EUR) o pri Zivotnych 2 N
do dochodku L v pripade invalidity
jubileach
Stav k 1. januaru 2020 11.987 2.554 29 14.570
Néaklady na sG¢asné sluzby 425 92 - 517
Urokové néklady 131 28 - 159
Zisky a straty poistnej matematiky (836) 32 (15) (819)
Vyplatené poZzitky (782) (325) (5) (1.112)
Stav k 31. decembru 2020 10.925 2.381 9 13.315
Kratkodobé k 31. decembru 2020 332 288 2 622
Dlhodobé k 31. decembru 2020 10.593 2.093 7 12.693
Stav k 31. decembru 2020 10.925 2.381 9 13.315

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2021 2020

Diskontna sadzba (% p. a.) 1,13 0,78
Rast miezd (%) 2,50 2,50
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,46 0,04 - 2,46
Pravdepodobnost Gmrtia zien (%) 0,02 - 1,00 0,02 - 1,00

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabul'ke:

Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. december 2021 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy 15 E3E (1.005) o LG
na zamestnanecké pozitky ’ ’

Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy 13.315 (1.148) 413 133
na zamestnanecké pozitky ’ ’

(v tis. EUR) 31. december 2020
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22. REZERVY
(v tis. EUR) Enwronmen?h]e Sidne spory Odstupné Ostatné
zataze
Stav k 1. januaru 2021 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Prirastky - 3.010 2.099 - 5.109
Rozpustenie - (8.403) (897) (744) (10.044)
Pouzitie (168) (5.212) (2.135) - (7.515)
Stav k 31. decembru 2021 17.450 7.402 2.099 12 26.963
Kratkodobé k 31. decembru 2021 371 - 2.099 12 2.482
Dlhodobé k 31. decembru 2021 17.079 7.402 - - 24.481
Stav k 31. decembru 2021 17.450 7.402 2.099 12 26.963

Environmentalne

(v tis. EUR) satate Stdne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2020 19.759 16.869 2.168 - 38.796
Prirastky - 1.224 3.032 756 5.012
Rozpustenie (1.970) (55) - - (2.025)
Pouzitie (171) (31) (2.168) - (2.370)
Stav k 31. decembru 2020 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Kratkodobé k 31. decembru 2020 303 - 3.032 756 4.091
DIhodobé k 31. decembru 2020 17.315 18.007 - - 35.322
Stav k 31. decembru 2020 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Environmentalne zatazZe Sidne spory

Pocas. roku 2021 Spolo¢nost zaktualizovala analyzy ty-
kajlce sa-environmentalnych zatazi v spolupraci s ex-
ternou spolocnostou, Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spolo¢nostou Centrum environmentalnych
sluzieb, s. r. 0. Na zaklade tychto analyz a spravy vy-
pracovanej spoloénostou Centrum-environmentalnych
sluzZieb, s. r. 0., Spoloc¢nost odhadla potrebné financné
prostriedky v celkovej vySke 17 450 tis. EUR (17 618 tis.
EUR k 31. decembru 2020) na odstranenie environmen-
talnych zatazi identifikovanych v minulosti v ramci vodné-
ho, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa vSak neda urcit z dévodu viacerych
neistét zahfnajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metéd,
nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by
mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hos-
podarenia spoloénosti v buddcich Gétovnych obdobiach.
Pri vypoéte bola pouzita diskontna sadzba 1,50% p. a.
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Rezervy na sudne spory sa tykaju viacerych pravnych
narokov. V roku 2021 Spolo¢nost uzavrela mimosudnu
dohodu v spore o vysku najomného za administrativ-
nu budovu Drienova 24 v Bratislave so spolo¢nostami
REFIN, B.A,, s. r. 0., REFIN Development, s. r. 0., a REFIN
S.P, s. 1. 0., a rozpustila rezervu tvorent v minulych ob-
dobiach na tento spor vo vySke 8156 tis. EUR vratane
prisluSenstva.

Rada Protimonopolného Gradu SR potvrdila prvostupno-
vé rozhodnutie Protimonopolného Gradu SR, ktorym bola
Zelezniénej spolo&nosti Cargo Slovakia, a. s., uloZzena po-
kuta vo vySke 2991 tis. EUR za zneuZivanie dominantné-
ho postavenia na trhu predaja a prenajmu elektrickych
rusnov. UloZzena pokuta bola potvrdena rozhodnutim KS
BA v neprospech Spolo¢nosti.
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Zavazky z tuzemského obchodného styku 27.358 24.229
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 4.200 4.474
Zavazky voci zamestnancom 8.956 9.417
Zavazky voCi socialnym institiciam 5.032 4.850
Ostatné zavazky 5.676 5.275

51.222 48.245

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 1 116 tis. EUR k 31. decembru 2021
(918 tis. EUR k 31. decembru 2020).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran s uvedené v poznamke 25.
Sucéastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde sl uvedené v nasledujiicej
tabulke:

(v tis. EUR) 2021 2020
Stavk1. 1. 118 68
Tvorba 580 559
Pouzitie 507 509
Stav k 31. 12. 191 118

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z prenajmu

K 31. decembru 2021 ma Spolocnost zavazky z prenajmu suvisiace s obstaranim 8 kusov hnacich drahovych vo-
zidiel a 4 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (4 kusy hnacich drahovych vozidiel a 4 kusy nakladnych
cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2020), ktoré sl vykazované ako financny prenajom. K 31. decembru
2021 ma Spolocnost uzavreté zmluvy na dobu urcitd, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prenajom,
tykajlce sa hlavne prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni. Obe skupiny najmov s
vykadzané v ramci zavazkov z prenajmu.

Lizingové najmy su zalozené na anuitnych splatkach s fixnou drokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajucou sa od vySky sadzby EURIBOR. Su¢asna hodnota Gistych lizingovych splatok je nasledovna:

(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Do jedného roka 41.921 46.564
Od jedného do piatich rokov 137.906 90.710
Nad pat rokov 92.343 21.546
Siucasna hodnota minimalnych splatok 272.170 158.820

Pri oceneni zavazkov z prenajmu, ktoré boli predtym klasifikované ako operativny prenajom, Spolo¢nost pouzila na
diskontovanie prirastkovi Grokovi sadzbu. Pouzita vaZzena Urokova sadzba k 31. 12. 2021 bola 1,53%.

V poznamke 26 sU pri sumarizacii splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2021 uvedené zavazky z prenaj-
mu na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb (tzn. podla splatkovych kalendarov).
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Investicné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022 (1. januara 2021 do
31. decembra 2021) su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Pozemky a budovy 425 38
Stroje, zariadenie a iny majetok 1.419 126

1.844 164

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty su investicné vydavky v hodnote 1 844 tis. EUR (164 tis. EUR v roku 2020)
viazané zmluvnymi dohodami.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spolocné
podniky Spoloénosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2021 a 2020:

(v tis. EUR) 31. december 2021
. p Trzby realizované so Naklady na t-ransak’cw: Pohl'adavky vo€i Zavazky voci
Spriaznené osoby . L . S0 spriaznenymi . . < . . <
spriaznenymi osobami osobam SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 582 41.400 26 3.238
ZSSK 11.783 2.417 792 365
Slovensky plynarensky priemysel - 1.034 - 258
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 2.298 35.684 35 3.541
BTS (pridruzeny podnik) 2.144 10.918 190 2.705
Ostatné spriaznené osoby 958 589 35 4
(v tis. EUR) 31. december 2020
. Triby realizovanéso \aNiady na transakcie Pohradavky voéi Zaviizky vodi
Spriaznené osoby . L . S0 spriaznenymi . . ) . . <
spriaznenymi osobami osobam SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 417 38.744 23 3.486
ZSSK 11.599 2.238 1.011 367
Slovensky plynarensky priemysel - 1.088 - 252
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 766 34.170 L8317 3.411
BTS (pridruzeny podnik) 2.030 8.900 177 1.940
Ostatné spriaznené osoby 609 630 74 21
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Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK si-dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoro&ne
sa obnovujl. Naklady vodi ZSR predstavuju najma poplatky za pouzivanie Zelezniénej dopravnej cesty a naklady na
nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahrfiuju uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy voéi
ZSSK reprezentuju vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osob-
nych vozhov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sldu Bratislava | mali po¢as roku 2021-a 2020 Statutarne
a kontrolné organy Spoloénosti nasledovné zlozenie:

Predstavenstvo: Ing. Roman Gono, predseda predstavenstva(od 24. 4. 2020)
Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda predstavenstva (od 7. 4. 2021)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 7.4.2021)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016 do 8.10.2020)
Ing. Rébert Nem¢éik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016 do 15.7.2020)
Ing.-Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016 do 23.4.2020)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12. 10. 2017)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Jozef Rébert Smigalla, élen dozornej rady (od 1.1.2020)
Mgr. Lukas Parizek, ¢len dozornej rady (od 4.2.2021)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13.7.2016 do 13.7.2021)

Funkcné pozitky vyplacané clenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2021 predstavovali sumu 40 tis. EUR (2020: 44 tis. EUR). Odmeny ¢lenom
dozornej rady v roku 2021 predstavovali sumu 31 tis. EUR (2020: 21 tis. EUR).

Poskytnuté tvery

Klicovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spolo¢nosti su Uro¢ené Uvery a pozicky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchod-
ného styku. Hlavnym Gcéelom tychto financnych zavazkov je zabezpedit financovanie ¢innosti Spolocnosti. Spoloc-
nost disponuje roznymi finanénymi aktivami zahfnajlc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré
vznikajl priamo z ¢innosti spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajucimi z finanénych nastrojov Spolo¢nosti st Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odsUhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavena riziku v zmenach trhovych tGrokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov's pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po stvahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
EURIBOR (+0,5%) . =
EURIBOR (-0,5%) - -
Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v stlade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a penaz-
né ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika

nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovych liniek k 31. decembru
2021 a 31. decembru 2020 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Dlhodobé cudzie zdroje 16.400 -
Kratkodobé cudzie zdroje 56.413 11.932
Dostupné cudzie zdroje spolu 72.813 11.932

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 Spolocnost necerpala bankovu zaruku.

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti financénych zavazkov k 31. decembru 2021 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

(vtis. EUR) s LU L Nad5rokov  Celkovo
poZiadanie mesiacov mesiacov

Dlhodobé lvery - - - 15.900 125  16.025

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 116 51.078 28 - - 51.222

Zavazky z prenajmu - 10.491 31.430 137.906 92.343 272.170

Kratkodobé uvery - 47.209 22.811 - - 70.020

116 108.778 54.269 153.806 92.468 409.437

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2020 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

Na Do3 0d3do12 0d1do5

(v tis. EUR) - . . . Nad 5 rokov Celkovo
poZiadanie mesiacov mesiacov rokov

Dlhodobé tvery - - - 18.500 625 19.125

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 918 45.907 1.420 - - 48.245

Zavazky z finanéného prenajmu - 12.080 36.786 94.444 22.243  165.553

Kratkodobé Uvery - 12.408 90.500 - - 102.908

918 70.395 128.706 112.944 22.868 335.831

56 Vyro¢na sprava za rok 2021



«

ZSSK CARGO

Kreditné riziko

Spoloc¢nost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne, z hladiska
objemu-a-solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spolo¢nost ma hlavnych zakazni-
kov: U. S. Steel KoSice, s. r. 0., BUDAMAR LOGISTICS, a. s., a Railtrans International, a. s. (U. S. Steel KoSice, s. 1. 0.,
BUDAMAR LOGISTICS, a. s., a Railtrans International, a. s., v roku 2020), vynosy voci ktorym predstavuji 59 %
z celkovych vynosov z prepravy a slvisiacich vykonov (54 % v roku 2020), ale vedenie je presvedcené na zaklade
historického vyvoja, budUcich projekcii a podpisanych zmlayv, Ze Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kreditnému
riziku v slvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolo¢nost ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpe-
¢uju, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Gverovou historiou a aby sa-nepresiahol prijatelny limit Gverovej
angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v suvahe, znizena
0 opravnu polozku.

Riadenie kapitalu
Hlavnym cielom Spolocnosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdra-

vych finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'skl Cinnost a maximalizovat hodnotu ak-
cionarov.

Spoloénost riadi a upravuje svoju kapitalov( Struktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziad-
ne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2021
a 31. decembra 2020.

Spoloc¢nost sleduje zadlzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dihu pozostavajua-

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Dlhodobé Gvery, ponizené o kratkodobu ¢ast (okrem zavéazkov z prenajmu) 16.025 19.125
Kratkodobé Gvery zahinajlce kratkodobU Cast dlhodobych Gverov (okrem 70.020 102.908
zavazkov z prenajmu)

Dih 86.045 122.033
Vlastné imanie 86.913 80.564
Ukazovatel zadlZenosti (%) 99% 151%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2021 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti
uvadzanych v tejto G¢tovnej zavierke okrem nasledovnych skuto¢nosti:

= Dna 24. februara 2022 sa zacal vojnovy konflikt medzi Ruskou federaciou a Ukrajinou. Spolo¢nost ma vyznam-
na Gast trzieb generovani z preprav komodit z Ukrajiny a Ruskej federacie. Do terminu schvalenia Gétovnej za-
vierky vojnovy konflikt Groven generovanych trzieb a prevadzku Spolo¢nosti v roku 2022 vyznamne neovplyvnil.
Manazment spolo¢nosti vnima neistotu, ktora je spojena s pokracujicim vojnovym konfliktom. Vzhladom na po-
merne kratky ¢as od zaciatku konfliktu Spolo¢nost nevie odhadndt pripadné negativne dopady. VySka moznych
dopadov bude zavisiet primarne od dizky trvania konfliktu, poskodenia infrastruktry vo vojnovych zénach a od

zmien spravania klGcovych zakaznikov vo vztahu k realizovanym prepravam. Akykolvek negativny vplyv, resp.
straty zahrnie G¢tovna jednotka do Uctovnictva a Gctovnej zavierky v roku 2022.

Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2021
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Ernst & Young Slovakia, spol. sro.  Tel: 4421 233339111
Zitkova 9 Fax:+421 2 3333 9222
811 02 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zelezniéna spoloénost' Cargo Slovakia, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej tiétovnej zavierky
Néazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uétovnej zavierky spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo
Slovakia, a.s. ajej dcérskej spolognosti (,skupina’), ktora obsahuje konsolidovany vykaz financne;j
pozicie za rok konciaci 31. decembra 2021, konsolidovany vitkaz komplexného vysledku, konsolidovany
vykaz zmien vo vlastnom imanli, konsolidovany vykaz pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a aétovnych metad.

Podla nasho nazoru, priloZena konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finantnej situacie skupiny k 31. decembru 2021, konsolidovaného wysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych penaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfia
Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (,JFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,1SAs"). Na$a zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej GZtovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ auditorsky nazor.

Zdbéraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na bod 22 Rezervy poznamok konsolidovanej Gétovnej zavierky. Skupina vykazuje
environmentalnu rezervu v hodnote 17 450 tis. EUR k31. decembru 2021 na odstranenie
environmentalnych zatazi. Odhady vysky budtcich nakladov tykajicich sa environmentalnych zatazi
nie su bezpodmienetne presné z dévodu viacerych neistdt zahfhajucich neustaly wyvoj zakonov
a regulacnych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metod, nagasovania a rozsahu napravného
opatrenia, a preto sa nedaja v suc¢asnosti presne uréit. Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na
vysledky hospodarenia skupiny v budlcich Gétovnych obdobiach.

Nag nazor nie je vzhladom na tato skutoénost’ modifikovany.

Zodpovednost' Statutdrneho organu a o0séb poverenych spravovanim za konsolidovani (étovnt
zavierku

Statutdmy organ je zodpovednj za zostavenie tejto konsolidovanej udtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Spolofnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovaxia, spol. 5 r.o., IC0: 35 840 463, zapisand v Dbchodnom registri Okresného sddu Bratislava |, codiel: Sre, viotka £islo: 270048 a v zozname auditoroy
vedenom Slovenskou komarou auditoroy pod &, 257.
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Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutédrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej ginnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v €innosti v Gctovnictve, ibaze by mala v Gmysle skupina zlikvidovat alebo ukonéit jej
cinnost, alebo by nemala inu realistickd moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
skupiny.

Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & konsolidovana Gétovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Zze audit
vykonany podla ISAs vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujd. Nespravnosti mézu vzniknat
v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoZneneho podfa ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem teho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sU dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy3sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze zahifiat tajni dohodu,
falsovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metédd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutoénené statutarnym organom.

s Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ skupiny nepretrZite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak
mdZu sposobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

= Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktlru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovanad (étovnd zavierka zachytava
uskutognené transakcie a udalosti spasobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

¢ Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy, tykajice sa finanénych informacii
o spolo¢nostiach v ramei skupiny alebo ich podnikatelskych innostiach, potrebné na vyjadrenie
nazoru na konsolidovani Uétovnd zavierku. Zodpovedame za riadenie, dohlad
a vykonavanie auditu skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za na$ auditorsky nazor,
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislugné
poZiadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch ainych
skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Spréva k d'alsim poziadavkam zéakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zékona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Gétovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanl Uétovn( zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrotnej sprave.

V siivislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrotne] sprave a posudenie, &i tieto informacie nie su
vo vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou Gétovnou zévierkou alebo nadimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poGas auditu konsolidovanej Gctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Skupiny obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon
o Uctovnictve.
Na zaklade prac vykananych poéas auditu konsolidovane] (ctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené wvo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2021 si0 v sllade
s konsolidovanou Uétovnou zavierkou za dany rok,

- wyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (ctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu konsolidovanej Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyroénej sprave, ktorl sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

26. aprila 2022
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

= 7

Ing. Dalimil Draganovsky, statutarny auditor
Licencia SKAU €. 893
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2021

«
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(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2021 31. december 2020
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 261.228 227.079
Ostatné vynosy 4 17.848 18.191
279.076 245.270
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (109.920) (101.634)
Osobné naklady 6 (87.626) (96.771)
Odpisy, amortizacia a zniZzenie hodnoty hmotného majetku 12,13, 14 (77.281) (75.976)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 4.006 (256)
(270.821) (274.637)
Finanéné naklady
Urokové naklady 8 (4.316) (4.115)
Ostatné financné vynosy (naklady), netto 9 534 570
Podiel na zisku spolo¢nych a pridruzenych podnikov 15 2.170 3.207
(1.612) (338)
Dan z prijmov 11 (454) (112)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 6.189 (29.817)
Zabezpecenie penaznych tokov v spoloénom podniku 19 - 144
PoloZzky, ktoré mozu byt presunuté do zisku (straty) spolu - 144
Ostatny komplexny vysledok za ic¢tovné obdobie - 144
Celkovy komplexny vysledok za ii¢tovné obdobie 6.189 (29.672)
Pripadajuci na:
Akcionara Spoloénosti 6.189 (29.672)
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskej spolo¢nosti - -
Uctovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2021

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 192.703 210.021
Nehmotny majetok 12 8.600 10.305
Pravo na uzivanie aktiva 14 271.866 157.499
Pozicky poskytnuté v ramci skupiny 17,25 - 13.343
Investicie v spoloénych a pridruzenych podnikoch 15 29.554 29.730
Ostatné dlhodobé aktiva 10 26 51
502.749 420.949
Obezny majetok
Zasoby 16 7.983 8.413
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 44.877 52.736
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 62 60
59.922 61.209
AKTIVA SPOLU 555.671 482.158
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 19 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 19 73 73
Ostatné fondy 19 1.228 1.228
Neuhradena strata 19 (296.560) (302.733)
VLASTNE IMANIE SPOLU 106.387 100.214
Dlhodobé zavazky
Urocené tGvery a pozicky 20 16.025 19.125
Zamestnanecké pozitky 21 11.865 12.693
Rezervy 22 24.481 35.322
Zavazky z prenajmu 24 230.249 112.256
Ostatné dlhodobé zavazky 23 191 118
282.811 179.514
Kratkodobé zavazky
Urogené Gvery a poZicky 20 70.020 102.908
Zamestnanecké pozitky 21 828 622
Rezervy 22 2.482 4.091
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 51.222 48.245
Zavazky z prenajmu 24 41.921 46.564
166.473 202.430
Zavazky spolu 449.284 381.944
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 555.671 482.158

Uétovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stGéastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2021

(s 12Uz Zéikr:fadnr:i rezer%ré:)l?‘ (f)::c)j, it NeUhras(tj:a::

Stav k 1. januaru 2020 401.646 73 1.228 (273.128) 129.819
Zisk za (cCtovné obdobie - - - (29.817) (29.817)
Ostatny komplexny vysledok - - - 144 144
Celkovy komplexny vysledok - - - (29.672) (29.672)
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Ostatné zmeny - - - 67 67
Stav k 31. decembru 2020 401.646 73 1.228 (302.733) 100.214
Zisk za ucCtovné obdobie - - - 6.189 6.189
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 6.189 6.189
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Ostatné zmeny - - - (16) (16)
Stav k 31. decembru 2021 401.646 73 1.228 (296.560) 106.387

Ugtovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou sii¢astou G&tovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 26. aprila 2022.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2020

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2021 31.december2020

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 6.643 (29.705)
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 77.218 75.063
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (996) (952)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 16, 17 (704) (201)
Nakladové troky 8 4.316 4,115
Vynosové Uroky (583) (610)
Podiel na zisku spoloénych a pridruzenych podnikov (2.170) (3.207)
Mimosudne vysporiadanie sidneho sporu (5.500) (821)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 21,22 (7.676) -
70.548 43.682
Zmeny v pracovnom kapitali
Znizenie stavu zasob 272 (543)
Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok 8.746 (2.437)
ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (615) (6.692)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 78.951 34.009
Zaplatena dan z prijmu 11 (128) (112)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové ¢innosti 78.823 33.898

Penazné toky z investicnych cinnosti:

Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (14.230) (14.049)
Splatenie pbzicky od spriazneného subjektu vratane Grokov 17 13.926 -
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 3.222 3.998
Prijaté dividendy 15 2.330 800
Cisté penazné prostriedky pouzité na investi¢né éinnosti 5.248 (9.251)

Penazné toky z finanénych cinnosti

Prijaté Gvery a pozicky 20 8.200 32.800
Splacanie Gverov a poziciek 20 (65.209) (11.397)
Zaplatené Uroky (1.193) (1.217)
Prijem zo zavazkov z prenajmu 24 2.211 1.600
Splacanie zavazkov z prenajmu 24 (49.099) (51.547)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (105.090) (29.761)
fi::?‘ :\il:‘"?i:i: Ii‘z,?::f:l::‘);tavu penaznych prostriedkov (21.019) (5.114)
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 18 (38.049) (32.935)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 18 (59.068) (38.049)

Uétovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 26. aprila 2022.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE)

UCTOVNEJ ZAVIERKE
1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o skupine a materskej
spolocnosti

Zelezniéna spolodnost Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spoloc¢nost”), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zalozena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych firiem
Zelezniénej spoloénosti, a. s., (ZS). ZSSK CARGO bola
dnom zaloZenia zapisana do Obchodného registra ve-
denom na Okresnom sude Bratislava |, oddiel Sa, vliozka
3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spoloc-
nosti je §tat. Prava Statu ako akcionara vykonava Mini-
sterstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(sMDV SR*) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bra-
tislava.

K 31. decembru 2021 ZSSK CARGO poskytla konsolido-
vané finan¢né udaje ako konsolidovana Gctovna jednot-
ka do vysSej konsolidacie Ministerstvu dopravy a vystav-
by Slovenskej republiky, so sidlom Namestie slobody €.
6, 810 05 Bratislava. Najvy§Sou Uctovnou jednotkou,
ktora konsoliduje spolocnost ZSSK CARGO k 31. decem-
bru 2021 je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom
v Ziadnej spoloc¢nosti.

Predchodca Spolo¢nosti, 7S, bola zaloZena dna
1. januara 2002 vyRatim a vloZenim &asti podniku Ze-
leznic Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpo-
vednost za poskytovanie nakladnej a osobnej Zeleznic-
nej dopravy a dopravné sluzby v ramci Slovenska, kym
ZSR sl nadalej zodpovedné za prevadzkovanie doprav-
nych ciest. ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004
zruSena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve
novozaloZené naslednicke spoloénosti: Zelezniéna spo-
locnost Slovensko, a. s. (,ZSSK*) pre osobnu dopravu
a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou cinnostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Skupina prenajima majetok a poskytuje opravy
a udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Skupina ma Struktiru
a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na Gce-

ly alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO:

Drienova 24

820 09 Bratislava

Slovensko

Skupina zahrnuje Spolocnost, spolo¢ny, pridruZzeny pod-
nik a dcérsku spolocnost.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka je uloZzena v sidle
Spolo¢nosti a v Obchodnom registri Okresného suidu
Bratislava |, Zédhradnicka 10, 812 44 Bratislava, Sloven-
sko.

2.1 VYCHODISKA PRE
ZOSTAVENIE UCTOVNE)J
ZAVIERKY

Tato konsolidovanu Ucétovnu zavierku schvalilo a jej vy-
danie povolilo predstavenstvo materskej spolocnosti
diia 26. aprila 2022. Ugtovna zavierka Skupiny za pred-
chadzajluce Ucétovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti, ktoré sa konalo dnha
15. jdla 2021.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena na
zaklade historickych cien. Tato Gc¢tovna zavierka zahrnu-
je uctovnu zavierku spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zosta-
vena v sllade s ¢lankom 17a (6) zakona ¢. 431/2002
o UcCtovnictve za UcGtovné obdobie od 1. januara 2021
do 31. decembra 2021. Spolo¢ny a pridruzeny podnik
sU konsolidované metdédou vlastného imania a dcérska
spolo¢nost metddou Uplnej konsolidacie.

Tato konsolidovana Gctovna zavierka Spolo¢nosti bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢in-
nosti. Skupina vykazala za tento rok zisk vo vySke 6 189
tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradent stratu vo vySke
296 560 tis. EUR.

Dna 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR ¢. 390/2013
schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zelezni¢nej
nakladnej dopravy SR, ktorych realizacia by mala umoz-
nit ekonomickl konsolidaciu a dalsi rozvoj Skupiny.
Opatrenia kompenzuji oneskorené zavedenie nového
regulaéného ramca pre Zelezniénych nakladnych do-
pravcov formou zniZenia poplatku za uZivanie Zeleznic-
nej infrastruktdry v rokoch 2014-2016 a zaroven oprav-
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nuju Skupinu k zaloZeniu troch dcérskych spolocnosti
v oblasti manazmentu parku nakladnych voznov, rea-
lizacie intermodalnej prepravy a opravy a Udrzby HDV a
nakladnych voznov a nasledne umoznit vstup kvalifikova-
nych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti -
Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Dha
5. marca 2015 Spolo¢nost podpisala s vitazom medzi-
narodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji
a klpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade ktorej AAE
Wagon, a. s., (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% za-
kladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe strany podpi-
sali aj Akcionarsku dohodu upravujicu vztahy medzi AAE
a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sttaze, zaregistrova-
ni prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmie-
nok doslo v maji 2015 k podpisu zaverecnych dokumen-
tov.~Zmluva o odplatnom prevode hnutelného majetku
a naslednom spatnom najme dopravnych prostriedkov
(resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezniénych voznov
a spatnom najme v pocte 8 216 ks) a Zmluva o banko-
vom Uvere medzi financujlcimi bankami a Cargo Wagon,
a. s., ktorej G¢elom bolo zaplatenie ¢asti odplaty za pre-
vod Zelezni¢nych voznov. Cela transakcia bola ukonéena
10. jala 2015, kedy ZSSK CARGO ziskala za predaj voz-
nov 216,6 miliona EUR (vratane DPH), ktoré boli pouZité
na oddlZzenie Spolo¢nosti a zacala si prenajimat velku
Cast flotily nakladnych vozrov. Cielom vytvorenia oboch
spolo¢nosti je okrem oddlZenia Spolocnosti postupné
dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia v strednodobom
horizonte pri pokracovani aj v dalSich internych opatre-
niach, ktoré maji zvysit produktivitu a efektivitu inter-
nych procesov. V roku-2021 doslo podpisanim dodatku
¢. 11 k ndjomnej zmluve s Cargo Wagon, a. s., k Uprave
podtu a predizeniu najmu Zelezniénych voziov az do roku
2029 za zvyhodnenych podmienok v porovnani-s povod-
nou zmluvou.

V pripade spolocnosti ZSSK CARGO Intermodal, a. s.,
medzinarodné vyberové konanie bolo ukoncené v roku
2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spoloc-
nost bude podporovat aktivity v intermodalnej preprave
v rdmci ZSSK CARGO a o buddcom fungovani dcérskej
spolo¢nosti ZSSK CARGO Intermodal, a. s., sa rozhodne
v najblizSom obdobi.

Buddlce Uspesné ukoncéenie konsolidacie Zelezniénej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokracovani
aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maja zvysit pro-
duktivitu a efektivitu internych procesov, bude z pohladu
klesajlcich vykonov/preprav a silnejlicej konkurencie
zavisiet od dalSich podpornych opatreni a nového regu-
lacného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov
a predovSetkym vySky poplatku za uZivanie Zeleznicnej
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infrastruktury po roku 2021. Pre rok 2022 s vyhladom aj
pre roky 2023-2024 pokracuje podpora Zeleznicnej na-
kladnej dopravy na Slovensku vo forme znizenia poplatku
za uZivanie Zelezni¢nej infrastruktary.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka a poznamky k G¢-
tovnej zavierke su vykazané v tisicoch EUR.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok-

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci
EU. IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné Uctovné Standardy (,IASB“)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného
vykazovanie (,IFRIC*).

V siéasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU
a vzhladom k povahe aktivit Skupiny, neexistuju Ziadne
rozdiely v IFRS Gcétovnych zasadach aplikovanymi Skupi-
nou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, kto-
ré Skupina aplikovala po prvykrat v roku 2021:

= |FRS 16 Lizingy - Covid 19 a suvisiace Ulavy na na-
jomné (dodatok).

= |FRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (dodatky) -
Reforma referenénych Grokovych sadzieb - 2. faza.

Tieto nové Standardy a dodatky nemaju vyznamny vplyv
na Uctovnud zavierku Skupiny.

Vydané Standardy, interpretacie a-novely Standardov,
ktoré su Gcinné po 31. decembri 2021, a ktoré Skupina
predcasne neaplikovala:

= Novela IFRS 10 a IAS 28 - Predaj alebo vklad majet-
ku uskutoGneny medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spolocnym podnikom (vydana
11. septembra 2014 a G¢inna pre rocné Gctovné ob-
dobia zacinajlce datumom, ktory stanovi IASB). Tento
dodatok nebol zatial schvaleny EU.

= Novela IAS 1 - Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé (vydana 23. januara 2020 a Ugcin-
na pre rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. janua-
ra 2023 alebo neskor). Tento dodatok nebol zatial
schvaleny EU.
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= |FRS 16 Lizingy - Covid 19 a sUvisiace Glavy na najom-
né po 30. juni 2021 (dodatok). Novela je Gc¢inna re-
trospektivne od zacCiatku roéného Gétovného obdobia,
ktoré zacne 1. aprila 2021 alebo neskor.

= |AS 1 Prezentacia Uc¢tovnej zavierky - Dodatok tyka-
jlci sa zverejhovania Uctovnej politiky (G¢inny pre
ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2023
alebo neskor). Tento dodatok nebol zatial schvéle-
ny EU.

» |AS 8 Uétovna politika, zmeny v G&tovnych odha-
doch a chyby - Dodatok tykajlci sa definicie Uctov-
nych odhadov (Gc¢inny pre rocné Uctovné obdobia
zaCinajlce 1. januara 2023 alebo neskor). Tento
dodatok nebol zatial schvaleny EU:

= |AS 12 Dane z prijmov --Dodatok tykajuci sa od-
lozenej dane vztahujlcej sa na aktiva a pasiva
vyplyvajlice z jednej transakcie (G¢inny pre rocné
Gctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2023 alebo
neskor). Tento dodatok nebol zatial schvaleny EU.

= |FERS 3 Podnikové kombinacie - Dodatok aktuali-
zujlci odkazy na koncepcny ramec (Gc¢inné pre Gé-
tovné obdobia zacinajlce 1. januara 2022 alebo
neskor).

= |AS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - Doda-
tok zakazujlci spolocnosti odpocitat z obstarava-
cej ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni zisky z
predaja poloziek vyrobenych pocas obdobia, ked
spolocnost pripravuje majetok na svoje zamyslané
pouzitie (G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajlce 1.
januara 2022 alebo neskor).

= |AS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmiene-
né aktiva - Dodatok tykajlci sa nakladov, ktoré sa
maji zahrnit do postdenia nevyhodnosti zmluvy
(4cinné pre Uctovné obdobia zacéinajlce 1. januara
2022 alebo neskor).

= Rocné vylepSenia 2018 - 2020 (G¢inné pre Gctov-
né obdobia zacinajldce 1. januara 2022 alebo ne-
skor).

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posiudenia pri uplatiovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani Gctovnych zasad uvedenych vysSie vede-
nie Skupiny urobilo uréité zavery s vyznamnym dopadom
na Ciastky vykazané v (ctovnej zavierke (okrem tych,
ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizsie). Podrob-
nejsi popis takychto posudeni je uvedeny v prislusnych
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poznamkach, avSak najddleZitejSie z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného pros-
tredia, neupresnuji rozsah potrebnych sanacnych prac
ani typ technolégie, ktora ma byt pouzita. Vedenie Skupi-
ny sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochranou
Zivotného prostredia spolieha na poradenstvo Specialis-
tov, na skisenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej
legislativy.

Financny a operativny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zaklade
ktorych ma pravo pouzivat Specificky majetok, hlavne ze-
lezniéné vagony. Skupina stanovila, Ze na zaklade tychto
dohdd prebera v podstate vSetky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto spinaji defi-
niciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody o prendjme, na
zaklade ktorych ma pravo pouzivat zeleznicné vagony
inych drzitelov na kratke obdobie. Skupina stanovila, Ze
na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate vSetky rizi-
ka a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek,
a preto o nich Gctuje ako o prenajme (tieto transakcie su
vykazované vo finanénych vykazoch ako “prenajom voz-
nov”).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagony inym
prepravcom a tretim stranam. Skupina stanovila, ze na
zaklade tychto dohod si ponechava v podstate vSetky ri-
zika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajimanych po-
loZiek, a preto o nich Uctuje ako o operativhom prenajme
(tieto transakcie su vykazované vo finanénych vykazoch
ako “prenajom voznov”).

Vyznamné uctovné posidenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vy-
Zaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na Cciastky vykazované v UGtovnej zavierke
a v poznamkach k Ucétovnej zavierke. Hoci tieto odha-
dy su zaloZzené na najlepSom poznani aktualnych uda-
losti a postupov, skutoéné vysledky sa mozu od tychto
odhadov liSit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najvyznamnejSie od-
hady zahfnaju:

Sidne spory

Skupina je Ucastnikom niekolkych sidnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych po¢as beznej
¢innosti Skupiny. Vedenie Skupiny vyuZiva sluzby ex-
ternych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych
predchadzajucich sidnych konani na uréenie pravde-
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podobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentalnych zavazkov
Vedenie Skupiny uskuto¢nuje odhady buddcich penaz-
nych tokov slvisiacich s environmentalnymi zavazkami
a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky pomocou
porovnavania cien, pouZzitim analogii s podobnymi akti-
vitami v minulosti a inymi odhadmi. Nacasovanie tychto
penaznych tokov zaroven odzrkadluje sucasné zhodno-
tenie priorit vedenim, technologické zabezpecenie a ne-
odkladnost plnenia takychto povinnosti. VySka rezervy
a predpoklady, na zaklade ktorych bola dana rezerva vy-
pocitana, sa prehodnocuji na rocnej baze vzdy k slva-
hovému dnu.

Znizenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania urcuje, Ci exis-
tuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky naznak
existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Giastky daného
majetku alebo jednotky vytvarajlcej penazné prostriedky,
ku ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni pouzitelnej
hodnoty musi Skupina urobit odhad ocakavanych budu-
cich penaznych tokov a zvolit vhodn( diskontni sadzbu
na vypocet sucasnej hodnoty penaznych tokov. V pripade
potreby sa Cista predajna cena stanovi na zaklade vyvoja
na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych kra-
jinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavazkov

z dochodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych poZitkov su ur-
¢ené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypoCty
obsahuji odhady diskontnych sadzieb, buduceho rastu
miezd, Umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodo-
bu povahu takychto programov podliehaju takéto odhady
velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Skupiny urCuje dobu odpisovania a zostatko-
vl hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych cielov Skupiny. Vedenie Skupiny rozhoduje
k sivahovému dnu, ¢i pouZité predpoklady pri tomto ur-
Covani su stale vhodné.

Svetova pandémia spésobena ochorenim COVID-19

Pandémia COVID-19 ovplyvnila fungovanie mnohych
fiiem aj krajin, vratane Slovenska, ¢o malo globalny
dopad na celosvetovld ekonomiku a doSlo k preruseniu
mnohych hospodarskych retazcov. Virus vystavil Sku-
pinu, jej zamestnancov, zakaznikov a obchodnych part-
nerov moznym zdravotnym a prevadzkovym rizikam. Ve-
denie Skupiny zvazilo dopady COVID-19 a prebiehajlcej
koronakrizy v désledku ktorej Spolocnost zaznamenala
vyrazny pokles preprav.
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ManaZment bude pokracovat v monitorovani potencial-
nych dopadov a podnikne vSetky mozné kroky na zmier-
nenie akychkolvek negativnych G¢inkov na Skupinu a jej
zamestnancov.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Uétovna zavierka Skupiny je prezentovana v eurach, kto-
ré je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura re-
ferenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajlci diu uskutoénenia G¢-
tovného pripadu. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny
platnym k slGvahovému dnu. VSetky rozdiely si zahrnuté
do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocenované
podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocitavajd
kurzom platnym ku diu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocita-
ni opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty. Ak sa
vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymienat v in-
tervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako individualny
hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a odpi-
sovania. Taktiez, ak je vykonana generalna oprava, jej
hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmotny
majetok, ak su spinené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa G¢tuji do vykazu ziskov a strat ako
naklad v Gétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.-Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpi-
suje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre
stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa neod-
pisuja.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo
ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavaju zZiadne
budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyrade-
nia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi ¢istymi vynos-
mi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu
komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vy-
radi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt klasifikovany ako
aktiva urCené na predaj, je oceneny v hodnote nizSej
z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty po-
nizenej o naklady slvisiace s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotného majetku, ktoré spl-
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nili kritéria byt klasifikované ako aktiva ur¢ené na predaj
v hodnote nizsej z:

a) jeho-zostatkovej hodnoty v momente pred klasifika-
ciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o od-
pisy a amortizaciu, ktoré by boli zalcétované, keby
polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na
predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujdcemu datumu po roz-
hodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metody sa
v pripade potreby preverujd a upravujud na konci kaZzdého
finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po
odpocitani opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravu-
ji na konci kazdého finanéného roka.

ZniZzenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania posudzuje,
Gi.existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie
zniZenia-hodnoty majetku, Skupina urobi odhad spatne
ziskatelnej hodnoty majetku. Spéatne ziskatelna hod-
nota majetku je hodnota vySSia z realnej hodnoty ma-
jetku alebo jednotky, ktora vytvara penazné prostried-
ky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej hodnoty,
a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy,
ak dany majetok nevytvara prirastky penaznych pros-
triedkov, ktoré su zvacsSa nezavislé od prirastkov-z iného
majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gcétovna hodnota majetku vySSia ako jeho spatne
ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
je za znizen( a znizi sa na spatne ziskatelnd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty st predpokladané
buduce penazné toky diskontované na ich sucasni hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza slcasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty pena-
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Zi a rizika Specifické pre dany majetok.
Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze kom-

plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a znizenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, ¢i existuje
naznak, Ze straty zo zniZzenia hodnoty vykazané v pred-
chadzajicom obdobi uZ neexistuju-alebo by sa mali
znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spat-
ne ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty vy-
kazana v-predchadzajlicom obdobi sa zictuje len vte-
dy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie spatne
ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna
strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa
Gc¢tovna hodnota majetku zvySi na jeho spéatne ziska-
telnt hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit
Gc¢tovnd hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa
stanovila, ak by sa v predchadzajlcich rokoch nevyka-
zala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.

ZucCtovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku
hospodarenia. Po takomto zlétovani sa v buddcich ob-
dobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovi hodnotu, po-
Cas zostavajlicej doby Zivotnosti systematicky alokova-
la.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Na-
klady na naklpené zasoby zahfnaju kdipnu cenu zasob
a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na do-
pravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vy-
pocCet obstaravacej ceny sa pouZiva metéda vazeného
priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana pre-
dajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a niz-
koobratkovym zasobam na znizenie ich hodnoty na Cis-
td realizovatelni hodnotu.

Spoloény, pridruzeny podnik a dcérska
spolocnost

Cenné papiere a podiely v spoloénom a pridruzenom
podniku a dcérskej spolocnosti, ktoré nie si klasi-
fikované ako drzané za Ucelom predaja, sa vykazuju
v Uétovnej hodnote, t. j. v obstaravacej cene znizenej
o pripadné akumulované straty zo znizenia hodnoty.
Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov
v spoloénom a pridruzenom podniku a dcérskej spo-
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lo€nosti je cena, ktora bola zaplatena za nadobudnuté
vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Skupina vykazuje finan¢né aktivum v stvahe vyluéne vte-
dy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajlcich
sa daného nastroja. Finan¢né aktiva v rozsahu pésobnos-
ti IFRS 9 Finanéné nastroje su klasifikované ako finanéné
aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, finanéné aktiva
ocenené v realnej hodnote cez vykaz komplexného vy-
sledku alebo financné aktiva ocenené v redlnej hodno-
te cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti od obchodného
modelu na riadenie finanénych aktiv a zmluvnych cha-
rakteristik daného finanéného aktiva v oblasti penaznych
tokov. Financné aktiva mozu byt urcené ako zabezpeco-
vacie nastroje pri efektivnom zabezpeceni.

Skupina uréi klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho prvot-
nom vykazani.

V sllade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Sku-
pina Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji nefi-
nancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penazny-
mi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom, alebo
vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli tieto zmluvy
finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti Standardu sa vyllce-
né zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cielom prijatia
alebo dodania nefinan¢nej polozky v stlade s poziadav-
kami Skupiny na oCakavany nakup, predaj alebo pouZzitie.
Okrem obchodnych pohladavok ocenuje Skupina pri pr-
votnom vykazani finan¢né aktiva ich realnou hodnotou
plus alebo minus (v pripade, Ze financné aktivum nie je
ocenované realnou-hodnotou cez vykaz ziskov a strat)
transakéné naklady, ktoré-pripadaji na nadobudnutie
finanéného aktiva. Transakéné naklady suvisiace s nado-
budnutim finanéného aktiva ocenovaného-redlnou hod-
notou cez vykaz ziskov a strat su vykazané vo vysledku
hospodarenia. Obchodné pohladavky Skupina pri prvot-
nom vykazani ocenuje ich transakénou cenou, ak neob-
sahujd vyznamnu zloZku financovania.

Nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduji do-
danie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom regu-
laciou alebo zvyklostou na trhu, si vykazané v den ob-
chodu, t. j. v den, v ktory sa Skupina zaviaze kipit alebo
predat aktivum.

Financné aktiva Skupiny zahfnaju hotovost, kratkodobé
vklady, obchodné a iné pohladavky, kétované a nekéto-
vané financné nastroje.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finan¢nych aktiv zavisi od ich
klasifikacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

= Financné aktiva ocenované v amortizovanej hod-
note
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Financné aktivum je klasifikované ako ocenova-
né v amortizovanej hodnote, ak je cielom Skupi-
ny drzat toto aktivum za Ucelom inkasa zmluv-
nych penaznych tokov a zmluvné podmienky
finanéného aktiva vedud v stanovenych datumoch
k penazinym tokom, ktoré predstavuju vyhradne
platby istiny a Urokov z nesplatenej-istiny. Po pr-
votnom vykazani s tietofinanéné aktiva ocene-
né v amortizovanej hodnote, s pouzitim metody
efektivnej Grokovej miery (dalej ako ,EIR“), upra-
venej o pripadné znizenie hodnoty. Amortizovana
hodnota je vypocitana so zohladnenim poplatkov
uhradenych alebo prijatych od zmluvnej protistra-
ny, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej
Grokovej miery, transakénych néakladov a ostat-
nych prémii alebo diskontov. Amortizacia pou-
Zitim EIR je vykazana vo finanénych néakladoch
vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hod-
noty s vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tato
kategéria zahfha peniaze a penazné ekvivalenty,
pohladavky z obchodného styku a iné pohladav-
Ky a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.

Financné aktiva ocenené v readlnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku

Financ¢né aktivum sa ocenuje realnou hodnotou
cez vykaz komplexného vysledku, ak je drzané
v ramci obchodného modelu, ktorého zamer
sa dosiahne tak inkasom zmluvnych penaz-
nych tokov, ako aj predajom financ¢ného aktiva
a zmluvné podmienky financ¢ného aktiva vedu
v stanovenych datumoch k penaznym tokom, kto-
ré predstavujd vyhradne platby istiny a drokov
z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Gc¢tovnej hod-
noty sU zauUcCtované v ostatnom komplexnom
vysledku, s vynimkou strat zo znizenia hodnoty,
Grokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat,
ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia. Pri
oductovani financného aktiva je kumulovany zisk
alebo strata vykazana v ostatnom komplexnom
vysledku reklasifikovana-z vlastného imania do
vysledku hospodarenia. Tato kategéria zahfna
nastroje vlastného imania, ktoré nie si drzané
za Ucelom obchodovania.

Financné aktiva ocenené v readlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné aktiva sa ocenujd readlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat, pokial sa neocenuje
v amortizovanej hodnote alebo realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat zahfnaju finanéné aktiva ur-
¢ené na obchodovanie a financné aktiva, ktoré su
pri prvotnom vykazani klasifikované ako finanéné
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aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami-Gé-
tovanymi cez vykaz ziskov-a strat. Financné akti-
va sl klasifikované ako uréené na obchodovanie
v pripade, ak boli obstarané za GUcelom predaja
v blizkej budlcnosti.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat su po prvotnom vykazani v slivahe ocene-
né v realnej hodnote so zmenami reédlnej hodnoty Gcto-
vanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina zohladnuje opravni polozku na océakavané
Gverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocenuje
v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, oGakavané Uverové straty
z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo Uvero-
vého prislubu alebo zo zmldv o finanénej zaruke, na kto-
ré sa uplatiuju poziadavky tykajlce sa znizenia hodnoty
v stlade's IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Skupina ku kaZdému stvahovému dnu prehodnocuje, Ci
nedoslo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo skupi-
ny finan¢nych aktiv. Pre pohladavky z obchodného styku
a pohladavky z lizingu Skupina aplikuje zjednoduseny pri-
stup povoleny v zmysle Standardu IFRS 9, ktory vyZaduje
vykazanie opravnej polozky na stratu v hodnote, ktora sa
rovna oCakavanym (verovym stratam pocas celej Zivot-
nosti, a to od prvotného vykazania pohladavky.

Pre ostatné finanéné aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Skupina
vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade posude-
nia vyrazného zvysenia kreditného rizika od prvotného vy-
kazania daného financného aktiva. Opravna polozka pre
ostatné finan¢né aktiva je vykazana v hodnote oCakava-
nych Gverovych strat pocas celej Zivotnosti, pokial kredit-
né riziko aktiva od prvotného vykazania vyrazne narastlo,
so zohladnenim vSetkych primeranych a preukazatel-
nych informacii, vratane tych, ktoré st zamerané na bu-
dicnost. Pokial' k stivahovému dnu nedoslo k vyraznému
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania financ-
ného aktiva, Skupina vykaze opravni polozku v hodnote
ocakavanych uverovych strat pocas nasledujlcich dva-
nastich mesiacov. O¢akavané Uverové straty pocas celej
Zivotnosti predstavuji také ocCakavané Uverové straty,
ktoré su vysledkom vSetkych moznych pripadov zlyhania
pocas oCakavanej zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2021 a 2020, Skupina vykazala oprav-
nd polozku len k pohladavkam z obchodného styku
a pohladavkam z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv
vykézanych v slvahe nebolo identifikované vyrazné zvy-
Senie kreditného rizika. Okrem pohladavok z obchodné-
ho styku neboli v predchadzajdcich Gétovnych obdobiach
vykézané straty zo znizenia hodnoty, tykajlce sa inych
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finanénych aktiv.

Skupina vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk
alebo stratu zo znizenia hodnoty hodnotu oGakavanych
Uverovych strat (alebo zruSenie takychto strat), ktora je
nutna na dpravu opravnej poloZky na zniZzenie hodnoty
k datumu vykazovania na vysku, ktorej vykazanie je po-
vinné v sllade so Standardom IFRS 9 Financné nastroje.
Pri finan¢nych aktivach, ktoré sa ocenuju realnou hodno-
tou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna poloz-
ka na stratu vykazuje v ostatnom komplexnom vysledku
aneznizuje Gctovnl hodnotu finanéného aktiva v sivahe.

Skupina odpiSe finan¢né aktivum spolu so slvisiacou
opravnou polozkou na zniZzenie hodnoty v pripade, Ze pri-
merane neocakava, ze finanéné aktivum ¢iastocne alebo
ako celok bude mozné spétne ziskat. Takéto odpisanie
nevymozitel'nej pohladavky predstavuje udalost ukonce-
nia vykazovania.

Ukoncenie vykazovania financnych aktiv

Financné aktivum (alebo Cast finanéného aktiva alebo

Cast skupiny podobnych finanénych aktiv) je oductované,

ked"

= sa skondi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z finanéného aktiva, alebo

= Skupina previedla financné aktivum a takyto prevod
splna podmienky pre ukoncenie vykazovania v zmysle
Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Financ¢né zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie

Skupina vykazuje finanény zavazok v stvahe vylucne vte-
dy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajlcich
sa daného nastroja. Finanéné zavazky v rozsahu posob-
nosti IFRS 9 su klasifikované ako financéné zavazky na-
sledne ocenované v amortizovanej hodnote, s vynimkou
finanénych zavazkov ocenovanych realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat, zmldv o finanénej zaruke, finanénych
zavazkov, ktoré vzniknl, ked prevod finanéného aktiva
nespfha podmienky na ukoncéenie vykazovania, prislubov
poskytnlt Gver s Grokovou mierou nizSou, nez je trnova
Grokova miera a podmieneného plnenia, ktoré nadobu-
datel’ vykazuje v ramci podnikovej kombinacie, na ktor(
sa vztahuje Standard IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Skupina urci klasifikaciu financnych zavazkov pri ich
prvotnom vykazani.

Vyro¢na sprava za rok 2021
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Financné zavazky mo6zu byt urcené ako zabezpecovacie
nastroje v zabezpecovacom vztahu.

V sllade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Sku-
pina Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji nefi-
nancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penazny-
mi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom, alebo
vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli tieto zmluvy
finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti Standardu sa vyllUce-
né zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cielom prijatia
alebo dodania nefinan¢nej polozky v stlade s poziadav-
kami Skupiny na o¢akavany nakup, predaj alebo pouZitie.

Pri prvotnom vykazani je finanCny zavazok oceneny
jeho realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, ze
finanény zavazok nie je ocenovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pri-
padaji-na vydanie financného zavazku.

Finan¢né zavazky Skupiny zahfnajl zavazky z obchod-
ného styku a iné zavazky, Gvery a pozicky a derivatové
financné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Skupina ocenuje finanéné za-
vazky v sllade s ich klasifikaciou pri prvotnom vykaza-
ni. Reklasifikacia financnych zavazkov do inej katego-
rie ocenenia nie je povolena za Ziadnych okolnosti.
Skupina klasifikovala svoje finanéné zavazky ako finan-
¢né zavazky ocenované realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat-a finan¢né zavazky nasledne ocenované
v amortizovanej hodnote.

= Financ¢né zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Finanéné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat zahfnaju finanéné zavazky urce-
né na obchodovanie a financné zavazky pri prvotnom
vykazani uréené ako ocenované v realnej hodnote so
zmenami Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Financ-
né zavazky su klasifikované ako uréené na obchodo-
vanie v pripade, Ze sU obstarané za GUcelom predaja
v blizkom obdobi.

= Financ¢né zavazky nasledne ocenované

v amortizovanej hodnote
Tato kategbria zahfna Gvery a poziCky, zavazky z lizin-
gu, zavazky z obchodného styku a iné zavazky. Amor-
tizovana hodnota finanéného zavazku je hodnota,
ktorou sa financny zavazok ocenuje pri prvotnom vy-
kazani, zniZena o platby istiny a zvySena alebo znizena
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0 kumulovani amortizaciu akéhokolvek rozdielu me-
dzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti
za pouzitia metédy efektivnej Grokovej miery. Vypocet
efektivnej Grokovej miery zohladnuje vSetky poplatky
zaplatené alebo prijaté od zmluvnej protistrany, ktoré
sl neoddelitelnou stcastou efektivnej Urokovej miery,
transakéné naklady a vSetky ostatné diskonty alebo
prémie. Amortizacia pouzitim-efektivnej Grokovej miery
je vykazana vo finanénych nakladoch vo vykaze ziskov
a strat.

Odictovanie finanénych zavazkov

Financny zavazok je odlctovany v pripade ak zanikol,
t. j. ak bola povinnost plnenia zavazku splnena, zruse-
na alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujiceho finanéného
zavazku alebo jeho Gasti sa Uc¢tuje ako zanik povodné-
ho finanéného zavazku a vykazanie nového financéného
zavazku. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou finanéného
zavazku (alebo Casti financéného zavazku), ktory zani-
kol alebo bol prevedeny na inG stranu, a zaplatenym
plnenim vratane akychkolvek prevedenych nepenaz-
nych aktiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo
vysledku hospodarenia.

Zapocitanie financnych nastrojov
Financné aktiva a financné zavazky su zapoditané
a netto hodnota je vykdzana v slvahe iba v pripade,
Ze Skupina ma pravne vynutitelné pravo ich kompen-
zovat a zamysla ich vzajomne zapoditat alebo zaroven
realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle IAS
32, Dodatky k IAS 32: Zapocitanie finanénych aktiv
a finanénych zavazkov, pravo na zapoditanie nesmie
byt podmienené buducou udalostou a musi byt pravne
vymahatelné za podmienok bezného obchodovania,
a takisto v pripade vyznamnych financnych tazkosti,
insolventnosti alebo bankrotu.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizova-
nych finanénych trhoch sa realna hodnota k sdvaho-
vému dnu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych
cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby
sa odpocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kotova-
na trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzitim
vhodnych ocenovacich technik. Takéto techniky zahf-
naju pouZzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie,
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stanovenie ceny na zaklade aktualnej trhovej hodnoty
iného nastroja, ktory je vo svojej-podstate rovnaky, ale-
bo sa cena-vypocita na zaklade oCakavanych penaz-
nych tokov Gistych podkladovych aktiv investicie alebo
inych ocenovacich modelov.

Derivatové financné nastroje

Skupina pouziva derivatové financné nastroje, napr. me-
nové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s fluktu-
aciou vymennych kurzov. Derivatové finanCné nastroje
sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku diu uzavretia
zmluvy a nasledne sa precenuji na realnu hodnotu. De-
rivaty si zalcCtované ako aktiva, ak je ich realna hodnota
kladna, a ako zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo straty
70 zmien realnej hodnoty derivatov-sa Uctuju priamo do
zisku/straty za Uctovné obdobie ako financné vynosy ale-
bo naklady.

Reédlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zak-
lade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s po-
dobnou splatnostou.

VloZené derivaty su oddelené od zakladnej zmluvy a za-
obchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak
sl splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nesuvisia
s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,

= samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by splnal definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v real-
nej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su vyka-
zané v Gistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie
zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate za Uctovné obdo-
bie. Na Ucely Uc¢tovania o zabezpeceni sl zabezpecenia
klasifikované ako:

= zabezpecenie realnej hodnoty,
= zabezpecenie penaznych tokov.

Na zaciatku zabezpecéenia Skupina vykona formalne
urcenieazdokumentovanie zabezpecovaciehovztahu,
u ktorého chce vyuzit Gctovanie o zabezpeceni, cie-
lov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoCnenie za-
bezpecenia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky
alebo transakcie, charakter zabezpecovaného rizika
a sposob, ako bude Skupina posudzovat efektivnost
zabezpecovacieho nastroja pri eliminacii expozicie
voGi zmenam v realnej hodnote alebo penaznych
tokoch zabezpecenej polozky, ktoré su priraditelné
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zabezpecovanému riziku. Od takéhoto zabezpecenia
sa oCakava, Ze bude vysoko efektivne pri dosahova-
ni eliminacie zmien v realnej hodnote alebo v penaz-
nych tokoch priraditelnych zabezpeovanému riziku
a priebezZne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je sku-
to¢ne vysoko efektivne pre vSetky obdobia financné-
ho vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecéenie uréené.
O zabezpedeniach, ktoré spifiaju prisne kritéria za-
bezpecCovacieho Uc¢tovnictva sa Gctuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpectenie expo-
zicie Skupiny voc¢i zmenam realnej hodnoty vykazova-
ného aktiva alebo zavazku alebo nevykdzaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykdzaného pevného zavaz-
ku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moze
mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho
nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabez-
pecovaci nastroj) alebo komponent cudzej meny
jeho Gctovnej hodnoty oceneny v slilade s IAS 21
(pre nederivatovy zabezpecovaci nastroj) sa vyka-
zuje v zisku/strate za UCtovné obdobie. Zisk alebo
strata zo zabezpeCenej polozky priraditelna k za-
bezpeCovanému riziku upravuje UGctovni hodnotu
zabezpecenej poloZky a vykazuje sa v zisku/stra-
te za UCtovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpecenou polozkou financné ak-
tivum urcené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpe&eného finanéné-
ho nastroja, pre ktory sa pouZiva metdda efektivnej
Grokovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas
zostavajlceho obdobia do splatnosti finanéného na-
stroja. Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upra-
vy a nesmie zacat neskor, ako zabezpecena polozka
prestane byt upravovana o zmeny v jej realnej hodno-
te priraditelné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny nevykazany
pevny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho
realnej hodnote priraditelna zabezpecovanému riziku
sa vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislus-
nym ziskom alebo stratou v zisku/strate za Gctovné
obdobie. V zisku/strate za G¢tovné obdobie sa vykazu
tiez zmeny v realnej hodnote zabezpecovacieho na-
stroja.

Skupina ukongéi Gcétovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecovaci nastroj je predany, ukonceny
alebo zrealizovany, zabezpe&enie uZ dalej nespina
kritérid na UcGtovanie o zabezpeceni alebo Skupina
zruSi prislusné urcenie zabezpecenia.
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Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozi-
cie Skupiny voci premenlivosti v penaznych tokoch, ktora
je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazo-
vanym aktivom alebo zavazkom alebo s vysoko pravde-
podobnou o¢akavanou transakciou a ktora by mohla mat
vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja,
ktory bol uréeny ako efektivhe zabezpecenie, sa vykazuje
v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zis-
ku alebo straty zo zabezpecCovacieho nastroja sa vykazuje
v zisku/strate za Uctovné obdobie.

Ak zabezpecenie otakavanej transakcie nasledne vyus-
ti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného za-
vazku, slvisiace zisky alebo straty vykazané v ostatnom
komplexnom-vysledku sa reklasifikuju z ostatného kom-
plexného vysledku do zisku/straty za Gctovné obdobie
v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych na-
dobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviuje
zisk/stratu za Gctovné obdobie. V pripade, ak zabezpe-
Cenie oCakavanej transakcie vylsti do vykazania nefi-
nancného aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa oCakavana transakcia pre nefinancné aktivum alebo
nefinancny zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory
sa uplatiuje Gcétovanie zabezpecenia realnej hodnoty,
sUvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedu do pociatocnej obsta-
ravacej ceny alebo inej Gctovnej hodnoty nefinanéného
aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2021 a 2020 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria pe-
nazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé
vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri kto-
rych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zmene ich
hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju pe-
nazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su definované
vySSie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
averov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Skupina Statu pri-
spevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a do fon-
du nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb platnych
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pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfnajd do
vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Skupina nie je povinna odvadzat pri-
spevky nad ramec platnych zakonnych sadzieb.

Skupina pouZiva tiez nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré zahfnaju poZitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skoncenia zamest-
nania, zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na po-
skytovanie tychto zamestnaneckych poZitkov sa posu-
dzuji samostatne za kazdy program s pouZzitim metédy
projektovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa naklady
vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZzitkov
vykazuju vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa rozvrhli na
dobu pdsobenia zamestnancov Skupiny. Zavazok zo za-
mestnaneckych poZzitkov je stanoveny ako stic¢asna hod-
nota predpokladanych buducich penaznych Gbytkov.
Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajluce z empi-
rickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpo-
kladov su zuctované do vynosov a nakladov v ¢ase ich
vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov
so stanovenymi pozitkami s zUctované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zostavajucej doby sluzby
prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny maji podla slovenskej legislativy
a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi Skupinou a jej zamestnanca-
mi, hned po ukonceni pracovného pomeru z titulu orga-
nizaénych zmien narok na odstupné. VySka tohto zavaz-
ku je zahrnuta do rezerv na zavazky a poplatky, pokial je
definovany a oznameny plan znizenia pocétu pracovnikov
a pokial su splnené podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma Skupina stéasnu za-
konnd-alebo mimozmluvnua povinnost v dosledku minulej
udalosti, vyrovnanim ktorej sa oCakava pravdepodob-
ny (skor ano ako nie) Ubytok-podnikovych zdrojov pred-
stavujlcich ekonomické Uzitky, pricom vySku uvedenej
povinnosti mozno spolahlivo odhadndt. Rezervy sa pre-
hodnocuju ku kazdému stvahovému dniu a ich vySka sa
upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad. Vys-
ka rezervy predstavuje sti¢asnd hodnotu vydavkov, ktoré
zohladnuju existujlce rizika, a ktoré bude pravdepodob-
ne treba vynalozit na vyrovnanie daného zavazku. Tieto
vydavky sU stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej
Urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa po-
uziva diskontovanie, Gctovna hodnota rezervy sa zvysuje
v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo znizovanie diskontu
z Casového hladiska. Tento narast je zatuctovany ako Uro-
kovy naklad.
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Rezerva na vydavky stivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Rezerva-na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked' je vznik
nakladov na sanaciu zivotného prostredia pravdepodob-
ny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto
rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje s prijatim
formalneho planu alebo podobného zavazku odpredat in-
vesticie alebo odstavit nepouzivany majetok. Vyska vyka-
zanej rezervy je najlepSim odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na siidne spory

Finan¢né vykazy obsahuji rezervy na sudne spory a po-
tencialne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jed-
notlivych sporov a je pravdepodobné, Zze vysledok tychto
sudnych sporov spdsobi spolahlivo meratelny naklad pre
Skupinu.

Prenajom

UrCenie, Ci zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom,
zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva je povazo-
vana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu a je podlia toho
zaUctovand, ak postupuje pravo uzivat aktivum (podkladové
aktivum) pocas urcitého ¢asového obdobia vymenou za pro-
tihodnotu.

To je spinené, ak Spolocnost pocas obdobia uzivania dispo-

nuje obidvomi tymito pravami:

= pravom nadobudnut v podstate vSetky hospodarske GZit-
ky z uZivania identifikovaného aktiva,

= pravom riadit uzivanie identifikovaného aktiva.

Spolocnost ako najomca

Spolocnost k datumu zaciatku lizingu vykazuje aktivum s
pravom na uZzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum s pravom na
uzivanie sa ocenuje obstaravacou cenou a predstavuje pravo
najomcu. pouzivat podkladové aktivum pocas doby lizingu.

Obstaravacia cena aktiva s pravom na uzivanie zahina:
= sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku;

= vSetky lizingové splatky uskutoénené pred datumom za-
Catia lizingu alebo v tento den, znizené o vSetky prijaté
lizingoveé stimuly;

= vSetky pociatocné priame vydavky, ktoré vznikli najomco-
vi; a

= odhad nakladov, ktoré vznikni najomcovi pri rozo-
brati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnove-
ni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyzaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevznikaju
s cielom tvorit zasoby.

«
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Po datume zaciatku lizingu ocenuje Spolo¢nost aktivum
S pravom na pouZivanie konzistentne s ocenenim dlho-
dobého majetku vo vlastnictve Spolo¢nosti. Metddy od-
pisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu su taktiez kon-
zistentné s Gctovnou politikou pre odpisovanie aktiv vo
vlastnictve Spolo¢nosti.

Spolocnost ako prenajimatel’

Spolocnost klasifikuje kazdy svoj lizing bud' ako operativny
lizing alebo financny lizing.

Financny lizing je lizing, ktorym sa prevadzaju v podstate
vSetky rizikd a odmeny plynuce z vlastnictva podkladového
aktiva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim ne-
prevadzaju v podstate vSetky rizikd a odmeny plyndce
z vlastnictva podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehodnotena
len v pripade, Ze dojde k modifikacii lizingovej zmluvy. Zme-
ny odhadu (napr. ¢o sa tyka doby Zivotnosti alebo zostat-
kovej hodnoty podkladového aktiva) alebo zmeny v okol-
nostiach (napr. nedodrzanie zavazkov najomcom) vSak
nespdsobujl pre Uctovné ucely zmenu klasifikacie lizingu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujd v pripade, ak je pravdepodobné, Ze
Z nich budd pre Skupinu plynut ekonomické Gzitky, a ked'
sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vyka-
zuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, ra-
batov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a Udrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuju v Gétovhom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Uvery, ktoré sa daju priradit k obsta-
ravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifi-
kovanych aktiv si Gctované ako ¢ast nakladov danych
aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa G¢tuju do na-
kladov v ¢ase ich vzniku.

Dan z prijmov

Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predchadza-
juce GCtovné obdobie sa ocenuji v hodnote, v ktorej sa
oCakava, Ze budl so spravcom dane vyrovnané. Pri vy-
pocte splatnej dane sl pouzité danové sadzby (a danové
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zakony), ktoré boli uzakonené k sivahovému dnu.

V zmysle zakona ¢. 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode
z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, je Skupina od septembra
2012 povinna mesacne platit osobitny odvod. Tento od-
vod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim
a je prezentovany ako suUcast splatnej dane z prijmov
v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdlozZena dan

OdloZena dan z prijmu sa UCtuje s pouzitim-zavazkovej
metody pri doCasnych rozdieloch zistenych k sivahové-
mu dnu medzi danovym zakladom majetku a zavazkov
a ich Gctovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznic-
tva.

Odlozenéa danova povinnost sa vykazuje pri vsetkych zda-
nitefnych do¢asnych rozdieloch.

OdloZené danové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych
odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyu-
Zitych danovych Gverov a nevyuzitych danovych stratach

3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk
umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené
nevyuzité danové Uvery a nevyuzité danové straty umorit.
Previerka Uc¢tovnej hodnoty odloZenych danovych pohla-
davok sa robi ku kazdému stvahovému dnu a hodnota
sa znizi do takej miery, kedy uzZ nie je pravdepodobné, 7e
zdanitelny zisk bude stacit na umorenie celej odloZenej
danovej pohladavky alebo-jej Casti. Nevykazané odloze-
né danové pohfadavky sa znovu ocenuji ku kazdému su-
vahovému dnu a vykazu sa v rozsahu, kedy je pravdepo-
dobné, Ze budlci zdanitelny zisk umozni spatné ziskanie
odloZenej danovej pohladavky.

OdloZené danové pohladavky a zavazky si ocenované
danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Zze budu
aplikované na obdobie, kedy je majetok realizovany
alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb
(a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k stvahové-
mu dnu.

OdloZena dan sa Gctuje priamo do vlastného imania, ak
sa dan tyka poloziek, ktoré sa Gctuju priamo do vlastného
imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.

(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 29.506 26.155
Nakladka voznov 11.447 7.408
Pristavné voznov 1.038 943
41.991 34.506
Medzinarodna preprava:
Import 99.957 84.437
Export 93.752 80.704
Tranzit 7.916 7.957
201.625 173.098
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AWV 7.318 8.294
Prenajom voznov 5.055 5.864
Cezhranicné sluzby 2.550 2.727
Ostatné 2.689 2.590
17.612 19.475
261.228 227.079
4. OSTATNE VYNOSY
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Opravy a Udrzba 5.877 6.437
Vykony prevadzky 1.423 1.296
Prendjom majetku 6.922 5.305
Ostatné 3.626 5.153
17.848 18.191
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5. SPOTREBA A SLUZBY
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Trakéna elektricka energia (24.715) (22.257)
Zahranicné useky (16.563) (16.920)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (11.652) (11.614)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (10.337) (8.554)
Material (8.735) (7.424)
Trakéna motorova nafta (8.371) (7.433)
Opravy a Gdrzba (7.041) (3.824)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.311) (6.240)
Cezhranicné sluzby (4.161) (3.899)
Spotreba ostatnych médii (3.367) (3.484)
Prenajom (1.194) (1.422)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.004) (970)
Bezpecénostné sluzby (949) (1.160)
Prenajom voznov (904) (411)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (701) (766)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (562) (3.856)
Zdravotna starostlivost (233) (221)
Vzdelavanie (209) (150)
Ostatné (2.911) (1.029)
(109.920) (101.634)

Spotreba a sluZby obsahuju &iastky fakturované od ZSR v objeme 41 400 tis. EUR (38 744 tis. EUR v roku 2020),
spojené hlavne s pouZivanim drah ZSR (Skupina ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planova-
né kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

Vyraznu hodnotu dosiahli za rok 2020 naklady za poskytnuté poradenstvo a konzultacné sluzby. AK Relevans fak-
turovala podielovii odmenu po Uspesnom ukonceni sporu so Zalobcom STATELY INVESTMENTS LLC, Delaware USA,
proti ZSSK a ZSSK CARGO o zaplatenie Ciastky 51 752 tis. EUR s prisluSenstvom vo vyske 3 331 tis. EUR. Skupina
spor viedla v podmienenych zavazkoch a vzhladom na vyvoj sidneho sporu v minulych rokoch neuvadzala tento
sudny spor v Poznamkach k Gctovnej zavierke.

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Mzdové naklady (60.924) (65.370)
Naklady na socialne zabezpecenie (25.173) (28.695)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) 304 410
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (1.833) (3.116)

(87.626) (96.771)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2021 bol 4 373 (k 31. decembru 2020 bol 4 753), z toho vedenie Skupiny
predstavuje pat zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych tGsekov). Prie-
merny prepocitany stav zamestnancov k 31. decembru 2021 bol 4 466 (k 31. decembru 2020 bol 5 081).

Priemerna mzda v roku 2021 bola 1 195 EUR (2020: 1 069 EUR).
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

Rozpusteme (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (poznamka 22) 1.971
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 2.073 1.437
Rozpustenie (tvorba) opravnych polozZiek k pochybnym pohladavkam 262 (137)
Rezerva na budlce povinnosti (pozndmka 22) - (757)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (963) (966)
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sidne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 5.394 (1.170)
Odpisy nevymozitelnych pohladavok (2.382) -
Ostatné (378) (634)

4.006 (256)

8. UROKOVE NAKLADY

Urokove naklady z Gverov a poziciek (1.158) (1.247)
Néaklady na lizing (24) (16)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (104) (182)
Urokové naklady z prava na uzivanie aktiva (3.019) (2.716)
Ostatné (11) (54)

(4.316) (4.115)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020

Kurzové zisky (straty), netto (23)

Ostatné vynosy (naklady), netto 557 564
534 570

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020

Poskytnuté preddavky - -

Naklady budcich obdobi 26 51

26 51
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11. DAN Z PRIJMOV
Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovi dan zaplaten( v zahranici vo vyske 128 tis. EUR (112 tis. EUR v roku
2020) a osobitny odvod z podnikania vo vySke 326 tis. EUR (O EUR v roku 2020).

V nasledujlcej tabul'ke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim
platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Zisk (strata) pred zdanenim 6.643 (29.672)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2020: 21%) 1.395 (6.231)
Dan zaplatena v zahrani¢i a danova licencia (128) (112)
Dopad danove;j straty, ktord nemozno v budtcnosti umorovat 47 317
Nezauctovana odloZena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) 336 10.973
Trvalo pripoCitatelné naklady (1.778) (5.059)
Osobitny odvod z podnikania (326) -
Dai z prijmu (454) (112)

OdloZena danova pohladavka a zavazok pozostavaju z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra 2021
bola pouzitdsadzba dane z prijmu 21% platna pre budtce UGctovné obdobie, k 31. decembru 2020 21%):

(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
OdlozZené danové pohladavky
Neumorena danova strata 3.385 3.755
Rezerva na environmentéalne zataze 3.664 3.700
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.666 2.796
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
pohladavkam &2 80
Opravna polozka k zasobam 138 105
Rezerva na sudne spory 1.554 3.781
Odstupné, odchodné 441 637
Zlavy pre zakaznikov 731 494
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 7 8
DIhodoby hmotny a nehmotny majetok 13.356 9.943
Ostatné 3.887 4.092
30.468 30.130
Odlozené danové zavazky
Odlozena dan z precenenia podielu v spoloénom podniku - -
Ostatné (32) (30)
(32) (30)
Opravna polozka (30.436) (30.100)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavazky) - -

Opravna polozka vo vySke 30436 tis. EUR (30100 tis. EUR v roku 2020) sa vykazala pri docasnych odpocitatel-
nych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Skupina bude opravnu polozku
nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uzZ nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odloZenych danovych
pohladavok sa zauctuja.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov-zamestnancov, dan z nehnutelnosti atd. st vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 23.

Skupina vykazala v roku 2021 zaklad dane vo vyske 1181 tis. EUR a umorila v tejto vySke Cast straty vykazanej
v roku 2019.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR) Software Nedc.)konctar!e Spolu
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2021 40.254 89 40.343
Prirastky - 555 8515
Ubytky (3.447) - (3.447)
Prevody 561 (561) -
K 31. decembru 2021 37.368 83 37.451
Kumulované opravky

K 1. januaru 2021 (30.038) - (30.038)
Odpisy za obdobie (2.260) - (2.260)
Ubytky 3.447 - 3.447
K 31. decembru 2021 (28.851) - (28.851)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 8.517 83 8.600
(v tis. EUR) Software Nedc.)konctar!e Spolu

investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2020 38.568 160 38.728
Prirastky - 1.640 1.640
Ubytky (24) - (24)
Prevody 1.711 (1.711) :
K 31. decembru 2020 40.254 89 40.343
Kumulované opravky

K 1. januaru 2020 (27.778) - (27.778)
Odpisy za obdobie (2.285) - (2.285)
Ubytky 24 - 24
K 31. decembru 2020 (30.038) - (30.038)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 10.216 89 10.305

13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky a
budovy

(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2021 75.480 468.867 3.706 548.053
Prirastky - 125 13.550 13.675
Ubytky (43) (14.769) - (14.812)
Prevody 1.796 10.154 (11.950) -
K 31. decembru 2021 77.234 464.377 5.306 546.917
Kumulované opravky

K 1. januaru 2021 (31.859) (305.639) (534) (338.031)
Prirastky (1.742) (23.776) = (25.518)
Ubytky 17 12.498 - 12.515
Strata zo zniZenia hodnoty (339) (2.768) - (3.107)
Iné transfery . (72) - (72)
K 31. decembru 2021 (33.923) (319.757) (534) (354.214)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 43.311 144.620 4.772 192.703

82 Vyro¢na sprava za rok 2021



(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

«

ZSSK CARGO

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky a
budovy

K 1. januaru 2020 75.000 451.994 6.071 533.065
Prirastky - - 12.409 12.409
Ubytky (1.054) (15.206) - (16.259)
Prevody 1.534 13.240 (14.774) -
Iné transfery - 18.839 - 18.839
K 31. decembru 2020 75.480 468.867 3.706 548.053
Kumulované opravky

K 1. januaru 2020 (31.554) (289.007) (534) (321.095)
Prirastky (1.710) (24.499) - (26.208)
Ubytky 1.051 15.063 - 16.114
Strata zo znizenia hodnoty 354 (1.120) - (766)
Iné transfery (6.076) - (6.076)
K 31. decembru 2020 (31.859) (305.639) (534) (338.031)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 43.621 163.228 3.172 210.021

Do pozemkov a budov sl zahrnuté haly pouZivané na
opravu lokomotiv a voznov, depa, sklady, dielne a ad-
ministrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych ak-
tiv s zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné
automobily, osobné automobily a iné vozidla, naradie
a vybavenie pouZivané na opravy a Udrzbu, bojlery a iné
vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane
pocitacov, tla¢iarni a iného IT vybavenia.

Skupina zauctovala zniZzenie hodnoty majetku, pri kto-
rom bolo na zaklade individualneho postdenia identi-
fikované poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zalcto-
vana vo vyske Skody, resp. vo vysSke zostatkovej hodnoty
zloZky majetku k 31. decembru 2021.

Zaroven k 31. decembru 2021 vedenie Skupiny vyko-
nalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku v su-
lade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je
vySSia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stano-
vena ako predajna cena ponizena o naklady suvisiace
s predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota ma-
jetku bola stanovena metédou diskontovanych penaz-
nych tokov, pricom Skupina ako celok bola povazovana
za jedinU peniazotvornu jednotku. Porovnhanim spatne
ziskatelnej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Gétov-
nych zaznamoch nebolo identifikované Ziadne zniZzenie
hodnoty majetku po zohladneni uz znizenej hodnoty-vy-
branych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov
bol podnikatel'sky plan na rok 2022 aktualizovany na
zaklade skutocného vyvoja znameho ku diu zostavenia
Uctovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi za-
loZzenych na najlepSich odhadoch vyuzitim vSetkych do-
stupnych informacii. 0Odhad buddcich penaznych tokov

bol uskutoéneny na 10 rokov dopredu, ¢o predstavuje
priemernu zostavajlcu dobu pouZitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné
investi¢né vydavky na udrzanie schopnosti peniazotvor-
nej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zo-
statkovej hodnoty majetku. PouZita diskontna sadzba vo
vySke 7,04% bola uréena na zaklade Urokovych mier na
prirastkové financovanie nakupu aktiv Skupinou v obdo-
bi dia zostavenia Uctovnej zavierky upravenej o faktor
Casu, rizika a likvidity.

Na zaklade vysSie popisanych procedur, Skupina zvysi-
la znizenie hodnoty o 3108 tis. EUR (v roku 2020: zvy-
Senie znizenia hodnoty o 766 tis. EUR) ako dosledok
momentalne nizsSieho vyuzitia majetku Skupiny a jeho
trhového potencialu. V ramci testov bolo zohladnené aj
oCakavané zvySenie Cistych penaznych tokov vyplyva-
jacich najma z narastu oCakavaného vyuzitia majetku
(predovsetkym v dieselovej trakcii) a rastu prepravnych
vykonov v nasledovnom obdobi.

Dlihodoby hmotny majetok vo vlastnictve Skupiny v cel-
kovej obstaravacej hodnote 653 tis. EUR (653 tis. EUR
k 31.decembru 2020) a zostatkovej hodnote 375 tis.
EUR (392 tis. EUR k 31. decembru 2020) je evidovany
ako pamiatkovo chranené lGzemia, nehnutelné kultirne
pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultur-
nych pamiatok.

Skupina nema od 1. januara 2014 uzatvorenu poistni
zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Sku-
pina ma poistené cestné motorové vozidla (povinné
zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je
vySka roéného poistného nevyznamna.

Brutto Uétovna hodnota vSetkych plne odpisanych
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzi-
vaju, je 20500 tis. EUR.
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14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIVA

Aplikaciou Standardu IFRS 16 od 1.januara 2019 zacala Skupina vykazovat pravo na uzivanie majetku, ktoré suvisi
s majetkom prenajatym formou prenajmu.

Nasledujlca tabulka uvadza vySku prava na uzivanie majetku prenajatého formou prenajmu v rokoch konciacich
k 31.decembru 2021 a 2020:

(vtis. EUR) Pozemlya o ingvoze | maciedrahové Ostatné Celkom
vozidla
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2021 5.669 108.072 43.125 633 157.499
Prirastky 16 - 2.211 98 2.326
Modifikacie (44) 158.436 - 177 158.568
Ubytky (225) - - (12) (237)
Prevody - - - 44 44
Odpisy (1.835) (39.579) (5.597) (336) (47.347)
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) - 1.014 - - 1.014
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2021 3.581 227.942 39.739 604 271.866
(vtis. EUR) Pozemlya o ciainévozne | maciedrahové Ostatné Celkom
budovy vozidla
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2020 5.721 148.797 47. 639 772 202.929
Prirastky 1.865 23.087 4.073 375 29.400
Ubytky (115) (13.106) (3.044) - (16.265)
Iné transfery - (12.689) - (73)  (12.762)
Odpisy (1.802) (39.040) (5.543) (441)  (46.826)
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) - 1.023 - - 1.023
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2020 5.669 108.072 43.125 633 157.499

Jedna najomna zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim méze dojst k predizeniu najmu o dalSie 4 roky za pod-
mienok stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel mozZnost opcie nema. Nakolko Skupina dnes nevie predpo-
vedat, v akom rozsahu a za akych podmienok v budtcnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného najmu po
skonceni aktualneho obdobia v decembri 2029 zahrnuté do prava na uzivanie aktiva. Povinnost uplatnit opciu je
2 roky pred skonc¢enim-najmu, tzn. do decembra 2027. Skupina odhadla, Ze ak by realizovala opciu v maximalnom
rozsahu podla platnej zmluvy, zavazok z lizingu by sa zvySil o minimalne 40,22 mil. EUR.

Iné ndjomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prendjom, neobsahuji opciu na prediZenie
najmu.

V pripade zmliv, ktoré boli v minulosti vykazované ako finanény prenajom, Skupina planuje uplatnit opciu na odkd-
penie majetku pri vSetkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Skupina ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je preklad-
ka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Dia 30. oktébra 2019 doslo k podpisu novej akcio-
narskej zmluvy medzi akcionarmi spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade zmluvne-dohod-
nutych podmienok s ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat tuto investiciu za pridruzeny podnik.

Zaroven ma Skupina 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s. Tato-investicia je prezentovana ako spolo¢ny
podnik na zadklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie si v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre financéné vykazovanie.
Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku-a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2021 su nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie tcast podielu EN (strata)
Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 34.417 1.130
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 46.871 10.684
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (0,5)

V januari 2021 boli Skupine vyplatené dividendy z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.,
v celkovej vySke 800 tis. EUR a v decembri 2021 boli vyplatené dividendy vo vySke 1 530 tis. EUR zo spolo¢ného
podniku Cargo Wagon, a. s.

Dcérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31. decembru 2021 nevykonava ziadnu aktivitu.

Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2020 su nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie ticast podielu imanie (strata)
Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 35.317 1.901
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 45.776 7.196
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (0,5)

V januari 2020 boli-Skupine vyplatené dividendy z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.,
v celkovej vySke 800 tis. EUR.
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Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch pridruzeného podniku k 31. decembru 2021 a 2020 a na nakladoch a vynosoch
pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., za Gétovné obdobia konciace 31. decembra 2021 a 2020
je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020

Kratkodobé aktiva 2.299 2.612
DIhodobé aktiva 15.129 15.829
Aktiva spolu 17.428 18.441
Kratkodobé zavazky 1.314 1.212
Dlhodobé zavazky 2.347 3.103
Zavazky spolu 3.661 4.315
Cisty majetok 13.767 14.127
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Trzby 6.094 5.336
Naklady (5.497) (4.433)
Zisk pred zdanenim 597 903
Dan z prijmu (145) (143)
Cisty zisk (strata) 452 760

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spoloéného podniku k 31. decembru 2021 a 2020 a na nakladoch a vyno-
soch spolo¢ného podniku Cargo Wagon, a. s., za Gctovné obdobia konciace 31. decembra 2021 a 2020 je nasle-
dovny:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Kratkodobé aktiva 8.012 3.595
Dlhodobé aktiva 36.418 43.824
Aktiva spolu 44.430 47.419
Kratkodobé zavazky 7.043 8.342
Dlhodobé zavazky 21.384 23.513
Zavazky spolu 28.427 31.855
Cisty majetok 16.003 15.564
(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Trzby 12.985 12.849
Naklady (10.633) (9.712)
Zisk pred zdanenim 2.353 3.137
Dan z prijmu (635) (690)
Cisty zisk (strata) 1.717 2.447

Spoloc¢nost zalozZila v roku 2013 spolo¢nost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., so zakladnym imanim 25 tis. EUR, v kto-
rej ma 100% podiel a je vykazovana ako dcérska spolocnost a konsolidovana formou Uplnej konsolidacie.

K 31. decembru 2021 tato spolocnost nevykonava ziadnu aktivitu.
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16. ZASOBY

(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

Obstaravacia
hodnota, resp.
Cista realizovatelna

Obstaravacia cena

Obstaravacia
hodnota, resp.
Cista realizovatel'na

2021 hodnota (ktora je 2020 hodnota (ktora je

nizsia) nizsia)

2021 2020

Strojové a kovové materialy 4.521 4.232 4.302 4.091
Elektrické materialy 1.958 1.611 2.024 1.755
Chemikalie a guma 845 836 1.521 1.514
Motorova nafta 734 734 548 548
Bezpeénostné pomocky 187 186 232 231
Ostatné 395 385 285 275
Zasoby spolu 8.640 7.983 8.912 8.413

Skupina oGakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 192 tis. EUR (2020: 16 109 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po.dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

17. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 36.566 39.134
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 9.236 12.165
DPH pohladavky 605 1.486
Ostatné pohladavky 1.514 3.857

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym

pohladavkam (3.044) (3.906)

44.877 52.736

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 3 162 tis. EUR k 31. decembru 2021 (8 238 tis. EUR k 31. decembru
2020).

Pohladavky z obchodného styku st bezirocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30-90 dni.
Informacie o pohladavkach vodi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku bola k 31. decembru 2020 vykazana dihodobéa poskytnuta pdzicka spoloénému pod-
niku Cargo Wagon, a. s., vo vySke 10000 tis. EUR, ktora mala podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym
Uverom na klpu nakladnych voznov ¢erpanych spolocnym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p. a.
podliehalo plneniu bankovych kovenantov spoloéného podniku za podmienok pari passu voc¢i majoritnému akcio-

narovi. Po zmenach vo financovani spoloéného podniku zo strany bank bola pozicka v plnej vyske aj vratane Grokov
splatena v decembri 2021.

Analyza vekovej Struktury pohladavok k 31. decembru je nasledujuca:

Vlehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
Celkom SPiatnostiabez <90dni  90-180dni  180-270dni 270 - 365 dni > 365 dni
opravnej polozky
2021 44.877 44.441 436 - - - -
2020 52.736 49.703 3.033 - - - -
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18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 62 60
Kontokorentné Gvery (59.130) (38.109)

(59.068) (38.049)

Penazné prostriedky v bankach su Groéené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajlicimi sa od dennych depozit-

nych sadzieb.
Kontokorentné Gvery k 31. decembru su nasledovné:

31. december 2021

31. december 2020

(vtis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
Tatra banka, a. s. 35.000 28.465 25.000 1.031
VSeobecna Uverova banka, a. s. 22.500 13.894 25.000 832
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 20.000 8.895 20.000 18.603
Slovenska sporitel'na, a. s. 15.000 3.010 15.000 11.063
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 3.004 15.000 5.483
Ceskoslovenska obchodné banka, a.s. 10.000 1.862 10.000 1.096

117.500 59.130 110.000 38.109

19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spoloc-
nosti, ktor( spravuje MDV, realizovant formou vkladu
urgitych aktiv a zavéazkov predchodcu Spolonosti, 7S,
a zahina 121 kusov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie 3319391,8874 €.
VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zalozeni materskej spolo¢nosti bol v stlade so sloven-
skou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalozeny
zakonny rezervny fond vo vySke 10% zakladného imania
Spolocnosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny
rezervny fond zvySovat minimalne o 10% ro¢ného ¢istého
zisku az do vysky 20% zakladného imania Spoloc¢nosti.
Podla stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny
fond rozdelovat a moze sa pouzit len na pokrytie strat,
alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti
bolo ku diu 9. novembra 2010 schvéalené pouzitie zakon-
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ného rezervného fondu v jeho aktualnej vyske na pokry-
tie strat materskej spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majet-
ku a zavazkov vloZzenych Statom pri zaloZeni Spolo¢nosti
a pri dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zaklad-
nym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upravenym
o sumu 4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu chyby v po-
Giatoénom oceneni majetku vioZzeného Statom identifiko-
vanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Skupina ziskala dodatocny vklad vo
vySke 12149 tis. EUR od MDYV, ¢o predstavovalo nespla-
ten( Cast vkladu od Statu pri zaloZeni Spolocnosti. Navy-
Se, Skupina-ziskala Urok z omeskania z nesplatenej Casti
vkladu vo vySke 8830 tis. EUR.

Vysporiadanie iictovnej straty za predchadzajiice
tictovné obdobie
Vysporiadanie Gctovnej straty za rok 2020 bolo schvale-

né valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 15. jula 2021
a strata bola prelc¢tovana na neuhradené straty.
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20. UROCENE UVERY A POZICKY

(vtis. EUR) Splatnost 31. december 2021 31. december 2020
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Slovenska sporitel'na, a. s. 31. december 2024 16.500 22.500
VSeobecna Uverova banka, a. s. 31.jal 2026 7.790 -
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodnéa banka, a. s. 31. marec 2027 2.625 3.125
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. 31. marec 2021 - 299
zahr. banky

Spolu 26.915 25.924
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 10.890 6.799
Dlhodoba éast uverov a pdziciek 16.025 19.125
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

VSeobecna Uverova banka, a. s. 28. februar 2022 - 22.500
Citibank Europe plc., pob. zahr. banky 31. marec 2022 - 5.000
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodné banka, a. s. 30.jan 2022 - 8.000
Tatra banka, a. s. 31. marec 2022 - 22.500
Kratkodobé uvery - 58.000
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek (vid hore) 10.890 6.799
Kontokorentné uvery (poznamka 18) 59.130 38.109
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 70.020 102.908
Celkom 86.045 122.033

VSetky Gvery (vratane kontokorentnych Gverov) uvedené v tabul'ke ako zabezpecené su zabezpecené vlastnymi zmen-
kami v hodnote 53091 tis. EUR (95078 tis. EUR k 31. decembru 2020), v nominalnej hodnote 114020 tis. EUR
(116000 tis. EUR k 31. decembru 2020) okrem dlhodobého Gveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s., diho-
dobého Gveru od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr. banky, kratkodobého tveru od Cesko-
slovenskej obchodnej banky, a. s., a kratkodobého Gveru od Tatra banky, a. s.

DIhodoby Uver od Slovenskej sporitelne, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na zabezpecenie istiny
Uveru) zabezpeceny aj zaloZznym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (hnutel'ny majetok na zabezpecenie prislu-
Senstva Gveru).

DIhodoby Gver od VSeobecnej Gverovej banky, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na sumu 9 020 tis.
EUR) zabezpeceny aj zaloznym pravom k 10 hnacim drahovym vozidlam.

K 31. decembru 2021 nema Spoloc¢nost v Ziadnej z Gverovych zmllv povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky Urocené Uvery su Urocené pohyblivou Urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,750% p. a. do 1,500% p. a. (od
0,750% p. a. do 1,500% p. a. v roku 2020).
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Prispevky
pri Zivotnych
jubileach

Vyrovnavacie priplatky
v pripade invalidity

0dmeny pri odchode

(vtis. EUR) do dochodku

Stav k 1. januaru 2021 10.925 2.381 9 13.315
Naklady na stcasné sluzby 411 71 - 482
Urokové néklady 85 19 - 104
Zisky a straty poistnej matematiky (566) (71) (7) (644)
Vyplatené pozitky (267) (297) - (564)
Stav k 31. decembru 2021 10.588 2.103 2 12.693
Kratkodobé k 31. decembru 2021 Gills) 313 - 828
Dlhodobé k 31. decembru 2021 10.073 1.790 2 11.865
Stav k 31. decembru 2021 10.588 2.103 2 12.693

Prispevky

Odmeny pri odchode Vyrovnavacie priplatky

$his (D) do dochodku pri ,zl:\ﬁg:z: v pripade invalidity

Stav k 1. januaru 2020 11.987 2.554 29 14.570
Naklady na stéasné sluzby 425 92 - 517
Urokové naklady 131 28 - 159
Zisky a straty poistnej matematiky (836) 32 (15) (819)
Vyplatené poZitky (782) (325) (5) (1.112)
Stav k 31. decembru 2020 10.925 2.381 9 13.315
Kratkodobé k 31. decembru 2020 332 288 2 622
DlIhodobé k 31. decembru 2020 10.593 2.093 7 12.693
Stav k 31. decembru 2020 10.925 2.381 9 13.315

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2021 2020

Diskontna sadzba (% p. a.) 1,13 0,78
Rast miezd (%) 2,50 2,50
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,46 0,04 - 2,46
Pravdepodobnost imrtia Zien (%) 0,02 - 1,00 0,02 - 1,00

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. december 2021

(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavazok z rezervy na

zamestnanecké pozitky EEEES (L) e =

Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)

(vtis. EUR) 31. december 2020

Cisty zavazok z rezervy na

zamestnanecké pozitky S (A8 G =
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22. REZERVY

(v tis. EUR) Enwronmen?lrle Sidne spory Odstupné Ostatné

zataze

Stav k 1. januaru 2021 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Prirastky - 3.010 2.099 - 5.109
Rozpustenie - (8.403) (897) (744) (10.044)
Pouzitie (168) (5.212) (2.135) - (7.515)
Stav k 31. decembru 2021 17.450 7.402 2.099 12 26.963
Kratkodobé k 31. decembru 2021 371 - 2.099 12 2.482
Dlhodobé k 31. decembru 2021 17.079 7.402 - - 24.481
Stav k 31. decembru 2021 17.450 7.402 2.099 12 26.963

Environmentalne

(v tis. EUR) Jatase Sidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2020 19.759 16.869 2.168 - 38.796
Prirastky - 1.224 3.032 756 5.012
Rozpustenie (1.970) (55) - - (2.025)
PouZitie (171) (31) (2.168) - (2.370)
Stav k 31. decembru 2020 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Kratkodobé k 31. decembru 2020 303 - 3.032 756 4.091
Dlhodobé k 31. decembru 2020 17.315 18.007 - - 35.322
Stav k 31. decembru 2020 17.618 18.007 3.032 756 39.413
Environmentalne zataze Sudne spory

PoCas roku 2021 Skupina zaktualizovala analyzy ty-
kajlce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s ex-
ternou spolocnostou, Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spoloc¢nostou Centrum environmentalnych
sluzieb, s. r. 0. Na zaklade tychto analyz a spravy vypra-
covanej spoloénostou Centrum environmentalnych slu-
Zieb, s. r. 0., Skupina odhadla potrebné finanéné pros-
triedky v celkovej vySke 17 450 tis. EUR (17 618 tis. EUR
k-31. decembru 2020) na odstranenie environmental-
nych zatazi identifikovanych v minulosti v ramci vodné-
ho, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa vSak neda urcit z dovodu viacerych
neistot zahfnajdcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a me-
tod, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o
by mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia Spolo¢nosti v budicich G¢tovnych obdo-
biach. Pri vypocte bola pouzita diskontna sadzba 1,50%

p. a.

Rezervy na sldne spory sa tykaju viacerych pravnych
narokov. V roku 2021 Spoloc¢nost uzavrela mimosidnu
dohodu v spore o vysku najomného za administrativ-
nu budovu Drienova 24 v Bratislave so spolo¢nostami
REFIN, B.A., s. r. 0., REFIN Development, s. r. 0., a REFIN
S.P,, s. 1. 0., a rozpustila rezervu tvorenu v minulych ob-
dobiach na tento spor vo vySke 8 156 tis. EUR vratane
prislusenstva.

Rada Protimonopolného Uradu SR potvrdila prvostup-
nové rozhodnutie Protimonopolného Gradu SR, ktorym
bola Zelezniénej spoloénosti Cargo Slovakia, a. s., ulo-
Zena pokuta vo vySke 2991 tis. EUR za zneuZivanie
dominantného postavenia na trhu predaja a prenajmu
elektrickych rusnov. UloZzena pokuta bola potvrdena roz-
hodnutim KS BA v neprospech Spolo¢nosti.
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Zavazky z tuzemského obchodného styku 27.358 24.229
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 4.200 4.474
Zavazky vocCi zamestnancom 8.956 9.417
Zavazky voci socialnym institaciam 5.032 4.850
Ostatné zavazky 5.676 5.275

51.222 48.245

Kratkodobé zavazky z obchodného styku-po splatnosti predstavovali vySku 1 116 tis. EUR k 31. decembru 2021
(918 tis. EUR k 31. decembru 2020).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 25.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde sl uvedené v nasledujlicej
tabulke:

(vtis. EUR) 2021 2020
Stav k 1. januaru 118 68
Tvorba 580 559
Pouzitie 507 509
Stav k 31. decembru 191 118

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavéazky z prenajmu

K 31. decembru 2021 ma Skupina zavazky z prenajmu suvisiace s obstaranim 8 kusov hnacich drahovych vozi-
diel a 4 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (4 kusy hnacich drahovych vozidiel a 4 kusy nakladnych
cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2020), ktoré sl vykazované ako finanény prenajom. K 31. decembru
2021 ma Skupina uzavreté zmluvy na dobu urcitd, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prenajom,
tykajlce sa hlavne prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni. Obe skupiny najmov s
vykézané v ramci zavazkov z prenajmu.

Lizingové najmy su zaloZené na_anuitnych splatkach s fixnou Grokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajdcou sa od vySky sadzby EURIBOR. Suc¢asna hodnota Cistych lizingovych splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Do jedného roka 41.921 46.564
0d jedného do piatich rokov 137.906 90.710
Nad péat rokov 92.343 21.546
Sicasna hodnota minimalnych splatok 272.170 158.820

Pri oceneni zavazkov z prenajmu, ktoré boli predtym klasifikované ako operativny prenajom, Skupina pouzila na
diskontovanie prirastkovl Grokov( sadzbu. Pouzita vazena Urokova sadzba k 31. 12. 2021 bola 1,53%.

V poznamke 26 s pri sumarizacii splatnosti finanénych zavazkov k 31.decembru 2021 uvedené zavazky z prenaj-
mu na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb (tzn. podla splatkovych kalendarov).
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Investicné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022 (1. januara 2021 do 31.
decembra2021) s nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
Pozemky a budovy 425 38
Stroje, zariadenie a iny majetok 1.419 126

1.844 164

Z celkovej vySSie uvedenej hodnoty su investi¢né vydavky v hodnote 1844 tis: EUR (164 tis. EUR v roku 2020) via-
zané zmluvnymi dohodami.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny sU vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spolocny
a pridruzeny podnik a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k'31. decembru 2021 a 2020:

(v tis. EUR) 31. december 2021

. ) Trzby realizované so LCLEEDIL t.ransak)cw: Pohl'adavky voci Zévazky voCi

Spriaznené osoby . - . S0 spriaznenymi . . < . P )
spriaznenymi osobami osobam SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 582 41.400 26 3.238
ZSSK 11.783 2.417 792 365
Slovensky plynarensky priemysel - 1.034 - 258
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 2.298 35.684 35 3.541
BTS (pridruzeny podnik) 2.144 10.918 190 2.705
Ostatné spriaznené osoby 958 589 85 4

(v tis. EUR) 31. december 2020

. . Trzby realizované so Naklady na t-ransak'me- Pohl'adavky voci Zavazky voci

Spriaznené osoby . L . S0 spriaznenymi . . < . . <
spriaznenymi osobami osobam SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 417 38.744 23 3.486
ZSSK 11.599 2.238 1.011 367
Slovensky plynarensky priemysel - 1.088 - 252
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 766 34.170 13.375 3.411
BTS (pridruzeny podnik) 2.030 8.900 177 1.940
Ostatné spriaznené osoby 609 630 74 21
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Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoroéne sa
obnovuju. Naklady voéi ZSR predstavuji najmé poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a naklady na
nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahrfiuju uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy voéi
ZSSK reprezentujl vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osob-
nych voznov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | mali po¢as roku 2021 a 2020 Statutarne a kon-
trolné organy materskej spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Ing. Roman Gono, predseda predstavenstva (od 24.4.2020)
Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda predstavenstva (od 7.4.2021)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 7.4.2021)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016 do 8.10.2020)
Ing. Rébert Nemcik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016 do 15.7.2020)
Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016 do 23.4.2020)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12.10.2017)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Jozef Rébert Smigalla, élen dozornej rady (od 1.1.2020)
Mgr. Lukas Parizek, ¢len dozornej rady (od 4.2.2021)
Ing. lvan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13.7.2016 do 13.7.2021)

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2021 predstavovali sumu 40 tis. EUR (2020: 44 tis. EUR). Odmeny ¢lenom
dozornej rady v roku 2021 predstavovali sumu 31 tis. EUR (2020: 21 tis. EUR).

Poskytnuté tvery
Klacovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny st Urocené Uvery a poZicky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchodného
styku. Hlavnym Gcéelom tychto financnych zavazkov je zabezpedit financovanie innosti Skupiny. Skupina disponuje
réznymi finanénymi aktivami zahifnajlic pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré vznikajd pria-
mo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajucimi z finanénych nastrojov Skupiny su trokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Skupiny sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach trhovych drokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym za-
vazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Skupina ma Siroké portfélio Gverov
s roznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po sivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.
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(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
EURIBOR (+0,5%) - -
EURIBOR (-0,5%) - -

Riziko likvidity
Politikou Skupiny je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na-pokrytie rizika

nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovyeh liniek k 31. decembru
2021 a 2020 je nasledovna:

(vtis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
DIhodobé cudzie zdroje 16.400 -
Kratkodobé cudzie zdroje 56.413 11.932
Dostupné cudzie zdroje spolu 72.813 11.932

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 Spoloc¢nost necerpala bankovu zaruku.

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti financénych zavazkov k 31. decembru 2021 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

(v tis. EUR) . Na Do3 0d3do12 0d1doS g 0y Celkovo
poZiadanie mesiacov mesiacov rokov

Dlhodobé tvery - - - 15.900 125 16.025

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 116 51.078 28 - - 51.222

Zavazky z prenajmu - 10.491 31.430 137.906 92.343 272.170

Kratkodobé Gvery - 47.209 22.811 - - 70.020

116 108.778 54.269 153.806 92.468 409.437

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2020 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

Na Do3 0d3do12 0d1do5

(v tis. EUR) - . . . Nad 5 rokov Celkovo
poZiadanie mesiacov mesiacov rokov

DIhodobé Uvery - - - 18.500 625 19.125

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 918 45.907 1.420 - - 48.245

Zavazky z finanéného prenajmu - 12.080 36.786 94.444 22.243  165.553

Kratkodobé Gvery - 12.408 90.500 - - 102.908

918 70.395 128.706 112.944 22.868 335.831

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Skupina ma hlavnych zakaznikov:
U. S. Steel Kosice, s. r. 0., BUDAMAR LOGISTICS, a. s., a Railtrans International, a. s. (U. S. Steel KoSice, s. r. 0.,
BUDAMAR LOGITICS, a. s., a Railtrans International, a. s., v roku 2020), vynosy voci ktorym predstavuju 59 % z cel-
kovych vynosov z prepravy a suvisiacich vykonov (54 % v roku 2020), ale vedenie je presvedcené na zaklade his-
torického vyvoja, buddcich projekcii a-podpisanych zmliv, Ze Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kreditnému
riziku v slvislosti s tymito troma zakaznikmi. Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecuju,
aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Uverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej an-
gazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Gétovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v stivahe, znizena
0 opravnu polozku.
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Riadenie kapitalu
Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
financnych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'sku ¢innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitalov( Struktiru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziad-
ne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2021
a 31. decembra 2020.

Skupina sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer-dihu pozostavajliceho

(v tis. EUR) 31. december 2021 31. december 2020
DIho?obe avery, ponizené o kratkodobu cast (okrem zavazkov z finanéného 16.025 19.125
prenajmu)

Kra.t.kodobe.uver}/ z’ahrnajuc’e. kratkodobu ¢ast dlhodobych Uverov (okrem 70.020 102.908
zavazkov z financného prenajmu)

Dih 86.045 122.033
Vlastné imanie 106.387 100.214
Ukazovatel zadlZzenosti (%) 81% 122%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2021 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti
uvadzanych v tejto G¢tovnej zavierke, okrem nasledovnych skuto¢nosti:

Dna 24. februara 2022 sa zacal vojnovy konflikt medzi Ruskou federaciou a Ukrajinou. Skupina ma vyznamnu cast
trzieb generovanu z preprav komodit z Ukrajiny a Ruskej federacie. Do terminu schvalenia Gétovnej zavierky vojnovy
konflikt Groven generovanych trzieb a prevadzku Skupiny v roku 2022 vyznamne neovplyvnil. Manazment Spo-
lo¢nosti vnima neistotu, ktora je spojena s pokracujicim vojnovym konfliktom. Vzhladom na pomerne kratky ¢as
od zaGiatku konfliktu Skupina nevie odhadnit pripadné negativne dopady. VySka moznych dopadov bude zavisiet
primarne od diZky trvania konfliktu, poSkodenia infrastruktdry vo vojnovych zénach a od zmien spravania kltGéovych
zakaznikov vo vztahu k realizovanym prepravam. Akykolvek negativny vplyv, resp. straty zahrnie konsolidovana
Gcétovna jednotka do Gctovnictva a Gctovnej zavierky v roku 2022

Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 26. aprila 2022.

Autori fotografii vo vyro¢nej sprave:
Tomas Mlynaréik, Andre Beck, Viktor Sestak, Matej PleSko, Miroslav Belay a archiv ZSSK CARGO.
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KONTAKT

ZELEZNICNA SPOLOCNOST CARGO SLOVAKIA, A. S.

Tomasikova 28B
821 01 Bratislava
tel.: +421 220297776

Infoservis:

tel.: +421 552295513, +421-552295519
e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI:

Generalne zastipenie na Ukrajine

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 790 00 Lvov

tel. UA: +380 954 786 565

tel. SK: +421 903 561 253

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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